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Superintendencia de Valores y Segurc ' ' VALORES Y SEGURDS
PRESENTE

REF: RESPONDE CFICIO ORDINARIO N° 11.680 DE FECHA 2 DE CCTUBRE DE 2007
EN RELACION A AVISO DE INICIO Y PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE MARBELLA COUNTRY CLUB SA.

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo observado en el oficic de la referencia, por la
presente adjunto a usted las correspondientes hojas de reemplaze con las correcciones al
prospecto de OPA por el 99,99% de las acciones de Marbella Country Club S.A., asi como
copia del texto dei aviso que se publicara con fecha 6 de octubre de 2007 en los diarios Las
Uitimas Noticias y El Mostrador, que modifica y complementa el aviso de inicio de la OPA ya
sefialada.

Sin otro particuar, saluda atentamente a usted,

AN

LERIA CHATEU S
GEREN

JAIME

ce. Boisa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores. Valparaiso.
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1.-  IDENTIFICACION DE LA OFERENTE.
1.1 Fondo de Inversion Privado Marbella Chile.

El Fondo de Inversién Privado Marbella Chile es un fondo de inversién privado, de aquéllos
regulados en el Titulo VII de la Ley N° 18.815, administrado por la sociedad Marbella Chile
S.A. y cuyo reglamento interno fue aprobado por la quinta sesién de directorio de esta Gltima,
con fecha 31 de agosto de 2007, cuya acta se redujo a escritura publica con la misma fecha, en
la Notarfa de don Patricio Raby Benavente.

Por su parte, Marbella Chile S.A. es una sociedad anénima cerrada cuyo objeto contempla la
administraciéon de fondos de inversidn privados, rol tnico tributario N° 76.919.650-1,
. domiciliada en la ciudad de Santiago, Av. Apoquindo 4.775, oficina 1.003, Las Condes. La
sociedad se constituyé mediante escritura publica de fecha 21 de marzo de 2007, otorgada ante
el Notario Plblico de Santiago don Patricio Raby Benavente, cuyo extracto fue publicado en el
Diario Oficial con fecha 17 de abril de 2007, e inscrito a fojas 14.785, N° 10.904, del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2007. A la
fecha Marbella Chile S.A. ha experimentado una sola modificacién, que consta de escritura
publica otorgada con fecha 27 de agosto de 2007 en la notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente,

El domicilio social de la Administradora y del Fondo es la Ciudad de Santiago, Region
Metropolitana, sin perjuicio de las agencias, oficinas, sucursales o establecimientos que la
primera pudiera instalar en otros puntos del pafs o del extranjero.

El Fondo se constituyé con el objeto de ejecutar y desarrollar el loteo privado conocido como
Complejo Turistico Marbella Resort, ubicado en el sector de Maitencillo de la comuna de
Puchuncavi, Quinta Regién, Chile, de adquirir el control de la empresa de agua Servicios
Sanitarios Marbella S.A., que presta servicios de agua potable y disposicion de aguas servidas
en dicho loteo y de la sociedad andnima abierta Marbella Country Club S.A., propietaria de los
terrenos en que se ubica el club de golf e instalaciones deportivas del referido resort. Este objeto
comprende, entre otras, las siguientes materias: (a) El estudio, promocion, participacién,
ejecucion, desarrollo y comercializacién de negocios o proyectos inmobiliarios a desarrollarse
en el Complejo Turistico Marbella Resort, por si 0 a través de otras personas juridicas; (b) La
construccidn por cuenta propia o ajena de toda clase de viviendas, edificaciones y obras civiles
y el desarrollo y ejecucion de toda clase de proyecto de loteamiento, subdivisién y urbanizacién
a ejecutarse en el citado complejo turistico, () La inversién en toda clase de bienes
muebles, corporales o incorporales, titulos de crédito, efectos de comercio, acciones,
bonos o debentures, letras hipotecarias, titulos de deuda publica y en cualquier otra
clase de valores, y que digan relacién con el negocio del complejo Turistico Marbella
Resort, la explotacion en cualquier forma, la administracién y disposicién de tales
inversiones y la percepcion de sus frutos, en especial, la venta y comercializacién de
acciones de Marbella Country Club S.A. y (d) La prestacién de servicios de asesorfa
econdmica, inmobiliaria y financiera relacionados con los proyectos antes indicados.

Por su parte, la Administradora tiene por objeto: (a) La administracién de fondos de inversién
privados por cuenta y riesgo de los aportantes, de conformidad con las disposiciones del Titulo
VII de la Ley 18.815 sobre Fondos de Inversién del afio 1989, va sea en forma directa o a través
de otras sociedades en las cuales participe; (b) El estudio, promocitn, participacién, ejecucion y
desarrollo de negocios o proyectos inmobiliarios, por si o a través de otras personas juridicas;
(¢) La construccién por cuenta propia o ajena de toda clase de viviendas, edificacicnes y obras
civiles y el desarrollo y ejecucién de toda clase de proyecto de loteamiento, subdivision y
urbanizacién, y (d) La prestacién de servicios de asesoria econémica, inmobiliaria v financiera.
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La administracién del Fondo le corresponde a la Administradora, la que a su vez es
administrada por un directorio de cinco miembros titulares y suplentes, actualmente integrado
por los sefiores don Jaime Leria Chateau, cédula nacional de identidad N° 6.062.630-8, como
director titular, siendo su suplente don Victor Manuel Utibe Martinéz, cédula nacional de
identidad N° 6.004.062-1; don Victor Moller Schiavetti (presidente), cédula nacional de
identidad N° 4.435.579-5, como director titular, siendo su suplente don Patricio Valenzuela
Larraflaga, cédula nacional de identidad N°® 6.345.378-1; don Gerardo Larrain Kimber, cédula
nacional de identidad N° 6.285.350-6, como director titular, siendo su suplente don Radl
Sanchez Figueroa, cédula nacional de identidad N° 4,774.099-1; don Oscar Leria Chateau,
cédula nacional de identidad N°® 6.028.198-K, como director titular, siendo su suplente don
Patricio Rojas San Martin, cédula nacional de identidad N° 8.757.849-6, y don Alfonso Swett
Saavedra como director titular, cédula nacional de identidad N° 4.431,932-2, siendo su suplente
don José Pablo La Fuente Dominguez, cédula nacional de identidad N° 8.7 57.849-6, todos los
anteriores domiciliados para estos efectos en Av. Apoquindo 4.775, oficina N° 1003 comuna de
Las Condes. Adicionalmente, su principal ejecutivo es don Jaime Leria Chateau, Gerente
General, antes sefialado, del mismo domicilio anterior.

1.2 Participaciones en la propiedad del Oferente y de su Administradora.

Los actuales aportantes del Fondo oferente son: (i) Inmobiliaria Maitencillo S.A. con el 33,33%
del capital suscrito del fondo; (ii) Inversiones Rinconada S.A., con el 6,66% del capital suscrito
del fonde; (iii) Inmobiliaria Costanera $.A., con el 11,11% del capital suscrito del fondo; (iv)
Inmobiliaria Curacavi S.A., con el 11,11% del capital suscrito del fondo; (v) Sociedad Agricola
e Inmobiliaria Santa Ménica Limitada, con el 4,44% del capital suscrito del fondo; (vi)
Inversiones Birmingham Limitada, con el 8,88% del capital suscrito del fondo; (vii) Asesorias ¢
Inversiones La Bandera S.A., con el 4,44% del capital suscrito del fondo; (viii) C&L Desarrollo
Inmobiliario Limitada, con el 12% del capital suscrito del fondo; (ix) Inmobiliaria Baquedano
Limitada, con €l 4% del capital suscrito del fondo; y (x) Inversiones Cabildo Limitada, con el
4% del capital suscrito del fondo.

Por su parte, los actuales accionistas de 12 Administradora son: (i) Inmobiliaria Maitencillo
S.A. con el 33,33% del capital social suscrito; (ii) Inversiones Rinconada S.A., con el 6,66% del
capital social suscrito; (iii) Inmobiliaria Costanera S.A., con el 11,11% del capital social
suscrito; (iv) Inmobiliaria Curacavi S.A., con el 11,11% del capital social suscrito; (v) Sociedad
Agricola ¢ Inmobiliaria Santa Ménica Limitada, con el 4,44% del capital social suscrito; (vi)
Inversiones Birmingham Limitada, con el 8,88% del capital social suscrito; (vil) Asesorias e
Inversiones La Bandera S.A., con el 4,44% del capital social suscrito; (viii) C&L Desarrollo
Inmobiliario Limitada, con el 12% del capital social suscrito; (ix) Inmobiliaria Baquedano
Limitada, con el 4% del capital social suscrito; y (x) Inversiones Cabildo Limitada, con el 4%
del capital social suscrito.

1.3 Participacién del Oferente y la Administradora en otras sociedades.

A la fecha de este Prospecto, ni el Fondo ni su Administradora cuentan con participaciones en
otras sociedades.

Las personas relacionadas con el Fondo y la Administradora son: Inmobiliaria Costanera S.A.,
Inmobiliaria Curacavi S.A., C&L Desarrollo Inmobiliatio Limitada y los Controladores Finales,
segun se define mas adelante.

2.- IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE Y SU
ADMINISTRADORA.

El controlador final del Oferente, son las siguientes personas (los “Controladores Finales™);
(i) Don Jaime Lerfa Chateau, Rol Unico Tributario niimero 6.062.630-8, (if) Don Oscar Leria Chateau, Rol
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Unico Tributario nimero 6.028.198-K; y (iii) Don Andrés Lerfa Chateau, Rol Unico Tributario
numero 4.469.542-1. Los Controladores Finales estdn domiciliados para estos efectos en
Avenida Apoquindo N° 4.775, of. 1003, comuna de Las Condes, Santiago.

Los Controladores Finales, a través de otras sociedades, controlan Inmobiliaria Maitencillo
S.A., que a su turno es la accionista controladora de la Administradora y aportante controladora
del Oferente, con una participacion del 33,33% del capital suscrito de la Administradora y del
33,33% del capital suscrito del Fondo. Del 33,33% del capital con derecho a voto de la
Administradora y del Fondo, controlado por Inmobiliaria Maitencillo S.A., corresponde a don
Jaime Lerja Chateau, a través de otras sociedades y en virtud de acuerdos de actuacion conjunta,
un 25,38%, a don Oscar Leria Chateau, a través de otras sociedades y en virtud de acuerdos de
actuacion conjunta, un 2,71% y a don Andrés Leria Chateau, a través de otras sociedades y en
virtud de acuerdos de actuacion conjunta un 2,66%.

Los Controladores Finales no controlan entidades fiscalizadas por 1a SVS, ni individualmente, ni en
conjunto con otros grupos empresariales.

Los Controladores Finales no participan como miembro de controlador en ningin grupo
empresarial.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE, DE SU
ADMINISTRADORA Y DE SU CONTROLADOR DIRECTO.

31 Principales Actividades y Negocios.

El Oferente es un fondo de inversién privado que tiene como principal actividad la ejecucion y
desarrollo del loteo privado conocido como Complejo Turistico Marbella Resort, ubicado en el
sector de Maitencillo de la comuna de Puchuncavi, Quinta Regidén, Chile, en particular, el
desarrollo de proyectos inmobiliarios en dicho loteo, directamente o a través de terceros y la
comercializacién de predios y unidades ubicados en el mismo, junto con la comercializacion de
acciones emitidas por Marbella Country Club S.A. El principal activo se conformara con el
dinero proveniente de los aportes gue realicen sus aportantes, que se destinard en parte a la
adquisicion de los terrenos que corresponden al resto no transferido de dicho loteo privado, en
parte, a la compra de las acciones en que se divide el capital de Servicios Sanitarios Marbella
S.A., que presta servicios en dicho loteo, y en parte al pago de las Acciones. No es intencion de
los Controladores Finales que el Oferente realice otras operaciones distintas de las antes
sefialadas, de conformidad a su objeto.

La Administradora es una sociedad que tiene como principal actividad la administracién de
fondos de inversién privado y el desarrollo de actividades inmobiliarias, y cuyo principal activo
consistird en dinero en caja social. No es intencién de los Controladores Finales que la
Administradora realice otras operaciones distintas de las antes sefialadas, en conformidad a su
objeto.

Las principales actividades y negocios de los Controladores Finales son el desarrollo de
proyectos inmobiliarios, forestales y ganaderos, junto al cotretaje de propiedades.

3.2 Informacién Financiera.

Dada su reciente formacion, ni el Fondo ni la Administradora, cuentan con informacion financiera
anual. A continuacién se detalla la informacién financiera correspondiente a los meses de julio y
agosto de 2007 de la Administradora y del periodo comprendido entre la formacién del Fondo, esto
es, el 27 de agosto de 2007 y el 31 de agosto de 2007, respecte del Fondo de Inversién Privado
Marbella Chile. Esta informacion se encuentra preparada en base a los balances y estados de
resultados para dichos perfodos y se encuentran expresados en miles de pesos.

A continuaci6n se presentan los estados financieros resumidos del Fondo v la Administradora y
algunos indices de liquidez, solvencia y rentabilidad:

_.g_
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2005 2006
Liquidez Corriente
(veces) Activo Circulante 0 390,52
~ Pasivo Circulante
Activo Circulante - Existencias - Gastos
Razén Acida (veces) Anticipados 0 390,52
Pasivo Circulante
Rentabilidad del Capital
Yo Utilidad del Ejercicio 0

Patrimonio

3.3 Clasificaciones de Riesgo.

Ni el Oferente ni su Administradora tienen clasificacion de riesgo.

3.4 Cotizacién bursitil.

Ni el Oferente ni su Administradora cotiza sus valores en bolsas de valores.

4.- RELACIONES PREVIAS ENTRE MARBELLA COUNTRY CLUB S.A. Y EL
OFERENTE O SU ADMINISTRADORA.

4.1 Propiedad del Oferente o su Administradora en Marbella Country Club,
Ni el Oferente ni su Administradora son propietarios directamente de acciones de Marbella Country
Club. Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad Inmobiliaria Baquedano Limitada, aportante del

Oferente y accionista de la Administradora, es duefia de una accién de Marbella Country Club.

4.2 Forma y tiempo en que el Oferente y/o su Administradora adquirié acciones de
Marbella Country Club.

De acuerdo a lo indicado en el parrafo 4.1 precedente, se indica que Inmobiliaria Baquedano
Limitada, es propietaria de una accién de Marbella Country Club adquirida durante el afto 2002.

4.3 Relaciones y contactos previos a la Oferta.
a) Relaciones previas entre Marbella Country Club y el Oferente.
No existen relaciones previas entre Marbella Country Club y el Oferente y/o su Administradora.

La relacién previa de propiedad y control entre los Controladores Finales, €l Oferente y su
Administradora es la sefialada en este Prospecto.

Ni la Oferente ni su Administradora son duefias de acciones de Marbella Country Club y no han
tenido relaciones de negocios significativas con ésta en ¢l pasado.

b) Contactos Previos a la Oferta.
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A la fecha de este Prospecto, el Oferente, su Administradora, los Controladores Finales y Marbella

Country Club, han mantenido el contacto ordinario requerido para la gestién de los negocios propios de
Marbella Country Club,

El Oferente, su Administradora, v los Controladores Finales han mantenido los siguientes contactos con
el Banco de Chile, actual controlador de Marbella Country Club, en relacién con esta Oferta:

i.- Oferta de compra realizada con fecha 13 de diciembre de 2006 y ratificada el 3 de enero de 2007,
aceptada el dia 26 de enero de 2007 por el Banco de Chile y modificada dicha aceptacién por
instrumentos privados de fecha 26 de enero y 8 de febrero de 2007.

ii.- Promesa de compraventa y de otros actos celebrada por escritura ptiblica otorgada con fecha 29
de junio de 2007 en la notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, mediante la cual el Banco de
Chile, Santander Leasing S.A., Santander Factoring S.A. y el Banco del Desarrollo prometieron vender a
Marbella Chile S.A., quien prometié comprar para s o para un fondo de inversién privado administrado
por ella, los terrenos correspondientes al resto no transferido del loteo privado conocido como Marbella
Resort, ubicado en la comuna de Puchuncavi, Quinta Regién, y el 100% de las acciones en que se divide
el capital social de Servicios Sanitarios Marbella S.A., bienes todos que pertenecen en comunidad a
dichas promitentes vendedoras. Mediante este mismo instrumento, el Banco de Chile prometid vender a
Marbella Chile S.A., quien prometié comprar para si o para un fondo de administracién privado
administrado por clla, la cantidad de 7.344 acciones emitidas por Marbella Country Club, que representan
el 69,28 % de su capital social.

iii.-  Modificacion del contrato de promesa sefialado en el acépite ii- precedente, celebrada por
escritura publica otorgada con fecha 10 de agosto de 2007 en la notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente.

Segun consta de la clausula décima de la promesa y modificacion referidas en el parrafo precedente, la
compraventa prometida de los inmuebles del Complejo Turistico Marbella Resort, acciones de Sesamar y
de las acciones de Marbella Country Club, éstas tltimas de propiedad del Banco de Chile, se celebrari el
mismo dia en que se publique el aviso que comunica el resultado de la oferta.

Por su parte, respecto del precio de las 7.344.- acciones de Marbella Country Club que se compren al
Banco de Chile, en el subpérrafo 4.2.3. de la cliusula cuarta de la aludida promesa se estableci6 que éste
ascenderfa, en su conjunto, a la suma equivalente de 22.129.- unidades de fomento, por lo que ¢l precio de
venta individual por cada accién de Marbella Country Club se pacté en la suma de 3,0118.- unidades de
fomento,

De otro lado, en lo que respecta al pago del precio de tales acciones al vendedor Banco de Chile, en el
subparrafo 7.3.2 de la cléusula séptima de la referida promesa y modificacién, se establecié que éste se
pagara por el Fondo de Inversion Privado Marbella Chile al Banco de Chile, dentro del plazo que vence el
viernes 13 de junio de 2008, No obstante lo anterior, en el parrafo 7.4 de la aludida promesa y
modificacién, se pacté que en el evento que las condiciones contenidas en las instrucciones notariales a
otorgarse junto con la compraventa prometida, que dicen relacién con la inscripcién de los bienes
comprados en los registros competentes, a nombre del Fondo de Inversidon Privado Marbella Chile, se
cumplan antes del 13 de junio de 2008, el pago de las acciones de Marbella Country Club compradas al
Banco de Chile se efectuaria dentro de los 3 dias hébiles siguientes al dia en que se den por cumplidas
tales condiciones.

Finalmente, consta de las estipulaciones de la clausula novena de la promesa, que el Banco de Chile no
tendra inconvenientes legales para efectuar la venta al Fondo de Inversién Privado Marbella Chile, de las

7.344.- acciones de Marbella Country Club, de su propiedad, a la fecha de publicacién del Aviso de
Resultado.

5.- OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS.

51 Objetivos Generales que se persiguen con la Oferta

El objetivo del Oferente y los Controladores Finales al formular la Oferta a los accionistas de Marbella
Country Club, es tomar el control de esta tiltima, adquiriendo la casi totalidad de las acciones en que se

divide su capital social, con el objeto de comercializarlas conjuntamente con inmuebles del loteo privado
conocido como Complejo Turistico Marbella resort, ubicado en el sector de Maitencillo, comuna de
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Puchuneavi, Quinta Regi6n. Junto con la adquisicién y control de las acciones de Marbella Country Club,
Marbella Chile S.A., actuando por el Fondo, comprard y adquirird la totalidad de los terrenos que
conforman el resto no transferido de dicho loteo privado y la totalidad de las acciones en que se divide el
capital de la compafila de agua Servicios Sanitarios Marbella S.A. (“Sesamar”), que presta servicios de
agua potable y distribucién de aguas servidas en el resort. Con el propdsito antes indicado, Marbella Chile
S.A, prometié comprar y adquirir los referidos terrenos y acciones de Sesamar, al Banco de Chile, a
Santander Leasing S.A., a Santander Factoring S.A. y al Banco del Desarrollo en virtud del contrato de
promesa referido en el acépite 4.3 precedente, instrumento mediante el cual también prometié comprar al
Banco de Chile 7.344 acciones emitidas por Marbella Country Club, de propiedad de esa ultima
institucién bancaria. Asimismo, el Oferente tiene la intencién de desarrollar proyectos inmobiliarios en el
referido loteo y comercializarlos junto con acciones de Marbella Country Club, cuyo dominio, posesion o
usufructo da derecho a sus accionistas a postular v adquirir la calidad de socios de la Corporacion
Marbella Country Club, que explota el club de golf e instalaciones deportivas ubicado dentro del referido

resort, todo ello, siempre y cuando éstos cumplan con los requisitos establecidos en los estatutos de dicha
entidad.

5.2 Plan de Negocios.

Dentro de los proximos doce meses contados desde la presente Oferta y una vez adquirido el control de
Marbella Country Club S.A. y la propiedad de los terrenos y acciones de Sesamar referidos en el acdpite
5.1 precedente, los Controladores Finales tienen la intencién de remodelar y realizar inversiones en el
paisajismo del resort, remodelar su acceso, mejorar su cancha de golf y organizar actividades deportivas
y culturales en el referido complejo turistico. (el “Plan de Negocios™).

5.3 Acuerdo con Accionistas y Antecedentes Relacionados.

En relacion con la presente Oferta, ni el Oferente, ni sus Controladores Finales, han suscrito ningin tipo
de acuerdo con Marbella Country Club, o con los demés Accicnistas de Marbella Country Club.

0.- CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.
6.1 Monto Total de la Operacién.

El monto total de la Oferta es de UF 31.922,0682.-, en caso de concretarse por parte del Oferente la
adquisicion de hasta 10.599 acciones de Marbella Country Club a adquirir, esto es, del 99,99% del total
de acciones de Marbella Country Club, todo ello, conforme al Precio de la Oferta.

6.2 Acciones o Valores a los que se refiere la Oferta.

La Oferta es una Oferta de compra por hasta 10.599 acciones de Marbella Country Club, y que a la fecha
de este Prospecto corresponden al 99,99% de las Acciones de Marbella Country Club.

La Oferta no se realiza en otros mercados porque las acciones de Marbella Country Club sélo se
encuentran listadas en Chile.

Atendido el carécter de la Oferta esta no considera mecanismos de protrateo por no ser necesarios, y esta
sujeta a la adquisicién de un minimo de 7.344.- acciones de Marbella Country Club, representativas de un
69,28% de su capital suscrito y pagado, para que sea declarada exitosa.

6.3 Vigencia de la Oferta.

Bajo los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta, el Oferente aceptara para el pago y pagara todas
las Acciones a Adquirir que se den en oferta validamente entre la Fecha de Inicio (esto es, las 00:00 horas
del dia 9 de Septiembre de 2007) hasta las 24:00 horas del dia 8 de Octubre de 2007 (en adelante, la
“Fecha de Expiracién™).

La Oferta no seré prorrogable.
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6.4 Resultado de la Oferta

Conforme a lo dispuesto en el articulo 212 de la LMV, el Oferente comunicara el resultado de la Oferta
mediante el Aviso de Resultado que se publicard al tercer dfa siguiente a la Fecha de Expiracidn, en los
mismos diarios en que se public el Aviso de Inicio. En caso de no publicarse el Aviso de Resultado, se
aplicaran las disposiciones del articulo 212 de la LMV,

Para todos los efectos legales, la fecha de aceptacién por los Accionistas y de formalizacién de cada
enajenacion de Acciones Ofrecidas, seré la del dia en que se publique ¢l Aviso de Resultado.

6.5 Accionistas a quienes se dirige la Oferta
La Oferta se dirige a todos los accionistas de Marbella Country Club,
6.6 Sistema de Materializacion de la Oferta

El Oferente s6lo adquirira las Acciones a Adquirir conforme a los términos y condiciones de esta Oferta.
Las actividades y procedimientos para llevar a cabo la Oferta se hardn fuera de bolsa de valores, esto es,
directamente a través del Administrador de la Oferta. Para estos efectos, los accionistas que deseen
aceptar la Oferta deberén suscribir y entregar al Administrador el instrumento denominado “Aceptacion
de la Oferta y Orden de Venta” (en adelante, la “Aceptacion” o las “Aceptaciones” segiin corresponda),
el cual se adjunta como anexo a este Prospecto.

Respecto de las Acciones Ofrecidas que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse las
Aceptaciones a los términos y condiciones de la Oferta, o por no ser aceptados por Marbella Country
Club los traspasos respectivos a nombre del Administrador, ya sea por deficiencias de forma o por
razones de fondo, no generard derecho o acci6n alguna a favor de los Accionistas aceptantes de la Oferta,
ni engendrard obligaciones o responsabilidades de tipo alguno en contra del Oferente, sus mandatarios,
asesores 0 representantes (incluyendo, pero no limitado a obligacién de indemnizacién, pago o
reembolso). Lo anterior es sin perjuicio del derecho de los Accionistas aceptantes de retirar sus Acciones
Oftecidas si éstas no pudieren ser adquiridas por alguna de las razones antes expuestas.

Las Acciones Ofrecidas respecto de las cuales se acepte esta Oferta deberdn encontrarse inscritas a
nombre del Accionista aceptante, totalmente pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos,
litigios, medidas precautorias, usufructos, condiciones suspensivas o resolutorias y, en general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesidn, transferencia, o el ejercicio pleno de los
derechos que confieran a su titular (en adelante, “Gravamenes”). El Accionista, asimismo, deberd
cumplir con los requisitos fijados por Marbella Country Club como necesarios para dar curso a los
traspasos de Acciones a Adquirir. Sin perjuicio de lo anterior, Marbella Chile S.A., actuando por el
Fondo, se reserva el derecho de comprar y adquirir Acciones Ofrecidas afectas a medidas precautorias,
siempre y cuando el Accionista se obligue a obtener su alzamiento dentro del plazo para el pago de las
Acciones a Adquirir o la enajenacién se autorice o consienta en conformidad con lo establecido en el
articulo 1.464 de] Codigo Civil.

El Accionista que desee aceptar la Oferta y vender sus Acciones conforme a esta Oferta, sélo podra
hacerlo mientras ésta se encuentre vigente. Para tal efecto, el accionista aceptante deberd suscribir y
entregar la Aceptacion respectiva, junto con los deméds documentos que se indican mas adelante. Para
estos efectos el Accionista deberd contactar a un corredor de bolsa o al Administrador, e instruir por
escrito a cualquiera de ellos, para que acepte la Oferta en su representacidn y ofrezca vender sus
Acciones, conforme a los términos de esta Oferta.

A fin de llevar cuenta de las Aceptaciones, el Administrador recibir4 tales documentos inscribiéndolos en
un registro especial que levara al efecto (en adclante, el “Registro™).

El Administrador recibird las Aceptaciones en las oficinas de Santiago, ubicadas en Av. Apoquindo N°
3.721, piso 15, Las Condes, Santiago, entre las 09:00 y 18:00 horas de lunes a viernes, salvo feriados,
durante el Periodo de Oferta. . Sin perjuicio de lo anterior, el dia 8 de octubre de 2007, sc recibirdn
aceptaciones hasta las 24:00 horas. El Periodo de Oferta no considera para la recepcion de Aceptaciones
los dias sdbado, domingo o festivos, salvo aviso en contrario.
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Los demds documentos que se exigen de los Accionistas y que se indican més adelante en este Prospecto,
seran remitidos al departamento de acciones de Marbella Country Club, con el fin que se inscriba en el
registro de accionistas de Marbella Country Club el traspaso de las Acciones Ofrecidas en venta a nombre
del Administrador.

La Aceptacioén serd eliminada del Registro para todos los efectos legales, en cualquiera de los siguientes
casos: (i) que los documentos sean objetados por el departamento de acciones de Marbella Country Club,
(i1) que las Acciones Ofrecidas no se encuentren totalmente pagadas, o (iii) que no se pueda registrar las
Acciones Ofrecidas a nombre del Administrador atendida la falta de cumplimiento con normas legales o
reglamentarias o con las précticas vigentes en Chile para la inscripcién de un traspaso de acciones en los
registros de accionistas de sociedades andnimas abiertas. Para presentar una nueva Aceptacién, el
Accionista deberd subsanar tales defectos durante la vigencia de la Oferta y si no lo hace se entendera
para todos los efectos legales que ha declinado participar en la Oferta.

7.~ PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.
7.1. Precio de la Oferta

El Precio de la Oferta por cada Accién a Adquirir es la suma de UF 3,0118.-, pagadero en su equivalente
en pesos, moneda de curso legal en Chile, segiin el valor de 1a UF el dia del pago efectivo.

Este Precio representa aproximadamente un 93,132% bajo el Gltimo precio en bolsa de la Accidn,
efectuada el 1° de agosto de 2006 a $800.000.-, equivalente a esa fecha-de UT 43,85.

7.2 Forma de Pago

El Precio que corresponda pagar por las Acciones a Adquirir a que tenga derecho cada accionista,
respectivamente, se pagard en pesos, moneda nacional de curso legal en Chile, a través del Administrador
mediante vale vista, cheque emitido a la orden del corredor de bolsa respectivo y de los accionistas que
hayan presentado sus Aceptaciones al Administrador, segun corresponda, o mediante transferencia
electronica de fondos. El Precio no devengara intereses.

7.3 Plazo y Lugar de Pago

El Precio que corresponda pagar por las Acciones a Adquirir a que tenga derecho cada Accionista,
respectivamente, se pagara dentro del plazo de tres dias habiles contados desde la publicacion del Aviso
de Resultado, en las oficinas del Administrador, ubicadas en Av. Apoquindo N° 3,721, piso 15, Las
Condes, Santiago, previa firma de un recibo de pago y finiquito. Sin perjuicio de lo anterior, para el caso
que el Banco de Chile en su calidad de accionista de Marbella Country Club v en el contexto del Plan de
Negocios referido en el punto 5.2 de este Prospecto, ofreciere la totalidad de sus acciones en esta OPA, el
precio que corresponda pagar por las Acciones a Adquirir a que tenga derecho, se pagara dentro del plazo
que vence ¢l 13 de junio de 2008, en el lugar y condiciones antes referidas.

8.- PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.
8.1 Formalidades para Concurrir a la Oferta y Documentacién Necesaria

Los Accionistas podrin aceptar la Oferta y ofrecer vender sus Acciones Ofrecidas a través del
Administrador o por intermedio de cualquier corredor de las bolsas de valores establecidas en Chile.

Las Acciones Ofrecidas respecto de las que se acepte la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del
Accionista aceptante, totalmente pagadas y libres de Gravamenes.

Los Accionistas personas naturales que deseen aceptar la Oferta v vender sus Acciones Ofrecidas a través
del Administrador deberan: '
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El Administrador procedera a cerrar el Registro a la Fecha de Expiracién, instante a partir del
cual las Aceptaciones ser4n irrevocables conforme a la LMV.

8.3 Lugar y Plazo para Aceptacién de Oferta

Los accionistas de Marbella Country Club podrén aceptar la Oferta en las oficinas del
Administrador ubicadas en Av. Apoquindo N° 3.721, piso 15, Las Condes, Santiago y en las
oficinas de cualquier otro corredor de bolsa, dentro del Periodo de Oferta, de lunes a viernes (no
feriados), entre las 9:00 y las 18:00 horas. Sin perjuicio de lo anterior, si se tratare del dia 8 de
octubre de 2007, podréan aceptar la Oferta hasta las 24:00 horas.

8.4 Devolucién de Acciones Ofrecidas en caso de Fracasar la Oferta o por No Haberse
Aceptado en Forma

Las Acciones Ofrecidas al Administrador, y que resulten rechazadas, como asimismo, los
documentos presentados al efecto, serdn puestos a disposicién del accionista respectivo
inmediatamente, tan pronto como el departamento de acciones de Marbella Country Club
notifique por escrito al Administrador, respecto de la imposibilidad de registrar tales Acciones
Ofrecidas a nombre del Administrador, cualquiera sea la causa de dicho rechazo, y en especial,
pero no limitado a deficiencias en la forma de los traspasos, por existir vicios u otros
impedimentos que impidan su cesién libre y pacifica, o por encontrarse las acciones sujetas a
algin Gravamen o pendientes de pago.

9.- OFERTA NO REVOCABLE.

La Oferta no podré ser revocada por el Oferente y estaré vigente por el plazo sefialado en la
Seccién 6.3 ( “Caracteristicas de la Oferta — Vigencia de la Oferta™) de este Prospecto.

10.- DERECHO DE RETRACTACION

Los Accionistas de Marbella Country Club que hubieran aceptado la Oferta directamente a
través del Administrador o de otro corredor de bolsa, podran retractar, total o parcialmente y por
escrito, su Aceptacién hasta antes de la Fecha de Expiracion, sujeto a que el Administrador
reciba tal retractacién dentro del Periodo de Oferta.

También habrd derecho de retractacién en el caso que el Oferente no publique el Aviso de
Resultado al tercer dfa siguiente a la Fecha de Expiracién, caso en que los accionistas referidos
en el parrafo anterior podrén retractarse de su Aceptacion a contar de dicho tercer dia y hasta la
fecha de publicacion del referido aviso.

Tan pronto como el Accionista respectivo manifieste, durante el Periodo de Oferta, por escrito
su voluntad de retractarse al Administrador, éste, luego de recibida la comunicacién, restituird a
la custodia de Marbella Country Club las Acciones Ofrecidas que se recibieron para ese efecto y
se seguird el procedimiento descrito en la Seccién 8.4 (“Procedimiento para Aceptar la Oferta —
Devoluci6n de acciones en caso de fracasar la Oferta o por no haberse aceptado en forma™) para
la restitucién de las Acciones Ofrecidas,

11.-  FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

El Oferente financiard el monto total de la Oferta descrito anteriormente en este Prospecto con

cargo a los dineros que reciba de los aportantes en pago de las cuotas del Fondo ya suscritas por
ellos.

Tales recursos provendran de los dineros que reciba de los aportantes en pago de las cuotas del
Fondo de Inversién Privado Marbella Chile ya suscritas por éstos. El pago de las cuotas por
parte de los aportantes se efectuard, en todo caso, con anterioridad a la Fecha de Expiracion,

— (ol_.
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ANEXON°1

ACEPTACION DE LA OFERTA y ORDEN DE VENTA

NOMBRE ACCIONISTA: - CEDULA DE IDENTIDAD RUT :
DIRECCION: TELEFONO

ACCIONES SERIE: FECHA:

CANTIDAD DE ACCIONES: HORA:

PRECIO:

El Precio se pagara en su equivalente en pesos, moneda de curso legal, en dinero efectivo y
no devengara intereses.

Por el presente instrumento, acepto en forma pura y simple la Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones de Marbella Country Club S.A., efectuada por Marbella Chile S.A., actuando por el
Fondo de Inversién Privado Marbella Chile, en adelante el “Oferente”, segin consta en el
prospecto puesto a disposicion del publico conforme a la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores
(el “Prospecto™) y en el Aviso de Inicio, publicado con fecha 8§ de septiembre de 2007 en los
diarios Las Ultimas Noticias y El Mostrador,

Declaro que (MARCAR):

() Las Acciones que, en este acto ofrezco en venta, se encuentran inscritas a mi nombre,
totalmente pagadas, libres de prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, usufructos, y
condiciones suspensivas o resolutorias y de todo otro gravamen que afecte su libre disposicion.

() Las Acciones que, en este acto ofrezco en venta, se encuentran inscritas a mi nombre,
totalmente pagadas, libres de prohibiciones, embargos, litigios, usufiuctos, y condiciones
suspensivas o resolutorias y de todo otro gravamen que afecte su libre disposicion, salvo medidas
precautorias cuyo alzamiento me obligo a obtener dentro del plazo para el pago de las Acciones a
Adquirir, a menos que, en el mismo plazo, la enajenacion de las Acciones se autorice o consienta
en conformidad con lo establecido en el articule 1.464 del Cédigo Civil, de lo contrario esta
aceptacidn quedars sin efecto.

Asimismo, acepto que la ejecucién de esta Orden de Venta se encuentra sujeta a los términos y
condiciones sefialadas por el Oferente en su Oferta contenida en el Aviso del Inicio vy en el
Prospecto.

Declaro conocer y aceptar expresamente los términos y condiciones contenidos en la Oferta, en
especial y no limitativamente: (a) que el Precio ofrecido por el Oferente es de UF 3,0118.- por
Accion; y (b) que el Precio se pagara dentro del plazo que vence el 13 de junio de 2008, en las
oficinas del Administrador, ubicadas en Av. Apoquindo N° 3.721, piso 15, Las Condes, Santiago,
previa firma de un recibo de pago y finiquito, conforme al Anexo N° 2 del Prospecto.

Adicionalmente, autorizo al Administrador para completar los antecedentes del traspaso de
Acciones Ofrecidas conforme a lo establecido en esta Oferta.

En todo caso, declaro conocer y aceptar que las Acciones ofrecidas vender que no sean adquiridas
por el Oferente, no generaran derecho, accién, indemnizacién, pago o reembolso alguno a favor de
quienes haya efectuado ofertas de venta, como tampoco se originara obligacién o responsabilidad
alguna de el Oferente, sus mandatarios, asesores o representantes.
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El presente instrumento se firma en dos ejemplares, de un mismo tenor y fecha, quedando uno en
poder del Accionista y otro en poder del Fondo.

Marbella Chile S.A. actuando por el ~Accionista
Fondo de Inversiéon Privado
Marbella Chile

~ 23"



CONTROL .
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE MARBELLA COUNTRY CLUB S.A. POR EL FONDO DE INVERSION
PRIVADO MARBELLA CHILE. MODIFICACION DEL AVISO PUBLICADO EN LOS DIARIOS LAS ULTIMAS NOTICIAS Y EL

MOSTRADOR EL DiA 8 DE SEPTIEMBRE DE 2007,

El Fondo de Inversién Privado Marbella Chile, administrado por
Marbella Chile S.A. (cl “Oferente”), publico el dia 8 de septiembre de 2007
en los diaries Las Ultimas Noticias y El Mostrador, un aviso de inicio de
oferta pablica de adquisicién de acciones (el “Aviso de Inicio™) por un total
de 10.599 acciones emitidas por Marbella Country Club S.A. (“Marbella
Country Club™), representativas del 99,99% del capital social de dicha
sociedad, en los términos de dicho Aviso de Inicio vy del prospecio (el
“Prospecto”} puesto a disposicién de los interesados (la “Oferta™).

En cumplimiento de lo instruido por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Oficio Ordinario N° 11.680 de fecha 2 de octubre de 2007,
el Oferente viene en modificar y complementar el Aviso de Inicio en los
siguientes términos:

- En el titnlo del Aviso de Inicio se agrega la palabra “CONTROL>.

- En el primer parrafo del punto 1, se reemplaza la referencia al Titulo VI de
Ia Ley N® 18.815, por una referencia al Titulo VII de la Ley N° 18.815.

- En el iltimo parrafo del punto 1, se reemplaza la Gltima oracién por la
siguiente: “El Oferente posee indirectamente 1 accibn de Marbella
Country Club a la fecha de este Aviso, ¥ no participa en la
administracién de esta dltima”,

- En el punto 2, a continuacién del parrafo primere se incorpora el signiente
parrafo segundo:

“Segun consta de la cldusula décima de la promesa y modificacién referida
en el parrafo precedente, la compraventa prometida de los inmuebles del
Complejo Turistico Marbella Resort, acciones de Sesamar y de las acciones
de Marbella Country Club, éstas altimas de propiedad del Banco dc Chile, se
celebrara el mismo dia en que se publique el aviso que comunica el resultado
de la Cferta.

Por su parte, respecto del precio de las 7.344.- acciones de Marbella Country
Club que se compren al Banco de Chile, en el subparrafo 4.2.3. de la clausula
cuarta de la aludida promesa se establecié que éste ascenderia, en su
conjunto, a la suma equivalente de 22.129.- unidades de fomento, por lo que
el precio de venta individual por cada accién de Marbella Country Club se
pacto en la suma de 3,0118.- unidades de fomento.

De otro lado, en lo que respecta al pago del precio de tales acciones al
vendedor Banco de Chile, en el subpérrafo 7.3.2 de 1a cldusula séptima de la
referida promesa y modificacién, se establecio que éste se pagard por €l
Fondo de Inversién Privado Marbella Chile al Banco de Chile, dentro del
plazo que vence el viernes 13 de junio de 2008. No obstante lo anterior, en el
partafe 7.4 de la aludida promesa y modificacidn, se pactd que en ¢l evento
que las condiciones contenidas en las instrucciones notariales a otorgarse
junto con la compraventa prometida, que dicen relacién con la inscripcién de
los bienes comprados en los registros competentes, a nombre del Fondo de
Inversion Privado Marbella Chile, se cumplan antes del 13 de junio de 2008,
el pago de las acciones de Marbella Country Club compradas al Banco de
Chile se efectuaria dentro de los 3 dias hbiles siguienies al dfa en que se den
por cumplidas tales condiciones.

Finalmente, consta de las estipulaciones de la cliusnla novena de la promesa,
que el Banco de Chile no tendra inconvenientes legales para efectuar la venta
al Fondo de Inversion Privado Marbella Chile, de Ias 7.344.- acciones de
Marbella Country Club, de su propiedad, a la fecha de publicacién del Aviso
de Resultado.

- En el punto 3, se reemplaza el parrafo segundo por el signiente: “La
Oferta es una Oferla de compra por hasta 10.599 acciones de Marbella
Country Club, y que a la fecha del Prospecto y de este Aviso corresponden
al 99,99%, de las Acciones de Marbella Country Club”.

- [n el punto 3, se reemplazan el parrafo cuarto por el siguiente: “Atendido
el caracter de la Oferta esta no considera mecanismos de prorrateo por no ser
necesarios, y esta sujeta a la adquisicién de un minimo de 7.344 acciones de
Marbella Country Club, representativas de un 69,28% de su capital
suscrito y pagado, para que sea declarada exitosa”.

- Fn el punto 3, se agrega al final del parrafo quinto, la siguiente oracion:
“La Oferta no serd prorrogable”.

- En el punto 3, se reemplaza el parrafo décimo quinto por el siguiente: “Los
Accionistas podrin optar por vender sus Acciones durante los 30 dias
corridos de vigencia de la Oferta (el “Periodo de Oferta™), que comienza €l
dia 9 de Septiembre v expira el 8 de Octubre de 2007. El Administrador
recibir las Aceptaciones en las oficinas de Santiago, ubicadas en Av.
Apoquindo N° 3.721, piso 15, Las Condes, Santiago, entre las 09:00 y 18:00
horas de lunes a viernes, salvo feriados, durante ¢l Petiodo de Oferta. Sin
petjuicio de lo anterior, el dia 8 de octubre de 2007, se recibiran
aceptaciones hasta las 24:00 horas. El Periodo de Oferta no considera la
recepcién de Aceptacioncs los dias sébado, domingo o festivos, salvo aviso
en contrario”.

- En el punto 4, se reemplaza el primer parrafo por el siguiente: “El Precio
de la Oferta por cada Accién a Adquirir es la suma de UF 3,0118.-, pagadero
en su equivalente en pesos, moneda de curso legal en Chile, segiin el valor
de Ia UF el dia del pago efective”,

- En ¢l punto 4, se reemplaza el parrafo quinto por el siguiente: “El Precio
que corresponda pagar por las Acciones a Adguirir a que tenga derecho cada
Accionista, respectivamente, se pagard dentro del plazo de tres dias hébiles
contados desde la publicacion del Aviso de Resultado, en las oficinas del
Admiristrador, ubicadas en Av. Apoquindo N° 3.721, piso 15, Las Condes,
Santiago, previa firma de un recibo de pago y finiquito. Sin perjuicio de lo
anterior, para el caso que el Banco de Chile en su calidad de accionista de
Marbella Country Club y en el contexto del Plan de Negocios referido en el
punto 2 de este Aviso, ofreciere la totalidad de sus acciones en esta OPA, el
precio que corresponda pagar por las Acciones a Adquirir a que tenga
derecho, se pagara dentro del plazo que vence €l 13 de junio de 2008, en el
lugar y condiciones antes referidas”.

- En el punto 8, se incorpora el siguiente nuevo pémafo segundo: “Tales
recursos provendrin de los dineros que reciba de los aportantes en pago de
las cuotas det Fondo de Inversion Privado Marbetla Chile ya suscritas por
éstos. El pago de las cuotas por parte de los aportantes se efectuard, en todo
caso, con anterioridad a la Fecha de Expiracién™.

MARBELLA CHILE S.A., actuando por ¢l
FONDO DE INVERSION PRIVADO MARBELLA CHILE
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DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENORES ]
FONDO DE INVERSION PRIVADO MARBELLA CHILE S.A,
ADMINISTRADO POR MARBELLA CHILE S.A.

De la revision efectuada al prospecto y publicacion del aviso de inicio de la Oferta
Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) por las acciones de Marbella Country Club S.A.,
¢sta Superintendencia hace presente a usted lo siguiente:

A.- Prospecto.-

1) En el punto 1.1 se efectia una erronea referencia al Titulo VI de la Ley 18.815; en
circunstancias que los fondos de inversién privados se encuentran regulados en el
Titulo VII del mismo cuerpo legal.

2) En ¢l mismo punto 1.1, se omite la referencia al domicilio de los directores y
ejecutivos principales.

3) En el punto 2, debera indicar el porcentaje de control de cada uno de los
“Controladores Finales”.

4) Segin informacion que posee este Servicio la Sociedad Inmobiliaria Baquedano
Limitada posee una accion de Marbella Country Club S.A., por lo tanto, en el punto
4.1, en caso que corresponda, debera indicar tal situacién. Asimismo debera corregir
¢l punto 4.2,

5) Enel punto 4.3, debera indicar el precio y las principales condiciones del contrato de
compra venta existente entre el Banco de Chile y Marbella Chile S.A.
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6) En el punto 6.2 se schala que las 10.599 acciones corresponden a la totalidad de las
acciones de la sociedad; en circunstancia que corresponden al 99,99% de las mismas.

7) En el punto 6.2 se omitio sefialar el porcentaje del capital suscrito y pagado a que
corresponden las 7.344 acciones necesarias para declarar exitosa la OPA.

8) En el Punto 6.3 se omite indicar si habra o no posibilidad de prérroga.
9) En el punto 6.3 y 6.6; para el ultimo dia de vigencia del Oferta, se debera adecuar el
horario en que se recibiran las Aceptaciones en las oficinas, de mancra que sea

consistente con el horario de expiracion sefialado.

10) En el punto 7.1 se debera precisar el dia al cual estara referido ¢l valor de la Unidad
de Fomento (UF) a utilizar.

11) En el punto 7.3 debera especificar la fecha de pago de las acciones a adquirir.

12) En el punto 11 debera aclarar en que situacion se encuentra ¢l pago de las cuotas del
Fondo va suscritas por los aportantes, sefialando la fecha en que estas seran pagadas.
Asimismo, debera ajustar la redaccion del punto 8 del Aviso, de acuerdo con lo
indicado en ¢ste punto,

B.- Aviso.-

1) En el titulo no se indica que la intencion del oferente es “tomar el control” de la
sociedad.

2) En el punto 3 no se define el “Periodo de Oferta” y s¢ reitera la observacion 6)
precedente.

3) Se hacen aplicables, en lo que corresponda, las mismas observaciones formuladas al
Prospecto.

C.- Anexo.-
1) En el Anexo N° 1, debera corregir la fecha de publicacion del Aviso de Inicio..
D.-  Otros.-
Cabe sefialar que, en caso que el oferente decida pagar comisiones a los otros corredores

de bolsa que participen en la citada oferta, esta situacion debera ser puesta en conocimiento del
piiblico, previo al inicio del proceso de inscripcion de ordenes.
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Las observaciones planteadas deberan ser corregidas dentro del plazo de 3 dias a contar
de la fecha del presente Oficio, debiendo asimismo publicar dentro del mismo plazo las
rectificaciones al Aviso de Inicio de la OPA.

Finalmente, copia de las correcciones deberan remitirse a este Servicio y a las bolsas

de valores en el mismo plazo definido en el parrafo anterior, haciendo mencién expresa al
numero vy fecha del presente Oficio.

Saluda atentamente a usted,

g ~
HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE VALORES

" POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

|oAv Liberidor Bomnendo
(SR 40
P
Santiage - Chile
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