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Ref.: Ord. N° 403/14.01.2005. Informa. Peticion que indica.

De mi consideracién:

En respuesta a su Oficio Ord. N°403/14.01.2005 (“el Oficio™), en el que solicita explicar las
razones por las cuales esta sociedad no ha dado curso a los requerimientos del articulo 54
de la ley N° 18.045, considerando las clausulas referidas a un eventual cambio de control de
Ebro Puleva S.A. (“Epsa”) a Sofpac B.V. (“Sofpac”) contempladas en los documentos
correspondientes a “Pacto de Accionistas” y “Acuerdo Interacreedores”, suscritos con
motivo de la operacién en virtud de 1a cual Sofpac ingresé como accionista y acreedor de
Inversiones Greenfields S.A. (“Greenfields™), informamos lo siguiente.

Ordenaremos la contestacion, distinguiendo entre la situacién vigente y la que pueda
presentarse en el futuro, ambas referidas al cambio de control y, en su caso, a si
corresponde la aplicacién de la normativa establecida en el citado precepto legal.

I

SITUACION VIGENTE EN RELACION AL INGRESO DE SOFPAC B.V. COMO
ACCIONISTA DE GREENFIELDS S.A.

Primeramente, reiteramos y dejamos expresa constancia que, de acuerdo a lo claramente
estipulado en los documentos suscritos en la indicada operacion, Sofpac efectud una
inversién de cardcter financiero a fin de adquirir una participacién accionaria relevante en
Greenfields (49% de su capital social), pero minoritaria respecto de su controlador Epsa
(51% del mismo), con quien no tiene un acuerdo de actuacion conjunta.

Por tanto, concordante con la naturaleza y finalidad de esa accién, se aprecia y concluye,
porque asf resulta de lo estipulado, que en ninguno de esos documenios estd presente la
existencia de una intencionalidad de Sofpac consistente en una decisién societaria de tomar,
individual o colectivamente, el control directo de Greenfields y a través de esta sociedad
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del indirecto sobre el Grupo Empresarial Ebro en Chile, basicamente respecto de Sociedad
de Inversiones Campos Chilenos S.A y Empresas lansa S.A.

La manifiesta y declarada falta de pretensién de obtener el control en ese momento s¢
mantiene invariable a la fecha, esto es Sofpac no pretende modificar su actual calidad de
accionista minoritario en Greenfields, la que le faculta para ejercer todos los derechos
patrimoniales y politicos derivados de su importante participacion societaria y
proporcionales a ésta, en conformidad a la legislacion vigente y a los estatutos sociales.

En consecuencia, a la época de celebrarse la operacion consistente en el ingreso de Sofpac
como nuevo accionista de Greenfields y el otorgamiento de un préstamo en dinero a dicha
sociedad, no concurrié el supuesto esencial que determina la obligacion legal de informar al
tenor de lo establecido en el articulo 54 de la Ley N° 18.045, es decir que haya una
“persona que, directa o indirectamente, pretenda tomar el conirol de una sociedad
anénima que haga oferta publica de sus acciones, cualquiera sea la forma de adquisicion
de las_acciones, comprendiéndose incluso la que pudiere realizarse por suscripciones
directas o transacciones privadas”, sin que ello haya variado al dia de hoy.

II

SITUACION FUTURA EN RELACION A UN EVENTUAL CAMBIO DE
CONTROL

Distinta de la situacion antes descrita es aquella que pudiere ocurrir en la hipétesis que, en
un horizonte de 12 meses contados desde ¢l 12 de noviembre de 2004, acaso Sofpac
efectivamente decidiere ejercer la opcion que tiene y pretendiere obtener el control de
Greenfields, previa evaluacion de su conveniencia.

Solo en relacion a esa posibilidad en el Capitulo III del Pacto de Accionistas se estipuld:
“Deniro del plazo de 12 meses contados desde la fecha de este instrumento, Sofpac tendrd
la opcién para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) que ésta
permita o apruebe un eveniual cambio de control en la Comparita de Epsa a Sofpac, no
sujeto a las normas del Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores, o a las disposiciones
legales que las modifiquen o reemplacen. Si Sofpac ejerce esta opcion y la SVS otorga la
aprobacién antedicha, entonces Sofpac acordard con Epsa cudl serd el porcentaje
accionario que implique el cambio de control para estos efectos y deberd llevar a cabo los
actos juridicos necesarios o convenientes para dicho objeto, incluyendo agquellos
necesarios para brindar al accionista minoritario las debidas protecciones en resguardo
de sus derechos”.

Por su parte, en la clausula 4.1. del Acuerdo Interacreedores se acordd: “4.1. Compra de
Crédito USS 2.000.000.- (Compra Alfa). Si dentro del plazo de 12 meses contados desde la

fecha de este instrumento, la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”), permite que

un eventual cambio de control en Greenfields de Epsa a Sofpac no quede sujelo a las
normas del Titulo XXV de la Ley de Mercado de Valores, entonces Sofpac deberd comprar
a Epsa, parcialmente, el Crédito E por la suma de US$2.000.000.- a su valor nominal
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(facial), o altermativamente otorgar un préstamo d Greenfields por la cantidad de
US$2.000.000.- para que esta pague y reduzca el Crédito E en igual monto. Para estos
efectos se entenderd que Epsa ha otorgado a favor de Sofpac una oferta irrevocable de
venta de parte del Crédito E hasta por un monto de US2.000.000.- en su valor nominal
(facial), para concretar la cual las Partes realizardn todos los actos juridicos necesarios o
convenientes para tal objeto dentro de los 15 dias siguientes a la decision de la SVS”.

Se desprende de lo estipulado por las Partes que, en el caso que Sofpac decidiere en el
futuro ejercer la opeién que tiene y como consecuencia de ello pretenda adquirir el control
en referencia, esa pretension por si sola es insuficiente, carece en si de valor juridico y por
tanto no produce ningin efecto si acaso no se complementa indispensablemente con el
ejercicio del derecho de solicitar a la SVS que autorice o apruebe la toma de control en
términos que no se sujete el procedimiento de Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
previsto en el Titulo XXV de la Ley N° 18.045, o el que lo modifique o reemplace.

Més aun, s6lo una vez obtenida la previa autorizacion o aprobacion de dicha autoridad
administrativa, como requisito esencial e ineludible, las Partes estaran en condiciones ce
iniciar entre si las negociaciones tendientes a acordar y concretar el cambio de control en
funcién ciertamente de lo establecido al respecto por la SVS y se podrd dar curso a la
denominada Compra Alfa, segin lo estipulado en la clausula precedentemente transcrita del
Acuerdo Interacreedores.

En esta forma, las referidas cléusulas no determinan que en su exclusiva virtud Sofpac
tenga la intencién de obtener el control de Greenfields, porque se limitan a establecer un
procedimiento que se inicia a partir del momento en que ella realmente se manifieste, 1o
que puede o no ocurrir.

De esta manera, aparte que Sofpac no ha ejercido su derecho de opcién de acudir a la SVS,
no existe ninguna negociacion en curso con el objeto de acordar mediante ella los términos
y modalidades que adoptard el eventual cambio de control, incluso las relativas al “precio y
demds condiciones esenciales de la negociacion a efectuarse”, lo que significa que en el
presente no es posible ni procedente y tampoco lo fue en el pasado, dar fiel y debido
cumplimiento al contenido minimo de la comunicaciéon y de la publicacién, segin la
exigencia establecida al efecto en el inciso segundo del articulo 54 de la Ley sobre
Mercado de Valores,

Estimamos que lo relacionado precedentemente es suficiente para descartar absolutamente
la aplicacién de los requerimientos del citado articulo 54, puesto que no concurren 1os
supuestos que determinan su obligatoriedad. Esto es, Sofpac no estd obligada a informar
de una intencién de Toma de Control gque no tiene a la fecha v que no tenia al
momento de su ingreso como accionista minoritavio de Greenfields S.A. Cuando
Sofpac cambie esa decisién, si ello ocurre, dard cumplimiento a todas las obligaciones
legales, estatutarias y contractuales que resulten procedentes.
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PETICION

Por las mismas razones explicadas en los Capitulos 1y 1L, a lug cuales expresaments ros
remitimos, pedimos que se dejo sin efecto la mstruecion contenida en el Oficio relativa &
que Sofpac “deberd a lu brevedue dur cumplimiento i lo extablecido en el artlculo 54 de la
ley N® 18,045”, vuya aplicacién no procede. A mayor abundamiento, debe tencrse presente
«que en nuestra comunicacion de fecha 23 de diciembre pasado, respondiendo su Ord. 11891
de 21.12.2004, se acompaitéd toda la decumentacién suscrita por Sofpue con motive de la
operacidn en virtud de 1a cual &ty ingreso como actionisia de Greenfields y se otorgd wn
préstamo a esta sociedad, documentacion tods que es hoy dia de piblico conocimiento en el
mercado, Asi, cualgquier camunicacidn o publeasion en maieria de un eventual cambio de
cantrol se limiterfa a copiar o transoribir, Total © parciglments, lag paries pestinentes de
aquelta documentacion y ue soi las mismas quo explicamos en la presente. :

Sin otro particular, saluda stentamenic & usted,

SOFPA,C\Q\/ ,
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ORD.: N°

ANT.: Su Respuesta del 27.12.2004 al Oficio Ord. N°
11891del 21.12.2004

MAT.: Lo que indica.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

SENOR

GERENTE GENERAL
SOFPACB.V.

En relacién a su comunicacion que da respuesta a nuestro Oficio del Antccedente y considerando
los documentos suscritos por Sofpac con motivo de la operacion en virtud de la cual ingresé como accionista
y acreedor de Greenfields, entre etlos los denominados “Pacto de Accionistas” y “Acuerdo Interacreedores™,
esta Superintendencia scfiala a usted lo siguiente:

1)

2)

En consideracion a las cldusulas contempladas en los citados documentos, referidas a un
eventual cambio de control de “Epsa” a “Sofpac”, dentro del plazo de 12 meses, y dadas
ciertas condiciones ah{ establecidas, debera a la brevedad dar cumplimiento a lo establecido
en el articulo 54 de la Ley N°18.045. Adicionalmente, deberd explicar a esta
Superintendencia las razones por las cuales no ha dado curso a los requerimientos
establecidos en dicho precepto legal, dentro del plazo de tres dias habiles contado desde la
notificacion del presente oficio, haciendo mencion expresa al numero y fecha de éste en su
respuesta.

Teniendo en cuenta que la informacion de la operacion en comento ha sido difundida al
mercado, y no habiendo razones que ameriten mantener la reserva de la consulta de fecha 27
de julio de 2004 y de la solicitud de reconsideracion del 1° de septiembre de 2004,
efectuadas por el estudio de abogados “Cariola Diez Pérez-Cotapos & Cia. Ltda.”, ni de las
respuestas que este Servicio resolvié mediante oficios rescrvados N°169 de fecha 26 de
agosto de 2004 y N°186 de fecha 16 de septiembre de 2004, respectivamente, se informa que
con esta fecha sc ha puesto a disposicién del publico en general la citada documentacion.

Saluda atentamente a usted,




