SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Hoy se resolvio lo siguiente:

REF.: APLICA SANCION DE CENSURA A AFP
MODELQO S.A.

SANTIAGO, 15 NGV 2080

RES. EXENTAN® 6 3 4

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 3° letra ), 4° v
27 del D.L. 3.538 y la Seccion Il de la Circular N° 1.481 de este Organismo.

CONSIDERANDO:

1.- Que la sociedad denominada AFP MODELO
S.A., como sociedad sujeta a la fiscalizacion de este Organismo, se encuentra en la obligacién de

dar oportuno y cabal cumplimiento a las normas dictadas por este Servicio, como es el caso de la
Circular N° 1.481.

2.- Que, la Circular N° 1481 de 2000 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en su Seccidn III, establece ¢l deber de las entidades
fiscalizadas de enviar, mediante el sistema SEIL disponible en su sitio web www.svs.cl, un
archivo computacional que contenga la lista de accionistas actualizada al Gltimo dia de cada
trimestre calendario, dentro de los 5 dias corridos siguientes al vencimiento de cada trimestre
calendario, cuyo formato y caracteristicas técnicas cumplan los requisitos sefialados en el anexo A
de la citada circular.

3.- Queal 11 de enero de 2010, AFP MODELO S.A.
no habia remitido a esta Superintendencia la lista de accionistas que dispone la Seccién III de la
Circular N° 1.481 de este Organismo, referida al trimestre finalizado el 31 de diciembre de 2010.

4.- Que, con fecha 23 de junio de 2010, mediante
Oficio Reservado N° 186, este Organismo formulé cargos a esa sociedad por los motivos antes
expuestos.

5.- Que, por presentacién de fecha 29 de junio de
2010, esa sociedad formulo los siguientes descargos:

5.1 Reconoce el incumplimiento al no enviar
oportunamente la lista de accionistas que motivan los cargos, pero sefiala que éste se habia
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producide por un error de interpretacion de la Circular N° 1481, al entender que no existia
obligacién de enviar la lista de accionistas, salvo que ésta sufriera cambios, sin percatarse que la
misma norma mantenia la obligacién de remitir la lista de accionistas correspondiente al
trimestre terminado el dia 31 de diciembre de cada afio.

5.2 Seflala que la lista de accionistas de la
sociedad no ha sufrido cambios desde diciembre del afio 2009, fecha del envio del dltimo listado,
por lo que estaria vigente.

53 Indica que el listado de accionistas
correspondiente al 31 de diciembre de 2009 se encuentra contenido en los estados financieros y
memoria anual del afio 2010 remitidos a esta Superintendencia, y

5.4 Agrega que ¢l listado cuya omision motiva
los cargos formulados fue finalmente enviado el dia 25 de junio de 2010, referido al trimestre
terminado al 31 de diciembre de 2010.

6.- Que, las justificaciones otorgadas en su
presentacion son insuficientes para desvirtuar el mérito de los cargos formulados, toda vez que es
responsabilidad de las sociedades obligadas a informar, dar cabal cumplimiento a las normas que
les son aplicables, debiendo adoptar todas las medidas pertinentes para enviar en forma integra y
oportuna la lista de accionistas correspondientes.

7.- Que, en atencién a lo antes expuesto, se
desprende que AFP MODELO S.A., transgredié lo dispueste por la Seccién III de la Circular
N° 1.481 de este Organismo, para el trimestre referido al 31 de diciembre de 2009, toda vez que
dicha sociedad no envi6 la lista de accionistas dentro del periodo indicado por la norma, ni
otorgé una explicacién que justifique tal omision, y dado ello, procede reproche administrativo a
la referida sociedad.

RESUELVO:

1.- Apliquese a AFP MODELO S.A., la sancién de
censura, por infringir lo dispuesto en la Seccion III de la Circular N° 1.481. '

2.- La presente rtesolucién deberd ser leida
integramente en la préxima sesion de Directorio de la sociedad, debiendo quedar consignado en

el acta respectiva lo sefialado precedentemente.

3.- Remitase a la entidad sancionada copia de la
presente Resolucion para los efectos de su notificacion y cumplimiento. '
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4- Se hace presente que contra la presente
Resolucion procede el recurso de reposicidn establecido en el articulo 59 de la Ley N° 19.880 y
el de reclamacién dispuesto en el articulo 46 del D.L. 3.538, ¢l primero de los cuales debe ser
interpuesto antes esta misma Superintendencia dentro del plazo de 5 dias hébiles, y el segundo
debe ser interpuesto ante la Ilustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10
dias habiles, ambos términos contados desde la notificacion de la presente Resolucion.

Anotese, comuniquese y archivese.
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