REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO
Y CONTRATO DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS DEL FONDO MUTUO
VALOR GARANTIZADO.

SANTIAGO, 28 FEB 2006

RESOLUCION EXENTAN° 083

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad
anonima denominada “BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.".

2) Lo dispuesto en el articulo 5° y 8° del Decreto
Ley N° 1.328, de 1976 y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 249
de 1982.

RESUELVO:

1.- Apruébase el Reglamento Interno del Fondo
Mutuo Valor Garantizado, administrado por Banchile Administradora General de Fondos
S.A., conforme al formato estandarizado establecido por la Circular N° 1.633 de esta
Superintendencia.

2.- Apruébase, a su vez, el Contrato de Suscripciéon de
Cuotas para el fondo mutuo antes citado.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con esta resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

La sociedad administradora debera dar cumplimiento a
lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General N°
125, en forma previa a la entrada en funcionamiento del Fondo Mutuo Valor Garantizado.

Andtese, comupiquese y archivese.,
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ALEJANDRO FERREIRQ YAZT
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REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO VALOR GARANTIZADO =

Autorizado por Resolucion Exenta N° defecha _ / /

Este documento recoge las caracteristicas esenciales del fondo que se indica. No obstante, dichas caracteristicas pueden ser modificadas
en el futuro, previa aprobacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

I) INFORMACION GENERAL SOBRE FONDOS MUTUOS

Un fondo mutuo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en valores de oferta publica y
bienes que el D.L N°1.328 permite, que administra una sociedad an6nima por cuenta y riesgo de los participes o aportantes.

Los fondos mutuos y sus sociedades administradoras se rigen por las disposiciones contenidas en el D.L. N°1.328 de 1976, en su
Reglamento, el D.S. N°249 de 1982, en el reglamento interno de cada fondo y en la normativa emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, organismo al cual compete su fiscalizacién. Asimismo, se aplican a estas entidades las disposiciones legales y
reglamentarias relativas a las sociedades anénimas abiertas, y las disposiciones contenidas en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045, en
caso de que la sociedad administradora se hubiere constituido como administradora general de fondos.

II) IDENTIFICACION DEL FONDO

Nombre del Fondo : FONDO MUTUO VALOR GARANTIZADO
Tipo de Fondo . Fondo Mutuo Estructurado Garantizado Extranjero - Derivados

Lo anterior no obsta a que en el futuro, este fondo pueda cambiar de clasificacion, previa
aprobacién de la Superintendencia de Valores y Seguros, lo que se informari al piblico en
Ia forma establecida en el nimero 6 de la seccién IV del presente reglamento. E1 cambio de
clasificacién podria implicar cambios en los niveles de riesgos asumidos por el fondo en su
politica de inversiones.

Sociedad Administradora : BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

1) INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., en adelantc "la Administradora”, se constituy6 por escritura
publica de fecha 09/08/1995, otorgada en la notaria de Santiago de don EDUARDOQ DIEZ MORELLOQ. Su existencia fue autorizada por
Resolucién Exenta N°188 de fecha 12/09/1995, de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Administradora se encuentra inscrita en
el Registro de Comercio de Santiago a fojas 21954 nimero 17723 del afio 1995,
IV) CARACTERISTICAS DEL FONDO

1. Politica de Inversién

1.1 Objetivo

El objetivo gencral que buscara obtener la sociedad administradora para el fondo, a través de la implementacion de su politica de
inversién, sera otorgar al inversionista la posibilidad de beneficiarse de la potencial Revalorizacion Media Mensual (RMM) que

sedi
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experimente el Délar Observado, segiin se define en la letra ¢) en el punto 1.3) de la seccién IV del presente Reglandento Interno, - g
relativo a la Estrategia de Inversién y adicionalmente conservar nominalmente el 100% del Capital inicialmente invertido en el fondo. La
base sobre la cual se calcula el 100% del Capital inicialmente invertido corresponderd al valor mis alto que haya expéfimentado'la cuota
del Fondo durante el Periodo de Comercializacién.

La proteccion nominal del 100% del Capital inicialmente invertido serd para aquellas cuotas que permanezcan en el Fondo durante todo
el Periodo de Inversion, definido en el presente reglamento y que se garantizaré a través de una boleta de garantia emitida por el Banco
de Chile en la forma, condiciones y con los requisitos que se establecen en el Punto 2) del presente Reglamento.

Ademés, ¢l Fondo podra obtener una rentabilidad adicional, que no estara garantizada, para aquellas cuotas que permanezcan en el
Fondo durante todo el Periodo de Inversidn definido en el presente reglamento, que es consustancial a un fondo mutuo y que
corresponderd a un porcentaje de la revalorizacién media mensual del Délar Observado entre la fecha de compra de las opciones de
compra (Call) y el valor de éste a la fecha de expiracién de las opciones de acuerdo a lo sefialado en la letra ) del punto 1.3) de la
seccion IV del presente Reglamento Interno, relativo a la Estrategia de Inversion. Para tal efecto la Administradora, por cuenta del
Fondo, invertira hasta un 15% del total del activo del Fondo en primas de los contratos de opciones de compra (Call) sobre el Dolar
Observado conforme a lo dispuesto en la letra a) del numeral quinto de la Norma de Caracter General N°71 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, modificada por 1a Norma de Caracter General N°161 y N°184 de la misma Superintendencia.

Cabe mencionar que tanto la rentabilidad adicional como la conservacion del 100% del capital inicialmente invertido en ¢l Fondo son
calculados después de descontar la remuneracion de la sociedad administradora.

El porcentaje exacto de participacién en la Revalorizacién Media Mensual del Délar Observado, estara dado por el precio de compra de
las opciones Call al momento de la compra de ellas y el nimero de contratos resultantes de dicha transaccion. Este porcentaje nunca sera
menor que cero y sc estima que dicho porcentaje fluctuara entre un 100% y un 130%. El porcentaje exacto a aplicar para el calculo de la
rentabilidad adicional, que no estar garantizada, quedaré definido el primer dia del Perfodo de Inversién, conforme a lo cstablecido en la
letra c) del punto 1.3) de la seccion TV del presente Reglamento Interno, relativo a la Estrategia de Inversion, y serd informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al piblico en general mediante un aviso publicado en el diario Diario
Financiero dentro de los 5 primeros dias habiles bancarios contados desde el primer dia del Periodo de Inversion, en las condiciones que
mis adelante sc sefialan. La base para el calculo de este porcentaje correspondera al valor del Fondo valorizado al mayor valor cuota que
se haya registrado en ¢l Fondo durante el Periodo de Comercializacion.

El periodo de Inversion del fondo sera desde el dia siguiente al Gltimo dia del Periodo de Comercializacion del fondo y su duracion sera
hasta et 01 de abril de 2008.

1.2 Tipo de inversionista al cual esti dirigido el fondo
Personas naturales y juridicas que tengan un horizonte de inversién de mediano y/o largo plazo, y cuyo objetivo sea ¢l de prescrvar el

monto inicialmente aportado o ¢l saldo de éste en caso de rescates parciales, teniendo ademas la posibilidad de obtener un retorno
adicional. El riesgo que asumen los inversionistas es bajo.

1.3 Politica especifica de inversiones

a) Instrumentos elegibles

El fondo podra invertir libremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y largo plazo o en
instrumentos de capitalizacion, ajustandose en todo caso, a lo dispuesto en la politica de diversificacién de las inversiones, contenida en
la letra d) siguiente.
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Para efectos de lo anterior, se atendré a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valorqﬁ#‘

Seguros o aquella que la modifique o reemplace.
e

Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta el fondo deberan contar con una clasificacién de riesgo B,N-4 o superiores a
éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045. \

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emisién de los valores emitidos o garantizados por un Estado
extranjcro o banco central, en los cuales invierta el fondo, deber4 ser a lo menos cquivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso
segundo del articulo 88 de la Ley N°18.045. Esto, conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.217 de 1995, 0 ala que la modifique o la
reemplace.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los que invierta el fondo,deberan contar
con una clasificacion de riesgo equivalente a B,N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de

la Ley N®18.045.

Los titulos de deuda de oferta piblica, emitidos por sociedades en los que invierta el fondo deberdn contar con una clasificacion de
riesgo equivalente a BB,N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Condiciones Especiales:

A continuacion se sefialan el o los paises en que se podran efectuar inversiones y monedas en las cuales se expresardn estas y/o que se
podran mantener como disponible, en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello por
la Superintendencia de Valores y Seguros, en la Circular 1.217 del 29.05.95 y sus posteriores actualizaciones y/o modificacioncs y en la
Circular N° 1,400 de 1998 o aquella que la reemplace.

Pais Moneda Porcentaje maximo de inversion sobre el activo del fondo.

EE.UU. Délar de EE.UU. 100%

En este Fondo Mutuo, se podrd mantener como saldo disponible la moneda antes indicada, de acuerdo al siguiente criterio:

a.-Hasta un 10 % sobre el activo del Fondo en forma permanente producto de sus propias operaciones (Compras y Ventas ), como
también debido a las eventuales variaciones de capital de dichas inversiones.

b.- Hasta un 100 % sobre el activo del Fondo por un plazo de 30 dias, producto de las compras y ventas de instrumentos efectuadas con
el fin de reinvertir dichos saldos disponibles.

Limitaciones o prohibiciones a la inversion de los recursos:
La politica de inversiones del fondo no contempla ninguna limitacién o restriccién a la inversién en valores emitidos o garantizados por

sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobiernos corporativos, descritos en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046.

b) Politica de inversion en instrumentos derivados y realizacion de otras operaciones autorizadas

La administradora, por cuenta del fondo, podra celebrar dentro de los contratos de derivados, exclusivamente contrato de opciones, de
aquellos autorizados por el numeral 10 del articulo 13 del D.L.N° 1.328 con la finalidad de inversion.

El activo objeto para las operaciones de productos derivados serd monedas de acuerdo a lo establecido en el niimero 3 letra a) de la
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Norma de Cardcter General N°71 del 17 de diciembre de 1996, modificada por la Norma de Cardcter General N° 184 de fecha 08 diéw
Julio del 2005.

i
De acuerdo a lo anterior, la administradora por cuenta del fondo, podré celebrar contratos de opciones Over The Counter (OTC) (Fuera
de Bolsa) con Bancos e Instituciones Financieras extranjeras con clasificacion de riesgo B y/o N-4 o superiores a éstas. La forma de
determinacién diaria de los precios para dichos contratos se hard en base al modelo Black-Scholes para opciones europeas con pago de
dividendos continuos cuyos pardmetros se obtendrén diariamente a través de informacion pablica como Bloomberg, Reuters u otros
similares.

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad de inversién. Estos instrumentos
implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de
la cartera.

La Administradora por cuenta de! Fondo podri realizar operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta publica,
en consideracion a lo dispuesto en la Circular N°1.347 o aquella que la modifique o reemplace,

Estas operaciones solo podran efectuarse con bancos nacionales o extranjeros que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de
deuda de largo y corto plazo, a lo menos equivalente a las categorias nacionales BBB y N-3 respectivamente, de acuerdo a la definicion
sefialada en el articulo 88 de la Ley de Mercado de Valores.

El Fondo podra mantener hasta un 20% de su activo total en instrumentos adquiridos con promesa de venta y no podra mantener miés de
un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con una misma persona o Con personas o cntidades de un mismo

grupo empresarial.

c) Bstrategia de inversion

Para ¢l cumplimiento de su objetivo,la administradora por cuenta del Fondo, invertira los recursos del Fondo en los instrumentos que se
sefialan a continuacion en la forma y estructura siguiente:

1) Inicialmente existird un periodo de colocacién de las cuotas, que tendrd una duracion de 60 dias contados desde el inicio de
operaciones del fondo, el cual comienza con la colocacién de la primera cuota, que en lo sucesivo se denominara Periodo de
Comereializacion, cuyo plazo de cierre podra anticiparse de acuerdo a lo descrito en ¢l presente reglamento. Durante ¢! Perfodo de
Comercializacién los recursos que se aportan al Fondo solo podrén ser invertidos en los siguientes valores:

- Titulos cmitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, Banco Central de Chile o que cuente con la garantia estatal por el 100% de
su valor hasta el total de su extincidn.

- Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas.

- Ademés podr4 realizarse Operaciones de compra con promesa de venta de instrumentos de oferta publica esto en consideracion a lo
dispuesto en la Circular N° 1.347 o aquella que la modifique o reemplace.

2) Terminado el Periodo de Comercializacién de las cuotas la Administradora no admitird nuevos aportes.
3) La Administradora, por cuenta del Fondo realizara las inversiones en los titulos e instrumentos sefialados en las letras a) y b) del punto
1.3) referida a los instrumentos elegibles y la politica de inversion en instrumentos derivados y realizacion de otras operaciones

autorizadas, con la finalidad de buscar la proteccién del 100% del Capital nominal inicialmente aportado mas una participacién en la
potencial Revalorizacién Media Mensual que experimente el Dolar Observado, ofrecida a los titulares de las cuotas que permanezean en
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el Fondo durante todo el Periodo de Inversion definido en el presente reglamento, el cual tendré una duracién hasta el 01 de abril da%r
2008, al final del cual se podra efectuar los rescates cubiertos por la garantia, conforme a lo seftalado en los puntos 1.1) y 2) del presente
reglamento. La base sobre la cual se calcula ¢l 100% del Capital aportado inicialmente que cubre la garantia correspoifle al valot mas
alto que haya experimentado la cuota del Fondo en el Periodo de Comercializacion. Con el objeto de otorgar al inversionista la
posibilidad de participar en la Revalorizacién Media Mensual del Délar Observado, durante el Periodo de Inversion, la Administradora,
por cuenta del Fondo invertird hasta un 15% del total del activo del Fondo en primas de los contratos de Opciones de Compra (Call) de
dicha moneda, los que tendran una duracion hasta el final del Periodo de Inversion.

La fecha de inicio del Perfodo de Tnversion serd informada a la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacién escrita y al
publico en general a través de la publicacion de un aviso en el diario Diario Financiero, a mas tardar el mismo dia de inicio de las
opcraciones del Fondo.

En caso de cierre anticipado del Perfodo de Comercializacién, la nueva fecha de inicio del Periodo de Inversion serd informada a la
Superintendencia de Valores y Seguros y al piblico en general por los mismos medios antes indicados, a m4s tardar a las 24 horas dec
dicho cierre.

- La Revalorizacién Media Mensual del Dolar Observado corresponderd a la variacion porcentual entre (a) la Media Aritmética Simple
de los valores de cierre que alcance el Délar Observado los dias 20 de cada mes, o el dia habil inmediatamente siguiente si el dia
sefialado fuera inhabil, de todos los meses comprendidos en el Periodo de Inversion a partir del mes siguiente al que se compren las
Opciones de Compra (Call) sobre ¢l délar observado, no obstante, los valores de cierre que resulten inferiores al Valor Inicial seran
sustituidos por ¢l Valor Inicial del Délar Observado y (b) el valor del Délar Observado el dia que comienza el Periodo de Inversion.

Esta Revalorizacion Media Mensual del Délar Observado estara expresada de acuerdo a la siguiente formula:
RMM = { [ Valor DOOB Final ] - [ Valor DOOB Inicial ] } / { Valor DOOB Inicial }
Donde:

- Valor DOOB Final: Correspondera a la Media Aritmética Simple de los valores de cierre que alcance el dolar observado los dias 20 de
cada mes, o el dia habil inmediatamente siguiente si el dia sefialado fuera inhdbil, de todos los meses comprendidos en el Perfodo de
Tnversion a partir del mes siguiente al que se compren las Opciones de Compra (Call) sobre el dolar observado, no obstante, los valorcs
de cierre que resulten inferiores al Valor Inicial seran sustituidos por el Valor Inicial del indice, sélo para efectos de célculo de la
Revalorizacion Media Mensual.

- Valor DOOB Inicial; Délar Observado el primer dia del Periodo de Inversion.

- DOOB: Délar observado, que corresponde a la cantidad de pesos chilenos, necesarios para comprar una unidad de D¢lar de los Estados
Unidos de Norteamérica, segin determinacién efectuada por ¢l Banco Central de Chile conforme al N°6 del Capitulo I del Compendio
de Normas dc Cambios Internacionales que sea publicada en el Diario Oficial, 0 aquél que lo reemplace.

Si el Délar obervado no fuere publicado ni determinado por el Banco Central de Chile, se aplicaré el tipo de cambio promedio informado
en las respectivas fechas por dicho Banco como aplicable a las operaciones bancarias de compra y vetna de dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica. Si éste informare cotizaciones comprador y vendedor, se aplicard como tipo de cambio el promedio aritmético
entre ellas. Si el Banco Central de Chile dejare de informar dicho tipo de cambio promedio se aplicara, el promedio aritmético de las
cotizaciones bancarias promedio entre comprador y vendedor cotizadas, a requerimiento verbal o escrito de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., el dia habil bancario inmediatamente anterior a la o a las fechas de calculo por las oficinas principales en
Santiago del Banco de Chile.

d) Diversificacién de las inversiones respecto del activo total del fondo
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Tipo de instrumento %Minimo  %Maiximo g

1. INSTRUMENTOS DE DEUDA

1.1) Instrumento de deuda emitidos por emisores nacionales

1.1.a) Instrumentos emitidos garantizados por el Estado o el Banco Central de Chile

1.1.b) Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos Nacionales o Extranjeros que operen en
el pais o por otras entidades sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e

Institucioens Financieras

1.1.c) Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por Sociedades Andnimas u
otras entidades registradas en el mismo registro.

1.2) Tnstrumentos de Deuda emitidos por emisores extranjeros.

1.2.a) Valores emitidos o garantizados por el Estado de un pais extranjero o por sus Bancos

Centrales.

1.2.b) Valores cmitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que
se trancen habitualmente en los mercados locales o internacionales.

1.2.¢) Titulos de oferta ptiblica, emitidos por Sociedades o Corporaciones extranjeras.

1.2.d) Otros valores de Oferta Publica de Renta Fija de emisores Extranjeros que autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros.

2. INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION.

2.1) Primas de los Contratos de Opciones sobre Indices Accionarios

¢) Diversificacidn de las inversiones por emisor y grupo empresarial
Limite méaximo de inversién por emisor

Limite méximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas

.
60 10
60 100
0 100
0 100
0 100
0 40
0 40
0 40
0 40
0 40
0 15
0 15

10% del activo del fondo

25% del activo del fondo

2. Caracteristicas de la Garantia

a) Objeto:

Con el objeto de garantizar ¢l 100% nominal del capital inicialmente invertido, en las condiciones sefialadas en el punto 1.1) anterior y
conforme a lo que se indica mas adelante, Banchile Administradora General de Fondos S.A., tomard en el Banco de Chile a favor del
Fondo una Boleta de Garantia Bancaria que garantizar4 que los titulares de las cuotas que se mantengan durante todo el Perfodo de

Inversion, esto es

hasta 01 de abril del 2008, recibirdn al final de dicho periodo el valor cuota mas alto alcanzado en el Periodo de Comercializacion.

sy
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La Boleta de garantia Bancaria se tomaré dentro del plazo de dos dias hébiles, contados desde el término del Periodo de

Comercializacion después del cierre de operaciones del Fondo por el monto resultante de multiplicar el niimero de cuotas vigentes a ese

dia, por el valor cuota m4s alto alcanzado durante el Periodo de Comercializacion. w

La Boleta de garantia Bancaria se actualizara dentro de los 5 dias hébiles bancarios siguientes a la fecha en que se produzcan
disminuciones en el patrimonio del Fondo producto de rescates efectuados por los participes, reduciendo su monto en la suma que
resulte de multiplicar el nimero de cuotas rescatadas por el valor mas alto que alcance la cuota del Fondo durante el Periodo de
Cometcializacion,

b) Entidad garante:

Banco de Chile.

¢) Beneficiarios:

El beneficiario directo de la garantia es el Fondo Mutuo, sin perjuicio de que los beneficiarios finales de la garantia seran los
titulares de las cuotas que se hayan mantenido durante todo el Periodo de Inversidn, conforme a lo que sefiala en la letra a)anterior.

d) Condicionamiento de su efectividad:
La garantia cstard sujeta a las siguientes condiciones:

- que no se modifique ¢l actual marco normativo para el calculo de la valorizacién de las cuotas del fondo y de los activos que
compongan al mismo, por lo que dicha garantia se hara efectiva Gnicamente en la diferencia de valor no afectada por la eventual

modificacion normativa,
- que no se produzean terremotos, huracanes, ciclones, erupciones volcénicas u otra convulsién de la naturaleza; guerras, invasiones,

actos de enemigos cxtranjeros, guerras civiles, que afectcn gravemente al sistema bancario y financiero del pafs, de manera que hagan
imposible el cumplimiento de la garantia.

- que las cuotas debern permanecer durante todo el periodo de inversion del Fondo.

¢) Forma y plazo de pago:

La bolcta de garantia bancaria, se hara efectiva, para pagar al fondo el monto de la eventual diferencia negativa que se produzca entre (1)
el valor cuota al término del altimo dia del Perfodo de Tnversién y (2) el valor cuota mds alto alcanzado en el Periodo de
Comercializacién. Esto en funcion del nimero de cuotas en circulacion al término del Periodo de Inversion.

En el evento de producirse la diferencia antes sefialada, la boleta de garantia se hard efectiva al dia siguiente habil de la fecha de término
del Perfodo de Inversion, y el pago de ésta diferencia al Fondo se efectuard al dia siguiente habil de recibido ¢l dinero de la garantia por

parte del Banco de Chile, El procedimiento de liquidacién del Fondo para los participes se sefiala en la letra ¢.3) del nimero 7 del
presente
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f) Otros datos de interés: e

Banchile Administradora General de Fondos $.A., por cuenta del Fondo Mutuo, mantendra en custodia la Boleta Bancaria de Garantia,
quicn la presentaré a cobro ante el Banco de Chile, en caso que corresponda de acuerdo a lo establecido en las letras a), c), d) y €)
anterior,

SENOR INVERSIONISTA: SE ADVIERTE QUE LA APROBACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO NO SUPONE
PRONUNCIAMIENTO DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS ACERCA DE LA CALIDAD DE LA
GARANTIA Y QUE ESTA

INSTITUCION NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA ACERCA DE SU EFECTIVIDAD.

SE ADVIERTE QUE EN EL EVENTO EN QUE EL FONDO SEA LIQUIDADO EN CUALQUIER MOMENTO DE ACUERDO A
LO ESTIPULADO EN EL ARTICULO 11 DEL D.L. 1328 QUEDARA SIN EFECTO LA GARANTIA Y LOS PARTICIPES DEL
FONDO NO TENDRAN DERECHO A ELLA A QUIENES SE LES COMUNICARA DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL
PUNTO 6 DEL PRESENTE REGLAMENTO

INTERNO.

LA GARANTIA OTORGADA NO CONVIERTE LA INVERSION EN UN INSTRUMENTO LIBRE DE RIESGOS.

3. Remuneracién de la administradora y gastos de cargo del fondo

a) Remuneracion de la administradora:

La remuneracion de la sociedad administradora ser4 de hasta un 2,38% anual (IVA incluido), la que se aplicard al monto que resulte dc
deducir

del valor neto diario del fondo antes de remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del fondo y de agregar los
rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

b) Comisiones:

No se cobrar4 comisién de colocacién de cuotas al aporte que permanezca en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion, definido en
el punto 1.3 letra ¢) del presente Reglamento. En todo otro momento, esto es rescates realizados antes de la finalizacién del Periodo de
Inversién, se cobrard una comision de colocacidn diferida al rescate de un 11,9% (IVA incluido) sobre el monto inicialmente aportado a
excepcion del primer dia habil del mes cada tres meses contados desde el mes en que empieza el Periodo de Inversion, dia en que no se
cobrara comision alguna. Los rescates efectuados durante el Periodo de Comercializacion no estaran afectos a comisién alguna. Los
rescates cursados se realizaran de acuerdo a lo establecido en la letra ¢) del punto 4 de la seccion IV del presente Reglamento.

¢) Gastos de cargo del fondo:

Todos los gastos atribuibles al Fondo, ya sean directos o indirectos seran de cargo de la Sociedad Administradora, la que obtendra su
reembolso por medio de la remuneracién establecida en la letra a) anterior. No obstante lo anterior, ¢l fondo, conforme a la normativa
vigente, se regira tributariamente segiin las leyes de los paises en los cuales invierta, entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar
impuestos por las ganancias obtenidas en distintas inversiones realizadas por el fondo, éstos gravdmenes serdn de cargo de éste ynode la
sociedad administradora.
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4. Suscripciones y Rescates " o

a) Condiciones Generales e

1. El fondo ser4 avaluado diariamente de acuerdo a la legislacion vigente y los aportes se representaran
por cuotas expresadas en Pesos de Chile. Las cuotas son de igual valor y caracteristicas.

2. El valor inicial de la cuota del fondo serd de 1.000 (Pesos de Chile).

b) Suscripeién de cuotas

El aporte recibido se expresar en cuotas del fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dfa de la recepcion si éste se
efectuare antes del cierre de operaciones del fondo o al valor de la cuota del dia siguiente al de la recepcidn, si el aporte sc efectuare con
posterioridad a dicho cierre.

¢) Rescate de cuotas
Cualquier participe ticne derecho, en cualquier tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe podra programar rescates, caso en el cual ejercerd su derecho en una fecha determinada, distinta
a la fecha de prescntacion de la solicitud de rescate correspondiente, la cual deberd constar expresamente en la solicitud.

Los rescates se solicitarin de la siguiente forma:

Las solicitudes de rescate sc dirigiran por escrito al Gerente General de la Sociedad. Dichas solicitudes se presentardn en las oficinas de
la sociedad administradora o en la de los Agentes Colocadores que hayan sido autorizados por ésta para recibirlas, hecho éste que deberad
ser suficientemente informado a los participes.

Los participes podrén efectuar rescates programados, debiendo en tal caso estipular en la solicitud de rescate, la fecha en que desea que
dicha solicitud sea cursada por la Sociedad Administradora, fecha que debera corresponder a lo menos al dfa inmediatamente posterior al
de solicitud. Para efecto de los rescates programados, la Sociedad llevara un registro especial.

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del fondo, en la liquidacién de la solicitud de rescate se utilizard
el valor dc la cuota correspondiente a la fecha de recepcién de dicha solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata dc un
rescate programado. Si la solicitud de rescate es presentada con posterioridad al cicrre de operaciones del fondo, se utilizaré el valor de
la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

Tanto para efectos de la suscripcion de cuotas como para el rescate de las mismas, se considerard como hora de cierre de operaciones del
fondo el horario de cierre bancario obligatorio.

El pago de los rescates se hara en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la
fecha de presentacién de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado,
pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores'y
Seguros.

Tratindose de rescates que alcancen montos que reprensenten un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio del
fondo , se pagardn dentro del plazo de 15 dias, hdbiles bancarios contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de rescate, o
de la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerard el valor del
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patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse el rescate, sisg}id
trata de un rescate programado.

i
Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto
precedente sefialado, la administradora pagard los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectice el mismo
participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 15 dias hdbiles bancarios contado desde la fecha de presentada la solicitud de
rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

5. Condiciones especiales de colocacion

a) Inversién minima inicial; $1.000.000 (Un Millén de Pesos de Chile)

b) Inversién minima a mantener: $1 (Un Peso de Chile)

¢) Volumen méximo de participacién por participe: No se contempla

d) Periodo de comercializacion inicial: El Periodo de Comercializacion serd de 60 dias. No obstante, 1a Sociedad Administradora podra
cerrar antes el Periodo de Comercializacién si existieran razones de mercado que justifiquen su decisién, situacion que sera informada a
la Superintendencia de Valores y Seguros por comunicacion escrita y al publico en general a través de la publicacion de un aviso en el
diario Diario Financiero, dentro de las 24 horas siguientes de dicho cierre. En este caso, el plazo referido al inicio del Periodo de
Inversion se contard inmediatamente a continuacién del nuevo vencimiento del Periodo de Comercializacion.

6. Informacién relevante al participe y al piblico en general

Cualquier modificacion que en el futuro se introduzca en el presente reglamento, con el fin de aumentar la remuneracion de la sociedad
administradora y los gastos de operacion que puedan atribuirse al fondo, una vez aprobada por la Superintendencia, serd comunicada al
mercado por medio de la publicacién de un aviso destacado en el diario Diario Financiero o, en ausencia de éste, en el Diario Oficial. La
meodificacién comenzara a regir luego de 15 dias contados a partir de la fccha de la publicacién.

Asimismo, cualquier modificacion que se introduzca a este reglamento, con motivo de un cambio en el nombre, el tipo o
definicion o en la politica de inversiones, una vez aprobada por la Superintendencia, sera comunicada al piblico en la misma
forma antes seiialada y comenzara a regir una vez transcurrido igual plazo. Ademas, en una fecha no posterior a la publicacién
del aviso, la sociedad administradora informara las modificaciones directamente a los participes, por carta dirigida al domicilio
de éstos registrado en la Sociedad Administradora o bien, mediante correo electrénico a la direccidn electrénica registrada,
también, en la misma Sociedad Administradora, La informacién especificar4 el contenido de cada uno de los cambios que se
introduzcan al presente reglamento interno.

7. Otros aspectos relevantes

a) Contabilidad

La contabilidad del fondo se llevard ¢n Pesos de Chile, razon por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor del patrimonio del fondo
se expresaran en esa moneda, independientemente de la moneda en la cual se efectiien las inversiones de los recursos del fondo.
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b) Contratacion de scrvicios externos i o

De acuerdo a la politica de inversién de este fondo mutuo cs posible que exista la necesidad de conferir poderes espediales y/efectuar
contrataciones de servicios externos con instituciones nacionales o extranjeras autorizadas para ello por la normativa chilena vigente.

¢) Otros

c.1)Este Fondo Mutuo, durante el Periodo de Comercializacion, definido en este reglamento, valorizard los instrumentos que conforman
su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la
tasa interna de retorno implicita en la adquisicién del instrumento (TIR de compra). Al inicio del Periodo de Inversion, definido en estc
reglamento, esto es, cl dia inmediatamente posterior al termino del Periodo de Comercializacion, este Fondo Mutuo valorizard su cartera
de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa de
mercado. La forma de valorizacion establecida para el valor cuota del Fondo, producto de los cambios en los métodos de valorizacion
aplicados en los Periodos de Comercializacién y de Inversién, pueden producir fluctuaciones en el valor de la cuota, los que podrian
conllevar pérdidas de producirse rescates durante el Periodo de Comercializacién o antes del término del Periodo de Inversion.

c.2) Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en la Politica de Inversion del Fondo en la letra e) del punto 1.3) de la seccion IV
del presente Reglamento, referida a la Diversificacién de Inversiones por Emisor y grupo empresarial, el limite méximo de inversi6n por
emisor podré exceder el 10% sefialado, tratindose de inversiones en titulos emitidos por la Tesoreria General de la Reptiblica, Banco
Central de Chile o aquellos que cuenten con la garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

¢.3) Procedimiento de liquidacién del fondo; Al Vencimiento del Periodo de Inversién sefialado, ¢l Fondo se liquidara conforme a lo
dispuesto en la letra a) del Titulo V de la Circular 1.790 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y otras normas aplicables. Para
determinar el valor de la cuota a que tendran derechos los participes una vez liquidado el fondo producto del término del Periodo de
Tnversion, se procederd a dividir la suma de los activos por el nimero de cuotas en circulacion que se mantuvieron por todo el Periodo de
Inversion, lo que representard el valor garantizado mis la rentabilidad adicional no garantizada por la participacién en el activo
subyacente, si correspondiere. Sin perjuicio, si al dia de cierre del Fondo los activos dispuestos para cumplir con la rentabilidad
garantizada no alcanzan para cubrir la garantia ofrecida, esto es el monto inicialmente aportado, se procederd a ejecutar la Boleta de
Garantia Bancaria tomada por ¢l Fondo por el monto que corresponda. La Sociedad Administradora solicitara la emision de Vales Vistas
o Cheques, Nominativos, para cada uno de los titulares de cuotas que hayan permanecido durante todo el Perfodo de Inversion, los
cuales se encontraran en las oficinas de la Sociedad Administradora para pagar el valor cuota garantizado al dia de término dcl Periodo
de Tnversion més al rentabilidad adicional no garantizada, si correspondiere, quedando disposicién de estos. Adicionalmente, con no
menos de 15 ni mas de 20 dias de anticipacion al dia anteriormente mencionado comunicaré a los participes por los medios sefialados en
el parrafo segundo del nimero 6 del presente reglamento y se publicard un aviso en el Diario Financiero en el que se avisard el término
del periodo de inversién; el dia, la forma y plazo de pago a los participes y el tratamiento que recibirdn los pagos no retirados. Los vales
vistas o los cheques nominativos se encontrarén disponibles para los participes dentro de los 10 dias corridos contados desde el tltimo
dia del periodo de inversién. Transcurridos 10 dias habiles bancarios contados desde que se encuentran a disposicion de los participes los
documentos de pago correspondientes, aquellos que no sean retirados por su titular, serdn invertidos, a su nombre, en cuotas del Fondo
Mutuo Disponible administrado por Banchile Administradora General de Fondos S.A.. En caso de que el Fondo Mutuo Disponible
cambiare de tipo o dejare de existir, se invertiran los recursos cn cuotas de fondos mutuos del tipo 1 dentro de la misma sociedad.

¢.4) Ante cualquier modificacion en el presente Reglamento Interno que se refiera a las materias sefialadas en los articulos sexto y octavo
del D.S. N° 249 no afectaré la garantia del fondo en los términos sefialados en el presente Reglamento.

¢.5) En el evento que se verifiquen alguna de las causales que condicionan la garantia, sefialadas en el literal d) del nimero 2 de la
seccion TV de este Reglamento Interno, Banchile Administradora General de Fondos 8.A. enviard una comunicacion, informando de esta
circunstancia, directamente a cada uno de los participes del fondo en el plazo de diez dias hébiles contados desde la fecha en que se haya
verificado la condicion respectiva o desde que ésta haya llegado a conocimiento de la sociedad administradora.

¢.6) Conforme a lo dispuesto en la circular N° 1740 de 2005, los cambios relevantes que se efectien a las disposiciones del presente
Reglamento Interno cuando corresponda, comenzaran a regir luego de 15 dias contados desde la fecha de publicacion de! aviso mediante
el cual se informe al mercado sobre las modificaciones realizadas. Durante el perfodo transcurrido entre la publicacién de las
modificaciones y la entrada en vigencia de las mismas, los participes del fondo tendran derecho a rescatar las cuotas que hubieren
suscrito antes de la fecha de dicha publicacion, sin que les sea aplicable deduccién alguna por concepto de comision de colocacion
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diferida al rescate, si la hubiere. ' S
¢.7) La remuneracion de la Sociedad Administradora para este Fondo serd de hasta un 2,38% anual (IVA incluido). La Sociedad
Administradora podr, en todo momento, determinar libremente la remuneracién de administracién que aplicar con #sola gmﬂlcnon de
no sobrepasar la cifra tope establecida. No obstante, la Sociedad Administradora llevara un registro completo con la remuneracion de
administracién aplicada diariamente, el cual deberd estar a disposicion de los participes que deseen consultatlo. Asimismo, la Socicdad
Administradora informar4, en la publicaciones trimestrales de cartera del Fondo Mutuo, la remuneracion de administracién que en
promedio fue aplicada durante el perfodo trimestral que se informa.
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
Ne__*®

Fecha Hora
Cédigo Agente NeConfirmatorio
Nombre Agente
Contrato de aporte para los fondos mutuos: FONDO MUTUO VALOR GARANTIZADO
Sefior
Gerente General
Presente
Por este acto hago entrega de la suma de para ser invertida en cuotas del FONDO MUTUO

, , en conformidad a las normas del reglamento interno de este fondo, las que declaro conocer
y aceptar en su integridad. Asimismo, declaro haber sido debidamente informado de las condiciones mencionadas en la scecion TV del

presente contrato.

I) IDENTIFICACION DEL CLIENTE

Nombre o Razon Social
R.U.T.

II) DIRECCION

Direccion

Comuna

Ciudad

Teléfono

Correo Electrénico

[II) INFORMACION ADICIONAL

1. El aporte se entera de la siguiente forma:

2. Tributacion:
Instrumento o valor de ahorro acogido a la letra A - del articulo 57 bis de la Ley de Impuesto a la Renta, con derecho a rebajar
impuestos al ahortar y con la obligacion de reintegrar impuestos cuando corresponda, por las cantidades retiradas por las cifras o saldos

de ahorro netos negativos o determinados.

Ninguna de las anteriores.

ldes

S s




IV) CONDICIONES GENERALES i He

Declaro que he sido debidamente informado de lo siguiente: w e

a) Que cl aporte neto pasard a formar parte del activo del Fondo, el cual serd administrado libremente por la sociedad administradora e
invertido conforme al Reglamento Interno del Fondo y a las demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables a los fondos mutuos
y sus futuras modificaciones. La sociedad deberd inscribir mi participacién en el Registro de Participes que para el efecto lleva, dejando
constancia de la cantidad de cuotas de que soy titular.

b) Que producto de la liquidacion de las inversiones, eventualmente el valor de las cuotas de los fondos mutuos Valor Garantizado
durante el Periodo de Comercializacién, puede aumentar o disminuir como producto de las fluctuaciones propias del mercado.

¢) Quc los fondos mutuos Valor Garantizado durante el Perfodo de Inversién, por tener titulos que se valorizan de acuerdo a los precios
de mercado, el valor de dichos titulos y, eventualmente, ¢l valor de las cuotas de los fondos mutuos indicados, puede aumentar o
disminuir como producto de las fluctuaciones propias del mercado.

d) Que la sociedad administradora estd deduciendo un porcentaje anual seghin tabla(1) sobre el patrimonio del fondo, calculado de
acuerdo a lo dispuesto en el nimero 3, letra a), de la scecién IV del reglamento interno, el cual incluye mi participacion, porcentaje que
equivale a su remuneracion anual.

e) Que respecto de la comision de colocacién de cuotas: Los participes adscritos a este Fondo estaran afectos a una comision de
colocacién de cuotas diferidas al momento del rescate que se cobrara segun sc explica y detalla en la tabla 2 del presente contrato de
suscripeion de cuotas y en el reglamento interno del Fondo en la letra b) del punto 3) de la seccién V).

f) Que tengo el derecho a solicitar el rescate de mi inversion cn cualquier momento y que se me pagara dentro del plazo maximo
sefalado en la tabla (3).

g) Que he tenido a la vista el Reglamento Interno vigente del fondo, copia de los iltimos estados financieros remitidos a la
Superintendencia de Valores y Seguros, con sus respectivas notas, e informacion sobre las inversiones del fondo con una antiguedad no
mayor de dos dias habiles. Asimismo, declaro que se me ha explicado claramente la politica de inversiones del Fondo y que se me ha
proporcionado un cuadro comparativo de sus costos.

h) Que la sociedad administradora puede efectuar, unilateralmente, modificaciones tanto al reglamento interno del fondo, como
el texto del presente contrato de suscripcién de cuotas, en los términos sefialados en el niimero 6 de la seccién IV del reglamento
interno y segin la normativa vigente.

i) Todos los gastos atribuibles al Fondo, ya sean directos o indirectos serén de cargo de 1a Sociedad Administradora, la que obtendré su
rcembolso por medio de la remuneracion establecida en el Reglamento Interno en la seccion IV) niimero 3) letra a). No obstante lo
anterior, el fondo, conforme a la normativa vigente, se regird tributariamente segun las leyes de los paises en los cuales invierta,
entendiéndose que, si eventualmente se debe pagar impuestos por las ganancias obtenidas en distintas inversiones realizadas por el
fondo, éstos gravamenes serdn de cargo de éste y no de la sociedad administradora.

j) Que el objetivo general que buscaré obtener la sociedad administradora para cl fondo, a través de la implementacién de su politica de
inversion, serd otorgar al inversionista la posibilidad de beneficiarse de la potencial Revalorizacion Media Mensual (RMM) que
experimente el Dolar Observado, segin se define en la letra c) en el punto 1.3) de la seccién IV del Reglamento Interno, relativo a la
Estrategia de Inversién y adicionalmente conservar nominalmente el 100% del Capital inicialmente invertido en el fondo. La base sobre
la cual se calcula el 100% del Capital inicialmente invertido corresponderé al valor més alto que haya experimentado la cuota del Fondo
durante ¢! Periodo de Comercializacion,

La proteccién nominal del 100% del Capital inicialmente invertido ser4 para aquellas cuotas que permanezcan en el Fondo durante todo
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¢l Periodo de Inversion, definido en el reglamento interno y que se garantizaré a través de una boleta de garantia emitida por el Baﬂ%ﬁlc
Chile en la forma, condiciones y con los requisitos que se establecen en el Punto 2) del Reglamento Interno.

o

k) Que el Fondo podr4 obtener una rentabilidad adicional, que no estard garantizada, para aquellas cuotas que permanezcan en el Fondo
durante todo el Periodo de Inversién, definido en el Reglamento Interno, que es consustancial a un fondo mutuo y que correspondera a
un porcentaje de la Revalorizacion Media Mensual del Dolar Observado entre la fecha de compra de las opciones de compra (Call) y el
valor de éste a la fecha de expiracién de las opciones de acuerdo a lo sefialado en la letra c) del punto 1.3) de la seccion 1V del
Reglamento Interno, relativo a la Estrategia de Inversion. Para tal efecto la Administradora, por cuenta del Fondo, invertird hasta un 15%
del total del activo del Fondo en primas de los contratos de opciones de compra (Call) sobre el Délar Observado conforme a lo dispuesto
en la letra A del numeral quinto de la Norma de Caracter General N°71 de la Superintendencia de Valores y Seguros, modificada por la
Norma de Cardcter General N°161 y N°184 de la misma Superintendencia.

Cabe mencionar que tanto la rentabilidad adicional como la conservacién del 100% del capital inicialmente invertido en el Fondo son
calculados después de descontar la remuneracion de la sociedad administradora.

El porcentaje exacto de participacion en la Revalorizacion Media Mensual del Dolar Observado, estard dado por el precio de compra de
las opciones Call al momento de la compra de ellas y el nimero de contratos resultantes de dicha transaccion. Este porcentajc nunca sera
menor que cero y se estima que dicho porcentaje fluctuara entre un 100% y un 130%. El porcentaje exacto a aplicar para el calculo de la
rentabilidad adicional, que no estard garantizada, quedara definido cl primer dia del Periodo de Inversion, conforme a lo establecido en la
letra c) del punto 1.3) de la seccién IV del Reglamento Interno, relativo a la Estrategia de Inversion y sera informado a la
Superintendencia dc Valores y Seguros por comunicacion escrita y al piblico en general mediante un aviso publicado en el diario Diario
Financiero dentro de los 5 primeros dfas hdbiles bancarios contados desde el primer dia del Periodo de Inversion, explicado en cl
Reglamento Interno del Fondo. La base para el calculo de este porcentaje correspondera al valor del Fondo valorizado al mayor valor
cuota que se haya registrado en el Fondo durante el Periodo de Comercializacion.

El periodo de Inversion del fondo serd desde el dia siguiente al Gltimo dia del Periodo de Comercializacion del fondo y su duracion serd
hasta el 01 dc abril de 2008.

La Revalorizacién Media Mensual del Délar Observado corresponderé a la variacion porcentual entre (a) la Media Aritmética Simple de
los valores de cierre que alcance el Délar Observado los dias 20 de cada mes, o el dia habil inmediatamente siguiente si el dia sefialado
fuera inhabil, de todos los meses comprendidos en el Periodo de Inversién a partir del mes siguiente al que se compren las Opciones de
Compra (Call) sobre el délar observado, no obstante, los valores de cierre que resulten inferiores al Valor Inicial seran sustituidos por el
Valor Inicial del Délar Observado y (b) el valor del Délar Observado el dia que comienza el Periodo de Inversion.

Se entiende por Délar Observado la cantidad de pesos chilenos, necesarios para comprar una unidad de Délar de los Estados Unidos de
Norteamérica, segin determinacién efectuada por el Banco Central de Chile conforme al N° 6 del Capitulo T del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales que sea publicada en el Diario Oficial, o aquél que lo reemplace.

$i el Délar obervado no fuere publicado ni determinado por el Banco Central de Chile, se aplicaré el tipo de cambio promedio informado
en las respectivas fechas por dicho Banco como aplicable a las operaciones bancarias de compra y venta de dolares de los Estados
Unidos de Nortcamérica. Si éste informare cotizaciones comprador y vendedor, se aplicara como tipo de cambio el promedio aritmético
entre cllas. Si el Banco Central de Chile dejare de informar dicho tipo de cambio promedio se aplicard, el promedio aritmético de las
cotizaciones bancarias promedio entre comprador y vendedor cotizadas, a requerimiento verbal o escrito de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., el dia habil bancario inmediatamente anterior a la o a las fechas de calculo por las oficinas principales en
Santiago del Banco de Chile.

ESTA RENTABILIDAD ADICIONAL NO ESTA GARANTIZADA POR LA BOLETA DE GARANTIA BANCARIA ANTES
MENCIONADA.

3ded

e T s T




1) Que por este acto acepto las condiciones establecidas en el Reglamento Interno de acuerdo al procedimiento de ligquidacion del fo 4
mutuo.

Adicionalmente, autorizo en cste acto, a la Sociedad Administradora para que aquellos documentos de pago que no séfin retirados en el
momento de liquidacién de acuerdo a lo que se establece en el reglamento interno del fondo, sean invertidos a mi nombre, en cuotas del
Fondo Mutuo Disponible, administrado por esta misma sociedad administradora, o de algin otro fondo mutuo tipo I administrado por
esta sociedad, en caso de que ¢l fondo aludido dejare de existir o cambiare de tipo.

SENOR INVERSIONISTA:

-SE ADVIERTE QUE USTED DEBE INFORMARSE ACERCA DE 1.LAS CONDICIONES EN QUE SE OTORGA LA GARANTIA
EXPRESADA EN ESTE CONTRATO, QUE CONSTAN EN EL NUMERAL 2 DE LA SECCION 1V DEL REGLAMENTO
INTERNO DEL FONDO.

-SE ADVIERTE QUE LA APROBACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO NO SUPONE PRONUNCIAMIENTO DE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS ACERCA DE LA CALIDAD DE LA GARANTIA Y QUE ESTA
INSTITUCION NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA ACERCA DE SU EFECTIVIDAD.

-SE ADVIERTE QUE EN EL EVENTO EN QUE EL FONDO SEA LIQUIDADO EN CUALQUIER MOMENTO DE ACUERDO A
LO ESTIPULADO EN EL ARTICULO 11 DEL D.L. 1328 QUEDARA SIN EFECTO LA GARANTIA Y LOS PARTICIPES DEL
FONDO NO TENDRAN DERECHO A ELLA A QUIENES SE LES COMUNICARA DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL
PUNTO 6 DEL PRESENTE REGLAMENTO INTERNO.

-LA GARANTIA OFRECIDA POR EL FONDO NO CONVIERTE ESTA INVERSION EN UN INSTRUMENTO LIBRE DE
RIESGOS. INFORMESE SOBRE LOS REQUISITOS Y RESTRICCIONES DE LA GARANTIA QUE SE ENCUENTRAN
CONTENIDAS EN EL NUMERAL 2 DE LA SECCION IV) DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO.

(1) Porcentajc de Remuneracién Anual

La remuneracion de la sociedad administradora serd de hasta un 2,38% anual (IVA incluido), la que se aplicard al monto que resulte de
deducir el valor neto diario del fondo antes de remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del fondo y de agregar
los rescates que corresponda liquidar en el dia, esto cs, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

(2) Comisiones de Colocacion

No se cobrard comisién de colocacion de cuotas al aporte que permanezca en el Fondo durante todo el Periodo de Inversion, definido en
el punto 1.3 letra c) del Reglamento Interno. En todo otro momento, esto es rescates realizados antes de la finalizacion del Periodo de
Inversian, se cobrard una comisién de colocacion diferida al rescate de un 11.9% (IVA incluido) sobre ¢l monto inicialmente aportado a
excepeion del primer dia habil del mes cada tres meses contados desde el mes en que empieza el Periodo de Inversién, dia en que no se
cobrara comision alguna. Los rescates efectuados durante el Periodo de Comercializacion no estarin afectos a comisién alguna. Los
rescates cursados se realizardn de acuerdo a lo establecido en la letra c) del numero 4 de la seccién IV) del Reglamento Interno.

(3) Plazos Maximos para el Pago de los Rescates

El pago de los rescates se hard en dinero efectivo en Pesos de Chile, dentro de un plazo no mayor de 10 dias corridos, contado desde la
fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado,
pudiendo la administradora hacerlo en valores del fondo cuando asi sea exigido o autorizado por la Superintendencia de Valores y
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Seguros. : T
Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio del fondo,
se pagarin dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de reséiite, o de-da fecha
en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerara el valor del patrimonio del fondo
correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o a la fecha en que se curse ¢l rescate, si se trata de un rescate
programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior al monto precedente
sefialado, la administradora pagara los siguientes rescates de cuotas que, cualquiera sea su cuantia, efectiic el mismo participe dentro del
mismo dia, dentro del plazo de 15 dias habiles bancarios contado desde la fecha de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en

que se dé curso al rescate si se trata de un rescate programado.

Aceptacion:
Habiendo recibido la cantidad de dinero y en la forma indicada precedentemente, esta Sociedad Administradora acepta la participacién
del solicitante cn ¢l Fondo Mutuo y procede a su inscripeion en el Registro de Participes y declara que

cumplird con todas las normas legales y reglamentarias relativas a los participes y que ejecutara los mandatos que por este instrumento le
confieren. Si la cantidad de dinero antes indicada incluye cheques, 1a aceptacién se producira cuando el valor de estos documentos sean
percibidos por la Sociedad Administradora, de parte del Banco librado, para lo cual debera presentarlos a cobro tan pronto como la hora
de su recepcion lo permita.

Firma persona autorizada por la Soc. Admin. Firma participe
Nombre Soc. Admin. Nombre participe
R.U.T. Soc. Admin, R.U.T. participe

Nombre completo persona que firma por la Soc. Admin.
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