REF.: APLICA SANCION DE CENSURA
AL SENOR JOSE HECTOR VALDES RUiz.

SANTIAGO, 24 de marzo de 2020

RESOLUCION EXENTA N©2428

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 3°, 5 N°2,
20 N°4, 52 y 67 del Decreto Ley (D.L.) N° 3.538 de 1980, Ley Organica de la
Comision para el Mercado Financiero; en el articulo 1 y en el Titulo II de la
Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero, que consta en la Resolucion Exenta N° 3.100 de 1 de junio
de 2019; en el Decreto Supremo N° 1.207 del afio 2017 y N°437 del afio 2018,

ambos del Ministerio de Hacienda.

2) Lo dispuesto en el articulo 84 N°4 del
D.F.L. N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda, que fija el texto refundido,
sistematizado y concordado de la Ley General de Bancos (LGB); y en el Capitulo

12-12 de la Recopilacién Actualizada de Normas para bancos.

3) Lo dispuesto en el numeral 1) del inciso
tercero y en inciso quinto del articulo 50 bis, y en el literal a) del numeral 7) del
articulo 147, ambos de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas (LSA).

CONSIDERANDO:

I.1. ANTECEDENTES GENERALES

1. Por Resolucion N°409 de |la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, de 4 de septiembre del
2015, se aprobd la fusidon entre Corpbanca y Banco Itau Chile, mediante la
incorporacion del segundo al primero, hecho acontecido con fecha 1 de abril de
2016.
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Corpbanca, fue autorizada por Decreto Supremo N°318 de 6 de septiembre de
1871.

2. La existencia de Corpbanca, hoy Itau

3. Con fecha 26 de mayo de 2015, don José
Héctor Valdés Ruiz fue designado director de Banco Itau Chile, cargo que

desempeiié hasta el 1 de abril de 2016.

4. Posteriormente, con ocasion de la fusion
de Corpbanca y Banco Itau Chile, don José Héctor Valdés Ruiz integré el
directorio del banco resultante, Ital Corpbanca, entre el 11 de abril de 2016 y
hasta el dia 31 de agosto de 2016.

5. Con fecha 5 de junio de 2017, el Sr.
Francisco Echeverria Benitez presentd Carta Denuncia N° 09249 ante la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, relativa a una potencial
vulneracién por parte de Itad Corpbanca de su deber de velar por el
cumplimiento de la normativa bancaria, en particular de la prohibicion legal del
articulo 84 N° 4 de la LGB, toda vez que el Sr. José Héctor Valdés Ruiz, al
momento de asumir como director de Banco Itau Chile, tenia y posteriormente
obtuvo créditos por parte del mismo banco a través de sociedades en que
participaba, garantizandolos personalmente. En especifico, los hechos
denunciados dicen relacion a la Operacion de Crédito N° 42335, de 24 de enero
de 2011, por UF 128.000 entre Banco Itau Chile e Inmobiliaria Zurich Tres S.A.,
en la que el sefior Valdés tiene una participacion de 11%; operacién que fue
renovada sucesiva y finalmente restructurada mediante dos nuevos créditos,
siendo el primero de ellos la Operacion de Crédito N°220726, por
$1.391.600.000; y la segunda, la Operacion de Crédito N°220731, por un monto
de UF 62.625. Adicionalmente se denuncia la Operacién de Crédito N°97320 de
2015, por la cual Banco Itau Chile otorgé un nuevo mutuo a Inmobiliaria Zurich
Tres S.A. por UF 45.000.

I.2. GESTIONES POSTERIORES
REALIZADAS POR ESTE ORGANISMO

1. En atencidn a los hechos descritos
previamente, por Oficio Reservado N° 00373, de fecha 17 de julio de 2019, la
Intendencia de Regulacion Bancos e Instituciones Financieras remitid a la Unidad
de Investigacién la Carta Denuncia N° 09249 de 5 de junio de 2017 y sus
antecedentes.
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2. A partir de lo informado mediante el Oficio

Reservado N° 00373, la Unidad de Investigacidon inicid una investigacidon por
Resolucion UI 34/2019 de fecha 19 de julio de 2019, con miras a esclarecer los
hechos informados en la Carta Denuncia.

3. Con fecha 20 de agosto de 2019, don José

Héctor Valdés Ruiz realizd una presentacion ante la Unidad de Investigacion
exponiendo antecedentes relativos a su declaracidon de fecha 01 de agosto de
2019 y acompafia pendrive con documentos. En dicha presentacion senala:

a.

Que hubiese preferido que se le indicara el motivo por el cual se le citaba a
declarar ya que, dado el tiempo transcurrido desde la denuncia, era imposible
recordar con exactitud los hechos y fechas de los actos por los cuales se le
interrogd. Lo anterior en beneficio de su defensa como denunciado y de la
investigacion.

Que la denuncia forma parte de un chantaje de parte de los abogados que
representan al Sr. Echeverria, el cual no acepté dado que en sus 45 afios
como alto ejecutivo de la industria bancaria no cometié infraccion o
irregularidad alguna y nunca fue sancionado por los tribunales ni por la
autoridad que fiscaliza el sector bancario y financiero.

Que los hechos denunciados tienen su origen en una disputa de caracter
comercial con el Sr. Echeverria, con quien era socio por medio de distintas
sociedades de la sociedad Inmobiliaria Encomenderos S.A., propietaria del
hotel Double Tree by Hilton.

Que el conflicto comercial escalé a situaciones de caracter personal, ya que
fue victima de amenazas de muerte por parte del Sr. Echeverria y dos de sus
hijos.

Que, en el mes de enero del afio 2011, a solicitud del Sr. Echeverria, lo
presentd al Banco Ital para obtener un crédito por 128.000 UF para
recomprar el 45% de las acciones de la sociedad Inmobiliaria Encomenderos
S.A.

El sujeto de crédito era Zurich, sociedad en la que San Francisco era titular
a dicha fecha del 14,66%.

El crédito otorgado a Zurich fue traspasado a su vez a Pargua cuyos socios
eran las sociedades accionistas de Zurich mas otra sociedad controlada por
el Sr. Strazza.

Recalca que, a la fecha del otorgamiento del crédito, él no tenia poderes en
Zurich y no era director del Banco Itau Chile.

Que durante el afio 2015, Zurich -representada por el Sr. Echeverria- solicité
un crédito por 45.000 UF para financiar las terminaciones del Hotel.

Solicita una copia de la denuncia presentada en su contra, como asimismo
copia integra del expediente.
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K.

Sefala que queda a entera disposiciéon para colaborar con la investigacion y
aportar informacion que se necesite.

I.3. HECHOS.

A partir de los antecedentes recabados por

la Unidad de Investigacion de esta Comisidn, se ha podido acreditar la ocurrencia

de los siguientes hechos:

a)

b)

d)

Con fecha 24 de enero de 2011, Inmobiliaria Zurich Tres S.A. obtuvo un
crédito de parte de Banco Itau Chile por la suma equivalente a UF 128.000,
documentado mediante Pagaré N° 555, con vencimiento al 22 de julio de

2011, figurando como avalista don José Héctor Valdés Ruiz.

Por Convenio celebrado por Escritura Publica de 24 de enero de 2011,
otorgada en la Notaria de Ivan Torrealba Acevedo, entre don Jorge Luis
Mandujano Guillén, Inversiones Mazuriz Limitada, don José Francisco
Echeverria Benitez, Inversiones Assinco Limitada, don José Héctor Valdés
Ruiz e Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada, los
comparecientes establecen un acuerdo consistente en que, en caso de ser
ejecutado el pagaré de que da cuenta la letra precedente en contra de
cualquiera de los avalistas, cada uno se tendra como obligado al total de la

deuda.

Los Sres. Jorge Luis Mandujano Guillén y don José Francisco Echeverria
Benitez, han participado conjuntamente con Inmobiliaria y Constructora San
Francisco Limitada -controlada por el Sr. Valdés- en las sociedades
Inmobiliaria Pargua Limitada, Inmobiliaria Zurich Tres S.A. y Agricola El

Noviciado Limitada.

Con fecha 3 de junio de 2011, la sociedad Inmobiliaria Pargua Limitada
constituyd prenda en favor de Banco Itau Chile sobre 154.000 acciones de la
sociedad Inmobiliaria Encomenderos S.A., por las deudas que Inmobiliaria
Zurich Tres S.A., en calidad de deudor principal, tuviera con el banco y se

constituyd en fiadora y codeudora solidaria de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.
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e)

f)

9)

h)

i)

k)

Con fecha 27 de septiembre de 2011, Inmobiliaria Pargua Limitada otorgd un
Reconocimiento de Deuda a Inmobiliaria Zurich Tres S.A. en la que la primera

declaré adeudar a la segunda, la suma de 125.740,18 UF.

Mediante Escritura Publica de fecha 14 de octubre de 2011, otorgada en la
Notaria de don José Musalem Saffie, la sociedad Agricola El Noviciado
Limitada otorgd a Banco Itau Chile, hipoteca con garantia general para
caucionar el cumplimiento integro y oportuno de todas y cualesquiera de las
obligaciones que le adeude actualmente o le adeudare en el futuro, directa o
indirectamente, en moneda nacional o extranjera, conjunta o

separadamente, la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

Con fecha 2 de diciembre de 2011, Banco Itau Chile reestructurd el crédito
sefalado precedentemente, otorgando a Inmobiliaria Zurich Tres S.A. dos
mutuos de largo plazo: Ops. N°220726 por la suma $1.391.600.000 y la Ops.
N°220731 por 62.625 UF.

En el mes de mayo de 2014, don José Héctor Valdés Ruiz asumidé como

Director Titular del Banco Itau Chile.

Banco Itau Chile otorgd, con fecha 5 de junio de 2015, un préstamo a
Inmobiliaria Zurich Tres S.A. por la suma equivalente en pesos a 45.000 UF,
en la cual don José Héctor Valdés Ruiz tenia participacion por medio de la
sociedad Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada, siendo a dicha

fecha miembro del Directorio de ese banco.

Conforme al documento denominado Acta de Comité de Crédito Superior
#029, de fecha 18 de mayo de 2015, del Banco Itau Chile, el referido crédito
fue aprobado con la concurrencia en calidad de miembro invitado del Comité
de don José Héctor Valdés Ruiz, no constando la abstencion del mismo en

dicha aprobacién.

La Operacion N° 97320 fue documentada con un pagaré de fecha 5 de junio
de 2015, por la suma de 45.000 UF con vencimiento al 05 de junio de 2020,

el cual cuenta con el aval de la sociedad Agricola El Noviciado Limitada.

Con fecha 1 de abril de 2016, se cred el banco Itau Corpbanca formado por

la fusidn entre los Bancos Itau Chile y Corpbanca.
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m) En junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 11 de abril de

2016, resultd electo don José Héctor Valdés Ruiz en calidad de director
independiente de Ital Corpbanca, de conformidad a lo dispuesto en el articulo
50 bis de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andénimas, a propuesta de
Corpgroup Banking S.A., de Compafia Inmobiliaria y de Inversiones S.A.GA

SpA, Itau Unibanco Holding S.A. y de ITB Holding Brasil Participacoes Ltda.

n) Al 11 de abril de 2016 las sociedades Inmobiliaria Zurich Tres S.A.,

P)

q)

Inmobiliaria Pargua Limitada y Agricola El Noviciado Limitada, mantenian una
deuda con Banco Itau Corpbanca -directa o indirectamente- por
$834.960.000 por la Operacion N°220726; por 37.575 UF por la Operacion
N°220731; y 45.000 UF por la Operacion N°97320.

El Banco Itau Chile tenia conocimiento de la participacion del Sr. Valdés en
las sociedades senaladas precedentemente por medio de los antecedentes de
evaluacion del crédito otorgado el ano 2011, como también su sucesor a titulo
universal Itau Corpbanca segun se desprende del instrumento denominado
DECLARACION DE PARTICIPACION POR PROPIEDAD Y POR GESTION EN
SOCIEDADES DIRECTOR ITAU CORPBANCA de José Héctor Valdés Ruiz de
fecha 01 de junio de 2016.

Por Hecho Esencial de fecha 27 de septiembre de 2016, el gerente general
de Itau Corpbanca informd que, en sesion ordinaria de directorio de igual
fecha, se tomd conocimiento y se aceptd la renuncia por razones personales
del director independiente don José Héctor Valdés Ruiz, la cual se habia hecho
efectiva el dia 31 de agosto de 2016.

Don José Héctor Valdés Ruiz, por medio de la sociedad Inmobiliaria vy
Constructora San Francisco Limitada, la cual es propietaria de 1.104 acciones
de Inmobiliaria Zurich Tres S.A. correspondientes al 11% de las acciones de
la sociedad y propietaria del 25,88% de los derechos sociales de Inmobiliaria
Pargua Limitada y del 25,88% de los derechos sociales de Agricola El
Noviciado Limitada, recibié un préstamo del Banco Itau Chile mientras era
director del mismo, y al momento de asumir como director independiente de
banco Itau Corpbanca el 11 de abril de 2016 y hasta la fecha de su renuncia
de 31 de agosto de 2016, mantenia una deuda con el Banco por los montos
y en la forma que arriba se ha detallado.
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r) De acuerdo con los antecedentes del expediente sancionatorio, las

participaciones sociales de don José Héctor Valdés Ruiz, se ilustran en el

siguiente esquema:

José Valdés
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II. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO.
II.1 FORMULACION DE CARGOS.

Por intermedio del Oficio Reservado UI N°

975 de fecha 22 de agosto de 2019, el Fiscal de la Unidad de Investigacion de

esta Comision formuld cargos a don José Héctor Valdés Ruiz por:

a) Infraccion al inciso primero del articulo 84 N° 4 de la Ley General de Bancos,

en relacion a lo dispuesto en el Capitulo 12-12 de la Recopilacion Actualizada
de Normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras la
cual prohibe a los directores o sus sociedades en la que participe
indirectamente, que no tengan giro efectivo, actividad real y patrimonio
proporcionado a su giro, ser deudoras del banco en que se desempefian como
directores, toda vez que, con fecha 5 de junio de 2015 Inmobiliaria Zurich
Tres S.A. obtuvo un crédito por la suma equivalente en pesos a 45.000 UF,
la cual a su vez conté como avalista a la sociedad Agricola El Noviciado
Limitada, en circunstancias que[don José Héctor Valdés Ruiz] era propietario
del 11% del capital de la sociedad beneficiaria del crédito por medio de la

sociedad Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada y del 25,88% de
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Agricola El Noviciado Limitada, y a esa fecha se desempefiaba como director
del Banco Itau Chile.

b) Infraccion al inciso segundo del articulo 84 N° 4 de la Ley General de Bancos,
toda vez que [don José Héctor Valdés Ruiz] no ajustd su situacion crediticia
a lo dispuesto en dicho articulo al momento de asumir como director

independiente de la sociedad Itau Corpbanca con fecha 11 de abril de 2016.

c) Infraccion a lo dispuesto en el numeral 1) del inciso tercero del articulo 50
bis de la Ley N° 18.046, toda vez que [don José Héctor Valdés Ruiz] ejercio
como director independiente entre el 11 de abril de 2016 y el 31 de agosto
de ese mismo afo, no obstante que no cumplia las condiciones de

independencia.

d) Infraccion a lo dispuesto en el inciso quinto del articulo 50 bis de la Ley de
Sociedades Andnimas, toda vez que [don José Héctor Valdés Ruiz] suscribid
con fecha 7 de abril de 2016 la declaracion jurada establecida en dicho inciso
quinto para ser candidato a Director Independiente de Itau Corpbanca, no

obstante que no cumplia con las condiciones de independencia.

II.2 FORMULACION DE DESCARGOS.

Con fecha 2 de octubre de 2019, el
Investigado formuld sus descargos a fojas 01574 y siguientes del expediente
administrativo, los cuales se describen a continuacion y analizan en la seccién

VII siguiente de esta resolucion:

Primer cargo: Infraccion al inciso primero del articulo 84 N° 4 de la Ley
General de Bancos, en relacion a lo dispuesto en el Capitulo 12-12 de la
Recopilacion Actualizada de Normas de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, la cual prohibe a los directores o sus
sociedades en la que participe indirectamente, que no tengan giro
efectivo, actividad real y patrimonio proporcionado a su giro, ser
deudoras del banco en que se desempenan como directores toda vez
que, con fecha 5 de junio de 2015 Inmobiliaria Zurich Tres S.A. obtuvo
un crédito por la suma equivalente en pesos a 45.000 UF, el cual a su
vez conté como avalista a la sociedad Agricola El Noviciado Limitada, en
circunstancias que [don José Héctor Valdés Ruiz] era propietario del
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11% del capital de la sociedad beneficiaria del crédito por medio de la

sociedad Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada y del

25,88% de Agricola El Noviciado Limitada, y a esa fecha se

desempenaba como director del Banco Itau Chile.

a)

b)

d)

En criterio del Investigado, la supuesta infraccion al articulo 84 N° 4 de la
LGB se habria cometido entre el 28 de mayo y el 1° de abril de 2016, mientras
el Sr. Valdés se desempenaba como director del Banco Itau Chile al haber
obtenido Inmobiliaria Zurich Tres S.A. un crédito por 45.000 UF en dicha

institucion bancaria.

El referido articulo solo estableceria una prohibicién para las instituciones
bancarias, no asi para las personas que obtengan dichos créditos. Por tanto,
el Sr. Valdés no puede ser sancionado puesto que la norma tipifica una
conducta de la cual solo pueden ser infractores las entidades bancarias y no
corresponderia que la Fiscalia extienda el efecto prohibitivo de leyes, que son
de derecho estricto, a situaciones, hipdtesis o personas no especialmente
previstas. En conclusidon, no es posible encuadrar su conducta en el tipo
infraccional, dado que el Sr. Valdés no puede, simplemente, ser sujeto activo

del mismo.

Lo sefialado se veria ratificado por lo dispuesto en el Capitulo 12-12 de la
Recopilacién Actualizada de Normas que establece que, Para los efectos de
esa prohibicion legal, los bancos deben tener presente las siguientes
precisiones acerca de las relaciones que impiden el otorgamiento de crédito:
(...); Conforme a lo establecido en la ley, la contravencion al precepto que
prohibe el otorgamiento de crédito hace incurrir al banco infractor en una

multa igual al valor del crédito.

Lo argumentado también tendria asidero en la imputacién que la Fiscalia hizo
a Itau Corpbanca mediante el Oficio Reservado N° 974, de fecha 22 de agosto
de 2019, en el cual se sefala que, El articulo 84 N° 4 de la Ley General de
Bancos establece una prohibicion de conceder créditos, ya sea directa o
indirectamente, a quienes se desempefien como directores de un Banco, o a
las sociedades de las que ellos formen parte o tengan particion;(...). Por su
parte, el inciso tercero del referido articulo impone la obligacion al banco de
cumplir y hacer cumplir las normas de este numero. La sancion para el banco
infractor es una multa igual al valor del crédito o del exceso, segun

corresponda.
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e)

f)

g)

h)

Que, de estimarse que el Sr. Valdés podria ser objeto de una eventual sancién
por la aplicacidon del articulo 84 N° 4 de la LGB, el plazo de prescripcion
aplicable seria el establecido en el articulo 23 de la misma ley vigente al dia
en que se curso el crédito, el cual establece que “Las multas que aplique la
Superintendencia prescribiran en el plazo de tres afios contado desde la fecha
en que hubiere terminado de cometerse el hecho o de ocurrir la omision
sancionada (...)”. Por lo tanto, la supuesta responsabilidad que se le imputa

al Sr. Valdés se encontraria prescrita.

Sin perijuicio de lo sefialado en relacion a la prescripcion de la responsabilidad
del Sr. Valdés, éste no habria infringido lo dispuesto en el articulo 84 N° 4 de
la LGB, ya que su actuacidon se encontraria comprendida en la excepcién
establecida en el Capitulo 12-12 de la Recopilacién Actualizada de Normas,
dado que la prohibicidn “no se aplica por extension a otras sociedades en que
no existe participacion directa de un director...”; y que la sociedad "tenga giro
efectivo, actividad real y patrimonio proporcionado a su giro”, siendo la
finalidad de la norma evitar una posible interposicion de persona que

pretenda evadir la prohibicion legal.

Al efecto, indica que el Sr. Valdés no participa directamente en la sociedad
Inmobiliaria Zurich Tres S.A., sino que por medio de la sociedad Inmobiliaria
y Constructora San Francisco Limitada, cuestidn que se aplica también a la

sociedad Agricola El Noviciado Limitada.

Por actividad real se sostiene que debe entenderse que Inmobiliaria Zurich
Tres S.A. realiza de manera efectiva operaciones: su actividad se centra en
el control y el financiamiento de las entidades que pertenecen a su grupo
empresarial, siendo su principal linea de negocios la inversiéon en Inmobiliaria
Encomendero S.A., cuestién que de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 10 y
articulo 41 de la Ley de Impuesto a la Renta, facultan para presentar sus

estados financieros de manera consolidada.

Que si bien no existe una definicion legal de Giro Efectivo, debe estarse a lo
gue seinala la doctrina y siguiendo a PUELMA ACORSSI “E/ giro efectivo de la
sociedad lo constituyen las actividades o negocios, que de hecho, la sociedad
efectua. El giro estatutario u objeto social son aquellas actividades o negocios
cuya realizacion los socios estipularon en el estatuto social, que se dedicara
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i)

k)

la sociedad”. Inmobiliaria Zurich Tres S.A. es la controladora de Inmobiliaria
Encomendero S.A., la cual es a su vez propietaria del Hotel Double Tree by
Hilton, por tanto, Inmobiliaria Zurich Tres S.A. puede hacer suya la actividad

hotelera de Inmobiliaria Encomendero S.A.

El giro efectivo de Inmobiliaria Zurich Tres S.A. se acredita por su existencia
como sociedad andnima; participacion mayoritaria en su subsidiaria; el
desarrollo de sus operaciones como controladora y financista dentro del
grupo empresarial; el pago de patente municipal; la existencia de contratos
de cuenta corrientes y mutuos celebrados con sus relacionadas; la existencia
de gastos generales asociados al giro; el reconocimiento de ingresos
provenientes de intereses; la existencia de Inmobiliaria Encomendero S.A. y

la actividad hotelera que ésta ultima sociedad desarrolla.

Respecto a la exigencia de contar con un patrimonio proporcionado al giro,
se expresa que la situaciéon de Inmobiliaria Zurich Tres S.A. es resultado de
la posicion de endeudamiento en la que se encuentra, en que los intereses
adeudados a las entidades bancarias son superiores a aquellos que percibe
de su actividad de financiamiento, la cual muestra un alto grado de
apalancamiento, debido a la provisidon de recursos a la actividad hotelera de

su filial.

El hecho de que las sociedades se "apalanquen" en sus negocios es algo
habitual, y en modo alguno determina que tal circunstancia permita concluir

que carecen de patrimonio proporcionado al giro.

m) La finalidad de la norma supone recurrir a interpdsita persona para obtener

crédito para si mismo, cuestién que no ocurre, por cuanto el Sr. Valdés en
ningun momento escondid su calidad de socio en San Francisco y la calidad

de accionista de ésta en Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

La existencia de Inmobiliaria Encomendero S.A., y su actividad hotelera,
impedirian estimar que don José Héctor Valdés Ruiz haya interpuesto a
Inmobiliaria Zurich Tres S.A. para obtener un beneficio indebido o prohibido

por la ley.

Finalmente, se expuso que verificAndose los requisitos establecidos en el

Capitulo 12-12 de la RAN, sumado a la falta de legitimacion pasiva por parte
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del Sr. Valdés respecto de los hechos denunciados, y encontrandose la
responsabilidad prescrita, no existiria infraccién a lo dispuesto en el articulo
84 N° 4 de la LGB.

Segundo cargo: Infraccion al inciso segundo del articulo 84 N° 4 de la
Ley General de Bancos, toda vez que [don José Héctor Valdés Ruiz] no
ajusto su situacion crediticia a lo dispuesto en dicho articulo al momento
de asumir como director independiente de la sociedad Itau Corpbanca
con fecha 11 de abril de 2016.

a) En relacion con la prohibicién establecida en el articulo 84 N°4, se reiteran
los argumentos respecto a la falta de legitimacién pasiva y tipicidad

sefalados para el primer cargo.

b) El segundo cargo se basa en que el Sr. Valdés asumié el dia 11 de abril de
2016 como director de Banco Itau Corpbanca, reiterando al respecto el

formulado de cargos que su responsabilidad se encontraria prescrita.

c) Al no haber infringido el articulo 84 N° 4, no le asiste al sefior Valdés la
obligacion de adecuar su situacion crediticia a lo dispuesto en la norma en

cuestion.

Tercer cargo: Infraccion a lo dispuesto en el numeral 1) del inciso
tercero del articulo 50 bis de la Ley N° 18.046, toda vez que [don José
Héctor Valdés Ruiz] ejercio como director independiente entre el 11 de
abril de 2016 y el 31 de agosto de ese mismo aino, no obstante que no

cumplia las condiciones de independencia.

a) En lo referente a la exigencia de la norma legal en cuestidén, se expone que
ni la Ley de Sociedades Andnimas, ni su Reglamento, han definido qué debe

entenderse por "naturaleza y volumen relevante”.

b) Ante ello, la defensa sostiene que, de conformidad al Oficio Ordinario N°
16846 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 7 de agosto de
2015, debe atenderse a:

i. Lo prescrito en el literal iii) del inciso quinto del articulo 50 bis de la LSA,
que dispone: “Con no menos de dos dias de anterioridad a la junta

respectiva, el candidato y su respectivo suplente, en su caso, deberan
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poner a disposicion del gerente general una declaracion jurada en que
sefalen que: iii) no mantienen alguna relacién con la sociedad, las demas
sociedades del grupo del que ella forma parte, su controlador, ni con los
ejecutivos principales de cualquiera de ellos, que pueda privar a una
persona sensata de un grado razonable de autonomia, interferir con sus
posibilidades de realizar un trabajo objetivo y efectivo, generarle un

potencial conflicto de interés o entorpecer su independencia de juicio”;

Lo dispuesto en la letra a) del articulo 147 de la LSA, que establece lo
gue se entenderia que es de monto relevante: “todo acto o contrato que
supere el 1% del patrimonio social, siempre que dicho acto o contrato
exceda el equivalente a 2.000 unidades de fomento y, en todo caso,

cuando sea superior a 20.000 unidades de fomento (...)".

c) De esta forma, en opinidén del formulado de cargos, la deuda que

d)

e)

corresponderia a Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada
ascenderia a 3.554,21 UF, de las cuales al Sr. Valdés le corresponderian
Unicamente 2.488 UF, suma que no podria ser considerado de naturaleza o

monto relevante.

Por otra parte, se alude a que el Sr. Valdés no fue asesor del directorio de
Corpbanca dentro de los 18 meses anteriores a su incorporacion como
director independiente de Itau Corpbanca, ya que dicha asesoria fue prestada
por Asesoria e Inversiones San Francisco Limitada y termind de prestarse en
el mes de abril de 2014 y no en diciembre de ese ano, como lo indicé la

Fiscalia.

Banco Itau Chile era una sociedad andnima especial que se fusiond con Banco
Corpbanca, surgiendo de dicha operacion Itau Corpbanca. A consecuencia de
ello, Banco Itau Chile se disolvid. Al tratarse de una fusidn por incorporacion,
no corresponde considerar a Ital Corpbanca como continuadora legal de
Banco Itau Chile, ya que no es que la sociedad nueva o la absorbente sean
continuadoras legales de las sociedades que mueren en el proceso de fusién.
Se trataria de personas distintas que se suceden dominicalmente unas a

otras, por lo que corresponderia rechazar el cargo formulado.

Cuarto cargo: Infraccién a lo dispuesto en el inciso quinto del articulo

50 bis de la Ley de Sociedades Andnimas, toda vez que [don José Héctor
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Valdés Ruiz] suscribié con fecha 7 de abril de 2016 la declaracion jurada

establecida en dicho inciso quinto para ser candidato a Director

Independiente de Itai Corpbanca, no obstante que no cumplia con las

condiciones de independencia.

a)

b)

d)

f)

El Sr. Valdés no habria infringido lo dispuesto en el numeral 1) del inciso
tercero del articulo 50 bis de la Ley de Sociedades Andnimas, toda vez que

no mantenia una dependencia crediticia con Itad Corpbanca.

Tampoco habria sido asesor de Banco Corpbanca, sino que fue la sociedad
Asesorias e Inversiones San Francisco Limitada la que brindd los servicios
segun el contrato de fecha 10 de noviembre de 2013; asesoria que termind

de prestarse en abril de 2014.

El Sr. Valdés, fue director del Banco Itau Chile, entidad que se encontraria

disuelta a raiz de la fusién con Banco Corpbanca.

No obstante, no estar obligado a ello ni ser un requisito legal, el Sr. Valdés
consigné expresamente en su declaracion jurada de fecha 7 de abril de 2016,

el hecho de haber ejercido como director de Banco Itau Chile.

Que, a diferencia de lo sefialado por la Unidad de Investigacion, la declaracion
jurada firmada por el Sr. Valdés, cumpliria con todos los requisitos para haber

postulado, y luego asumido como Director Independiente de Itau Corpbanca.

En calidad de consideraciones adicionales y subsidiarias de los descargos, la

defensa del Sr. Valdés esgrime los siguientes argumentos:

i. Procede la declaracibn de decaimiento del procedimiento
administrativo toda vez que transcurrieron casi tres afios desde los
hechos hasta la fecha de presentacion de cargos y habrian

desaparecido los presupuestos de hecho que motivaron su instruccion.

ii. Lainfraccién administrativa no seria objetiva, manifiesta y evidente.

iii. El estdndar probatorio y de culpabilidad exigible a la Administracion
para la imposicidon de una sancion requiere de una convicciéon mas alla

de toda duda razonable.
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iv.  La formulacién de cargos habria preterido la interdiccién constitucional
de “non bis in idem” ya que existiria un solo hecho que sirve de
fundamento para dos imputaciones (cargos 1 y 2), cual seria el
otorgamiento de un crédito por 45.000 UF a la sociedad Zurich Tres
SA; cuestién similar ocurriria con los cargos 3 y 4, los cuales se
basarian en el hecho de la supuesta falta de independencia requerida

para ser director independiente de una sociedad anénima.

v. Existiria “error de prohibicién” por parte del Sr. Valdés quien siempre

tuvo la conviccidén que su actuar era ajustado a derecho.

III. MEDIOS DE PRUEBA

Mediante Oficio Reservado UI N°1102 de 3

de octubre de 2019, la Unidad de Investigacidn, de acuerdo a lo previsto por el

articulo 49 del DL 3.538, abrié un término probatorio de 15 dias habiles que

culminé el dia 5 de noviembre de 2019, luego de ser ampliado por Oficio
Reservado UI N° 1209, de 29 de octubre de 2019.

II1. 1 PRUEBAS DE CARGOS

1. Adjunto al Oficio Reservado N° 00373 de la Intendencia de Regulacién de

Bancos e Instituciones Financieras, se remitieron a la Unidad de Investigacion

los siguientes antecedentes:

a)

b)

Minuta elaborada por la Direccidn de Analisis Financiero de la Intendencia de
Regulacion de Bancos e Instituciones Financieras, en la que se consignan las
consideraciones resultantes de la revisién de la carta y antecedentes
recibidos con fecha 5 de junio de 2017 de parte del Sr. Francisco Echeverria
Benitez, concluyendo que, conforme al andlisis preliminar realizado por la
referida Direccion, se estaria ante una infraccién sancionable conforme al
articulo 84 N° 4 de la LGB.

Minuta elaborada por la Direccion Juridica, en que se consignan las
consideraciones resultantes de la revisién de la carta y antecedentes
recibidos con fecha 5 de junio de 2017 de parte del Sr. Francisco Echeverria

Benitez.

Carta de fecha 5 de junio de 2017, suscrita por don Francisco Echeverria
Benitez, don Jorge Bofill Genzch y dofa Vanessa Facuse Andreucci, en la cual

se denunciaron eventuales infracciones a lo dispuesto en el articulo 84 N° 4
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de la LGB por parte del Sr. José Héctor Valdés Ruiz. A ella se acompafiaron

los siguientes antecedentes:

c.1.- Hechos Esenciales del Banco Itau Corbanca enviados a la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS) con fechas 11 de abril y 27 de septiembre de 2016.

c.2.- Impresidn de paginas de la Memoria Anual de Corpbanca de 2009, donde

consta la calidad de director del Sr. Valdés.

c.3.- Copia de escritura publica de constitucion de Inmobiliaria y Constructora
San Francisco Limitada, de fecha 9 de marzo de 1984 y copia de inscripcién con
vigencia de dicha sociedad, de fojas N°3568 bajo el N° 2027 del Registro de

Comercio de Santiago del afio 1984.

c.4.- Copia de escritura publica de constituciéon de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.
de fecha 24 de septiembre de 1998; Copia de inscripcidon con vigencia de la
sociedad, de fojas N°23465 bajo el N° 18862 del Registro de Comercio de

Santiago del afio 1998 y Registro de Accionistas de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

c.5.- Copia de escritura publica de constitucidon de Inmobiliaria Pargua Limitada
y copia de inscripcidn con vigencia de dicha sociedad, de fojas N°26917 bajo el
N° 13631 del Registro de Comercio de Santiago del afio 1991.

c.6.- Copia escritura publica de constitucién de Inmobiliaria Encomendero S.A.
de fecha 1 de agosto de 2008 y copia de inscripcién con vigencia de dicha
sociedad, de fojas N°38709 bajo el N° 26635 del Registro de Comercio de
Santiago del afo 2008.

c.7.- Copia de Pagaré N° 555, de 24 de enero de 2011, de Inmobiliaria Zurich
Tres S.A. a favor del Banco Itau Chile, por la suma equivalente a 128.00 UF
($2.748.436.480); ITF/ Orden de Pago (LBTR) de 25 de enero de 2011, que da
cuenta que el Banco Itau, por orden de Inmobiliaria Zurich Tres S.A., RUT
96.875.210-3, transfiridé con esa fecha a la cuenta del titular Inmobiliaria Pargua
Limitada, la suma de $2.700.000.000; y cartola online cuenta corriente

Inmobiliaria Zurich Tres S.A., en Banco Itau Chile.

c.8.- Cadena de correos electrénicos, siendo el primero de fecha 13 de enero de
2011 entre dofia Maria Berta Concha, ejecutiva de Banco Itau Chile y

representantes de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

c.9.- Escritura de compraventa de acciones de fecha 25 de enero de 2011 entre

Inmobiliaria Pargua Limitada como compradora, e Inversiones Carenpa S.A.
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como vendedora, sobre 154.000 acciones emitidas por Inmobiliaria

Encomendero S.A.

€.10.- Escritura de compraventa de acciones de fecha 25 de enero de 2011 entre
Inmobiliaria Pargua Limitada como compradora, e Inversiones Carenpa S.A.

como vendedora, sobre 6.000 acciones emitidas por Hotelera Vitacura S.A.

c.11.- Suscripciéon de convenio de garantias en favor de Banco Itad Chile,
otorgado por escritura publica de fecha 24 de enero de 2011, ante el Notario

don Ivan Torrealba Acevedo.

c.12.- Liquidacidn de renovaciones sucesivas del plazo de vencimiento del capital
del primer crédito Op. N°42335, entre Inmobiliaria Zurich Tres S.A. con Banco
Itau Chile, a contar del 1 de septiembre 2011, hasta renovacidén con vencimiento
establecido el 1 de diciembre de 2011.

c.13.- Reconocimiento de deuda de fecha 27 de septiembre de 2011, suscrito
entre Inmobiliaria Pargua Limitada e Inmobiliaria Zurich Tres S.A.; escritura
publica de 3 de junio de 2011, mediante la cual la sociedad Pargua constituyo
una prenda en favor de Banco Itau Chile sobre 154.000 acciones de la emisién
de Inmobiliaria Encomendero S.A., consintiendo, ademas, en constituirse fiadora
y codeudora solidaria de Inmobiliaria Zurich Tres; y escritura publica de 14 de
octubre de 2011, sobre hipoteca de Agricola El Noviciado Limitada a favor de

Banco Itau Chile.

c.14.- Pagaré a plazo en pesos de crédito Op. N°220726 por la suma de
$1.391.600.000 en favor de Inmobiliaria Zurich por Banco Itau; Pagaré a plazo
en UF crédito Op. N°220731, por una suma equivalente en pesos a 62.625 UF,
en favor de Inmobiliaria Zurich por Banco Itau; y liquidacién de préstamo crédito
Op. N°97320, de 5 de junio de 2015, préstamo a Inmobiliaria Zurich Tres por la
suma de $1.121.795.550, equivalente a esa fecha a 45.000 UF.

c.15.- Instrumento privado de fecha 8 de junio de 2015, en el cual Inmobiliaria
Pargua Limitada declard y reconocié adeudar a Inmobiliaria Zurich Tres S.A. la
suma de $1.127.802.765, equivalente a esa fecha a 45.240,975 UF.

c.16.- Balances Tributarios de Inmobiliaria Zurich Tres S.A. de los anos 2010 a
2016.

c.17.- Balances Tributarios de Inmobiliaria Pargua Limitada de los afios 2010 a
2016.
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c.18.- Carpeta Tributaria Electrénica de la Sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

de fecha 23 de mayo de 2017, pagina N°1.

2. Respuesta de Ital Corpbanca al Oficio Reservado UI N° 845, en la cual se

remitieron los siguientes documentos:

a)

b)

f)

g)

h)

i)

k)

Copia autorizada de Certificado de Ley N° 21.130 de fecha 29 de noviembre
de 2011, por la suma de UF 128.575,64 respecto del cliente Inmobiliaria
Zurich Tres S.A.

Copia autorizada de Pagaré a Plazo en Pesos Operacién N° 220726 por la
suma de $1.391.600 tomado por Inmobiliaria Zurich Tres S.A. RUT
96.875.210-3 en favor de Banco Itau Chile.

Copia autorizada de Pagaré a Plazo en UF Operacién N°220731 por UF 62.625

tomado por Inmobiliaria Zurich Tres S.A. en favor de Banco Itau Chile.

Copia autorizada Pagaré N° 555 asociado a la operacién N°097320 por
45.000 UF, tomado por Inmobiliaria Zurich Tres S.A. en favor de Banco Itau
Chile.

Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 27 de

diciembre de 2012, respecto de don José Héctor Valdés Ruiz.

Pagaré de fecha 27 de diciembre de 2012, suscrito por don José Héctor Valdés

Ruiz en favor de Banco Corpbanca por la suma de $60.035.000.-

Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 1 de agosto
de 2013, respecto de don José Héctor Valdés Ruiz.

Pagaré de fecha 1 de agosto de 2013, suscrito por don José Héctor Valdés

Ruiz en favor de Banco Corpbanca, por la suma de $141.049.500.-

Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 1 de agosto

de 2013, respecto de don José Héctor Valdés Ruiz.

Pagaré de fecha 23 de agosto de 2013, suscrito por don José Héctor Valdés

Ruiz en favor de Banco Corpbanca, por la suma de $10.012.500.-

Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 29 de

diciembre de 2014, respecto de don José Héctor Valdés Ruiz.
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|) Pagaré de fecha 30 de diciembre de 2014, suscrito por don José Héctor Valdés

Ruiz en favor de Banco Corpbanca, por la suma de $20.000.000.-

m) Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 28 de

diciembre de 2015, respecto de don José Héctor Valdés Ruiz.

n) Pagaré de fecha 29 de diciembre de 2015, suscrito por don José Héctor Valdés

Ruiz en favor de Banco Corpbanca, por la suma de $31.040.000.-

o) Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 27 de
diciembre de 2012, respecto de Asesorias e Inversiones San Francisco

Limitada.

p) Pagaré de fecha 28 de diciembre de 2012, suscrito por Asesorias e
Inversiones San Francisco Limitada en favor de Banco Corpbanca por la suma
de $30.020.000.-

q) Antecedentes relativos a la sociedad Constructora e Inmobiliaria El Plomo

Limitada.
3. Memoria y Balance Anual 2012 Corpbanca.

4. Respuesta de Banco Itau Corpbanca al Oficio Reservado UI N° 912, en la cual

se remitid pendrive con los siguientes documentos:

a) Aprobacion de Crédito por 128.000 UF a Inmobiliaria Zurich Tres S.A., de
fecha 7 de diciembre de 2010.

b) Evaluacion de Crédito por 128.000 UF a Inmobiliaria Zurich Tres S.A., de
fecha 11 de noviembre de 2010.

c) Informe de Tasacidon de Garantia respecto de crédito por 128.000 UF a
Inmobiliaria Zurich Tres S.A. con fecha de visita al inmueble otorgado en
garantia el dia 22 de julio de 2011.

d) Acta de Minuta de Crédito Superior #029 de fecha 18 de mayo de 2015 en
gue se aprueba el crédito por 45.000 UF a Inmobiliaria Zurich Tres S.A., en
el cual consta la participacion de don José Héctor Valdés en calidad de

miembro invitado del Comité.

e) Evaluacién de Crédito por 45.000 UF a Inmobiliaria Zurich Tres S.A. de fecha
14 de abril de 2015.
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f)

9)

h)

j)

k)

Informe de Tasacidon de Garantia respecto de crédito por 45.000 UF a
Inmobiliaria Zurich Tres S.A. con fecha de visita al inmueble entregado en
garantia el dia 27 de mayo de 2015.

Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca, con fecha 27 de
diciembre de 2012, respecto de Asesorias e Inversiones San Francisco

Limitada.

Antecedentes relativos a la sociedad Constructora e Inmobiliaria El Plomo

Limitada.

Propuesta De Crédito emitida por Banco Corpbanca respecto de don José

Héctor Valdés Ruiz.

Refinanciamiento de las ultimas cuotas de las Operaciones 220726 y 220731,
de fecha 26 de enero de 2018.

Informe de Tasacién de Garantia con fecha de visita al inmueble entregado

en garantia el dia 15 de enero de 2018.

Estatutos Comité Superior de Crédito Itau Corpbanca: Fecha Creacién
noviembre 2016 / Estatutos: enero 2017.

m) Politica de Créditos para Operaciones con Relacionados por Propiedad y

P)

q)

Gestion para Efectos del Articulo 84 Numero 2 de la LGB. Aprobado por el
Directorio con fecha 25 de septiembre de 2018.

Politica de Créditos para Operaciones Crediticias con Relacionados, conforme
al Titulo XVI de la Ley NUmero 18.046 Sobre Sociedades Andnimas. Aprobado
por el Directorio con fecha 25 de septiembre de 2018.

Procedimiento IF-7 Control Informacion Relacionados emitido con fecha 24
de abril de 2017.

Declaracién Tipo de Participacién por Propiedad y por Gestion en Sociedades

Director Itau Corpbanca.

Declaracidon de Participacién por Propiedad y por Gestidn en Sociedades
Director Itau Corpbanca Directores del Banco a junio, septiembre y diciembre
de 2016.

Declaracidon de Participacién por Propiedad y por Gestidn en Sociedades
Director Itau Corpbanca de Directores del Banco a marzo, junio, septiembre
y diciembre de 2017.
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s) Declaracion de Participacion por Propiedad y por Gestidn en Sociedades
Director Itau Corpbanca de Directores del Banco a marzo, junio, septiembre
y diciembre de 2018.

t) Declaracidn de Participacién por Propiedad y por Gestion en Sociedades

Director Itau Corpbanca de Directores del Banco a junio de 2019.

u) Declaraciones de Participacién por Propiedad y por Gestidon en Sociedades

Directores Corpbanca para los afos 2014 y 2015.
v) Reportes 102 e 103 para los afios 2011 a 2016.

w) Declaracion de Participacidn por Propiedad y por Gestion en Sociedades
Director Ital Corpbanca del Sr. Héctor Valdés Ruiz, de fecha 1 de junio de
2016.

x) Escrituras sociales e inscripcion en el Registro de Comercio de Inmobiliaria
Zurich Tres S.A.

y) Consulta de Situacién Tributaria de Terceros de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.
de fecha 19 de agosto de 2019.

z) Balances Tributarios de Inmobiliaria Zurich Tres S.A. de los afios 2011 a
2018.

aa) Carpeta Tributaria de Inmobiliaria Zurich Tres S.A. de fecha 12 de agosto
de 2019.

bb) Cuadro de participaciones de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

5. Carta de fecha 6 de abril de 2016 dirigida al Sr. Jorge Saieh Guzman, mediante
la cual la Sra. Maria Dafobeitia Estades, por poder de CorpGroup Banking
S.A. y de Compafiia Inmobiliaria y de Inversiones SAGA SpA.; y el Sr. Alvaro
Rizzi Rodriguez por poder de Ital Unibanco Holding S.A. y de ITB Holding
Brasil Participacoes Ltda. proponen al Sr. Héctor Valdés Ruiz como director

independiente del Banco Itau Corpbanca.

6. Declaracién Jurada de Director Independiente de Itau Corpbanca de fecha 7

de abril de 2016, suscrita por el Sr. José Héctor Valdés Ruiz.

7. Memorandum Reservado N° 76 de fecha 05 de noviembre de 2019, de la
Intendencia de Regulacién de Bancos e Instituciones Financieras, en que se

remite la minuta elaborada por la Direccion de Analisis Financiero,
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denominada “Comentarios a los descargos de Banco Ital y el Sr. Valdés sobre

la posible infraccidén a la prohibiciéon de créditos de Zurich Tres S.A.”.

8. Declaracién de don José Héctor Valdés Ruiz de fecha 01 de agosto de 2019

prestada ante funcionarios de esta Unidad de Investigacion.

II1.2. PRUEBAS DE DESCARGOS
1. Declaraciones de los siguientes testigos:

a) Alvaro Contreras Cauvi.

b) Mauricio San Miguel Vasquez.
c) Mauricio LOpez Lastra.

d) Matias Zegers Ruiz Tagle.

2. Informes:

a) Informe elaborado por KPMG Auditores de fecha 16 de octubre de 2019.

b) Informe en Derecho emitido por el profesor Matias Zegers Ruiz-Tagle, de
fecha 17 de octubre de 2019.

c) Informe preparado por KPMG Auditores de Fecha 12 de noviembre de 2019.

3. Documentos:

a) Sentencia dictada por el S.]J.A. don Waldo Violic Adams, de fecha 3 de enero
de 2019 en causa caratulada “Inversiones Manzuriz Limitada y Otros con

Inmobiliaria y de Inversiones Norte Sur Limitada”.

b) Sentencia dictada por el S.J.A. don Pedro Pablo Vergara Varas, arbitro de la
Camara de Comercio de Santiago, en causa rol CAM 3096-2017, de fecha 13
de marzo de 2019, en causa caratulada “Inversiones Assinco Limitada con

Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada y otras”.

c) Acta de audiencia de formalizacién de investigacion en causa RUC
1700613365-7, llevada a cabo ante el 4 Juzgado de Garantia de Santiago.
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d)

f)

9)

h)

i)

k)

Acta de Audiencia de Formalizacién de la investigacion en causa RUC
1710051663-2, llevada a cabo ante el 4 Juzgado de Garantia de Santiago.

Sentencia dictada por el Tribunal Constitucional, en causa rol 1413, de 16 de

noviembre de 2010.

Sentencia dictada con fecha 2 de abril de 2012, por la Excma. Corte Suprema
en causa rol 2563-2010.

Sentencia dictada por el Tribunal Constitucional, en causa rol 437, de 21 de
abril de 2005.

Sentencia dictada con fecha 9 de mayo de 2017, por la Excma. Corte
Suprema en Causa rol 62.128-2016.

Sentencia dictada por el Tribunal Constitucional en causa N° 480, de 27 de
julio de 2006.

Copia de documento titulado “Procedimiento Administrativo Sancionatorio y

Debido Proceso” cuyo autor es el Sr. Clemente Dougnac Mujica.

Estados financieros de Inmobiliaria Encomendero S.A., debidamente
auditados por EY Audit SpA correspondientes a los anos 2016, 2017 y 2018.

Estados Financieros de Inmobiliaria Zurich Tres SA, debidamente auditados

por EY Audit SpA, correspondiente a los afios 2016 y 2017.

m) Balances Tributarios de Inmobiliaria Zurich Tres SA al 31 de diciembre de los

n)

0)

anos 2011 a 2016.

Balances tributarios de la sociedad Asesorias Los Maitenes limitada al 31 de
diciembre de los afios 2011 al 2016.

Copia de Escritura Publica de constitucion de la sociedad Asesorias Los

Maitenes Limitada.
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p) Balances tributarios de la sociedad Inmobiliaria Pargua Limitada, al 31 de
diciembre de los anos 2011 al 2018.

g) Copia de convenio de prestacion de servicios suscrito entre Corpbanca y la
sociedad Asesorias e Inversiones San Francisco Limitada de fecha 1 de

noviembre de 2013.

r) Hecho esencial de fecha 1 de abril de 2016 mediante el cual se comunica la
materializacion de la fusidn por incorporacion entre Banco Corpbanca y Banco

Itau Chile, disolviéndose este ultimo.

s) Copia de escritura publica de alzamiento de fianza y codeuda solidaria,
otorgada en la notaria de Santiago de don René Benavente Cash, bajo el
repertorio 18.966-2012.

t) Copia de Oficio Ordinario N° 16846, de fecha 7 de agosto de 2015 de la

Superintendencia de Valores y Seguros firmado por don José Antonio Gaspar.

u) Copia actualizada del registro de accionistas de la sociedad Inmobiliaria
Zurich Tres SA.

4. Mediante presentacion de fecha 12 de noviembre de 2019, se formularon

observaciones a la prueba rendida en autos.
IV. INFORME DEL FISCAL.

Por medio del Oficio Reservado UI N°1292,
de 9 de diciembre de 2019, de conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo
del articulo 51 del Decreto Ley N°3.538, habiéndose realizado todos los actos de
instruccion y vencido el término probatorio, el Fiscal de la Unidad de
Investigacion remitié al Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero el
expediente sancionatorio, informando el estado de éste y su opinién fundada

acerca de la configuracién de las infracciones imputadas al Investigado.
V. OTROS ANTECEDENTES.

1. Mediante Oficio Ord. N°39224 de 12 de
diciembre de 2019, esta Comisién citd al Investigado y a su representante legal
para la audiencia contemplada en el articulo 52 del Decreto Ley N°3.538, para
el dia 19 de diciembre de 2019.
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2. Que, por presentacion de 13 de diciembre
de 2019, el sr. José Héctor Valdés Ruiz interpuso un recurso de reposicion en
contra del Oficio Ord. N° 39224, solicitando la suspension de la audiencia fijada

y nueva fecha para ella.

3. Por Oficio Ord. N° 39825, y habida
consideracion a que en el marco del procedimiento sancionatorio se suscitdé una
situacion de hecho que afectd la notificacion del Informe Final del Fiscal de la
Unidad de Investigacion en los términos del articulo 51 del DL N°3.538, se
decretdé una nueva fecha para la celebracién de la audiencia de que trata el
articulo 52 del citado decreto ley, la que tuvo lugar el dia 9 de enero de 2020;
en la que el representante legal del Investigado efectud sus alegaciones ante el

Consejo de la Comision para el Mercado Financiero.
VI. NORMATIVA APLICABLE

1. El articulo 84 N°4 de la LGB preceptia que
“Todo banco estara sujeto a las limitaciones siguientes: 4) En ningun caso una
empresa bancaria podra conceder, directa o indirectamente, créditos a un
director, o a cualquiera persona que se desempefie en ella como apoderado
general. Tampoco podra conceder créditos al conyuge o conviviente civil ni a los
hijos menores bajo patria potestad de tales personas, ni a las sociedades en que
cualquiera de ellas forme parte o tenga participacion. Para la aplicacion de este
precepto la Comisién podra establecer, mediante norma de caracter general que
queden excluidas de la limitacidn, las sociedades en que tales personas tengan

una participacion que no sobrepase determinado porcentaje.

Las personas que entren a desempefiarse en un
banco no podran asumir sus funciones mientras no ajusten su situacion crediticia

con dicha empresa a las normas de este precepto.

El banco que contravenga las normas de este
numero o permita su contravencion debera pagar una multa igual al valor del

crédito o del exceso, segun corresponda”.

2. El Capitulo 12-12 de Ila Recopilacion
Actualizada de Normas dispone que “El inciso tercero del N° 4 del articulo 84 de
la Ley General de Bancos excluye de todo crédito a los directores de un banco,
0 a cualquiera persona que se desempefie en él como apoderado general.
Asimismo, prohibe todo crédito a las siguientes personas relacionadas con los
directores o apoderados por los vinculos que se indican: conyuge, hijos menores
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bajo patria potestad y sociedades en que cualquiera de ellos forme parte o tenga
participacion. Para los efectos de esa prohibicion legal, los bancos deben tener
presente las siguientes precisiones acerca de las relaciones que impiden el
otorgamiento de crédito: (...) e) Por sociedades deben entenderse todo tipo de
sociedades, tanto de personas como de capitales, atendido que la ley se refiere
a que formen parte o tengan participacion. La prohibicion de otorgar créditos no
se aplica por extension a otras sociedades en que no existe participacion directa
de un director o apoderado general o de sus cényuges o hijos menores. No
obstante, para que esa excepcion sea aplicable, se requiere que la sociedad en
la que participe indirectamente alguna de esas personas, tenga giro efectivo,
actividad real y patrimonio proporcionado a su giro, de manera que no exista la
mas leve duda sobre una posible interposicion de personas que pretenda evadir

la prohibicién legal”.

3. EI N°1 del articulo 50 bis de la LSA expresa que
“No se considerara independiente a quienes se hayan encontrado en cualquier
momento dentro de los ultimos dieciocho meses, en alguna de las siguientes
circunstancias: 1) Mantuvieren cualquier vinculacion, interés o dependencia
econdmica, profesional, crediticia o comercial, de una naturaleza y volumen
relevante, con la sociedad, las demas sociedades del grupo del que ella forma
parte, su controlador, ni con los ejecutivos principales de cualquiera de ellos, o
hayan sido directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales o

asesores de éstas”.

Asimismo, el inciso quinto del articulo en comento
prescribe que :” Con no menos de dos dias de anterioridad a la junta respectiva,
el candidato y su respectivo suplente, en su caso, deberan poner a disposicion
del gerente general una declaracion jurada en que sefalen que: i) aceptan ser
candidato a director independiente; ii) no se encuentran en ninguna de las
circunstancias indicadas en los numerales anteriores; iii) no mantienen alguna
relacion con la sociedad, las demds sociedades del grupo del que ella forma
parte, su controlador, ni con los ejecutivos principales de cualquiera de ellos,
que pueda privar a una persona sensata de un grado razonable de autonomia,
interferir con sus posibilidades de realizar un trabajo objetivo y efectivo,
generarle un potencial conflicto de interés o entorpecer su independencia de
juicio, y iv) asumen el compromiso de mantenerse independientes por todo el
tiempo en que ejerzan el cargo de director. La infraccion al literal iii) no

invalidara su eleccion ni los hara cesar en el cargo, pero obligara a responder de
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los perjuicios que su falta de veracidad o incumplimiento pueda causar a los

accionistas”.
VII. ANALISIS

1. En primer término, resulta necesario
sefalar que la defensa del Investigado no ha controvertido sustancialmente los
hechos que motivan este procedimiento sancionatorio, que se detallan a
continuacion a partir de los antecedentes recopilados y consignados en el
Informe Final de la Unidad de Investigacion; los que a juicio de esta Comisidn

se encuentran debidamente acreditados:

a) Banco Itau Chile se encontraba en pleno conocimiento de la relacién de
propiedad que mantenia el Sr. Valdés con las sociedades deudoras, directa e
indirectamente, de los créditos, toda vez que conforme a lo declarado por
éste, fue él quien gestiond el crédito de fecha 24 de enero de 2011 concedido
a Inmobiliaria Zurich Tres S.A. por la suma equivalente a 128.000 UF, con la
condicién de que figurara como avalista del pagaré a plazo suscrito para tales
efectos por don José Héctor Valdés Ruiz, como asimismo su sociedad

Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada.

b) De igual manera, con fecha 3 de junio de 2011, la sociedad Inmobiliaria
Pargua Limitada, en la que también tiene participacidon indirecta el Sr. Valdés,
constituyd prenda en favor de Banco Itau Chile sobre 154.000 acciones de la
sociedad Inmobiliaria Encomendero S.A., por las deudas que Inmobiliaria
Zurich Tres S.A., en calidad de deudor principal, mantuviera con el banco y

se constituyé en fiador y codeudor solidario de Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

c) Adicionalmente, con fecha 14 de octubre de 2011, por escritura publica
otorgada en la Notaria de don José Musalem Saffie, la sociedad Agricola El
Noviciado Limitada, en la que también tiene participaciéon indirecta el Sr.
Valdés, otorgd a Banco Itau Chile, hipoteca garantia general para caucionar
el cumplimiento integro y oportuno de todas y cualesquiera de las
obligaciones que le adeudara la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A.

d) Con fecha 2 de diciembre de 2011, Banco Itau Chile reestructurd el crédito
por 128.000 UF senalado precedentemente, otorgando a Inmobiliaria Zurich
Tres S.A. dos mutuos de largo plazo: uno en pesos nominales y otro

reajustable en UF. El primero de ellos fue la Ops. N°220726 por la suma
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f)

9)

h)

$1.391.600.000 y el segundo singularizado como Ops. N°220731 por el
monto de 62.625 UF.

Con fecha 5 de junio de 2015, Banco Itau Chile otorgd un nuevo préstamo a
Inmobiliaria Zurich Tres S.A. por la suma equivalente en pesos a 45.000 UF,
Operacién N° 97320, la cual a su vez conté como la garantia de la sociedad
Agricola El Noviciado Limitada, en que como se ha dicho anteriormente tiene
participacion indirecta el Sr. Valdés, quien a esa fecha oficiaba como director

de dicha entidad bancaria.

Todos los actos senalados precedentemente dan cuenta del conocimiento por
parte del Banco Itau Chile de las relaciones de propiedad entre las sociedades
deudoras de los créditos con el Sr. Valdés, producto de haber estudiado sus

antecedentes legales al aceptarlas como avalistas de los créditos.

Al momento de asumir el Sr. Valdés como Director Independiente del nuevo
banco Itau Corpbanca, con fecha 11 de abril de 2016, el Banco contaba con
informacidon sobre las sociedades ya individualizadas en las cuales el Sr.
Valdés tenia participacién y que mantenian deudas con el banco por
$834.960.000 en virtud de la Operacion N°220726; por 37.575 UF por la
Operacién N°220731; y 45.000 UF respecto a la Operacién N°97320.

Lo consignado en el documento denominado DECLARACION DE
PARTICIPACION POR PROPIEDAD Y POR GESTION EN SOCIEDADES
DIRECTOR ITAU CORPBANCA, de José Héctor Valdés Ruiz de fecha 1 de junio
de 2016, en el cual se explicita y sefiala su participacion en las sociedades
Inmobiliaria y Constructora San Francisco Limitada, Inmobiliaria Zurich Tres

S.A., Inmobiliaria Pargua Limitada y Agricola El Noviciado Limitada.

2. Ahora bien, el articulo 84 N°4 de la LGB

preceptia que todo banco estara sujeto a las limitaciones siguientes: 4) En

ningun caso una empresa bancaria podra conceder, directa o indirectamente,

créditos a un director, o a cualquiera persona que se desempefe en ella como

apoderado general. Tampoco podra conceder créditos al cdnyuge o conviviente

civil ni a los hijos menores bajo patria potestad de tales personas, ni a las

sociedades en que cualquiera de ellas forme parte o tenga participacion. Para la

aplicacion de este precepto la Comision podra establecer, mediante norma de

caracter general que queden excluidas de la limitacion, las sociedades en que
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tales personas tengan una participacion que no sobrepase determinado

porcentaje.

Las personas que entren a desempefarse en un banco no podran asumir sus
funciones mientras no ajusten su situacion crediticia con dicha empresa a las

normas de este precepto.

El banco que contravenga las normas de este numero o permita su contravencion
debera pagar una multa igual al valor del crédito o del exceso, segun

corresponda.

3. En cuanto al primer cargo, esta
Comisién atendera a los descargos formulados en el sentido de que se estima
que en este caso el referido articulo solo establece una prohibicidon para las
instituciones bancarias, no asi para las personas que obtengan dichos créditos
y, por tanto, el Sr. Valdés no puede ser sancionado en la forma propuesta en el

Informe Final de la Unidad de Investigacion.

4. Respecto al segundo cargo, el Capitulo
12-12 de la Recopilacion Actualizada de Normas dispone que “E/ inciso tercero
del N° 4 del articulo 84 de la Ley General de Bancos excluye de todo crédito a
los directores de un banco, o a cualquiera persona que se desempefie en él como
apoderado general. Asimismo, prohibe todo crédito a las siguientes personas
relacionadas con los directores o apoderados por los vinculos que se indican:
conyuge, hijos menores bajo patria potestad y sociedades en que cualquiera de
ellos forme parte o tenga participacion. Para los efectos de esa prohibicion legal,
los bancos deben tener presente las siguientes precisiones acerca de las
relaciones que impiden el otorgamiento de crédito: (...) €) Por sociedades deben
entenderse todo tipo de sociedades, tanto de personas como de capitales,
atendido que la ley se refiere a que formen parte o tengan participacion. La
prohibicién de otorgar créditos no se aplica por extension a otras sociedades en
gue no existe participacion directa de un director o apoderado general o de sus
conyuges o hijos menores. No obstante, para que esa excepcion sea aplicable,
se requiere que la sociedad en la que participe indirectamente alguna de esas
personas, tenga giro efectivo, actividad real y patrimonio proporcionado a su
giro, de manera que no exista la mas leve duda sobre una posible interposicion

de personas que pretenda evadir la prohibicion legal”.

5. En mérito de los antecedentes allegados
al proceso, esta Comisién ha arribado a la conviccion de que los créditos

concedidos a la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A. pueden considerarse

29 Av, Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casllla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



amparados por la excepcion contemplada en la letra e) del numeral 1 del

Capitulo 12-12 de la Recopilacién Actualizada de Normas, en atencion a:

a)

b)

)

d)

Inmobiliaria Zurich Tres S.A. desde su constitucion en 1998, ha tenido como
giro la inversién en proyectos inmobiliarios. Asi da cuenta su objeto social,
gue consiste en: “/a inversion en toda clase de bienes, muebles o inmuebles,
corporales o incorporales, en acciones, bonos, debentures, efectos de
comercio y cualquier otro instrumento del mercado de capitales; Ila
administracion de inversiones mobiliarias de toda clase, sean ellas propias o
de terceros; la intermediacion en la compra y venta de toda clase de bienes;
la realizacion de estudios y la asesoria profesional en materias economicas,
financiera, desarrollo de inversiones y negocios de todo orden; el desarrollo

de negocios inmobiliarios de toda clase, ya sea en forma directa o a través

de inversiones en otras sociedades o comunidades adquiriendo bienes raices

y _encargando la construccion de estos a empresas constructoras para su

posterior comercializacion a cualquier titulo pudiendo realizar todo los actos

y _contratos y negocios que estime necesario para el cumplimiento de los

objetivos mencionados”.

En efecto, Inmobiliaria Zurich Tres S.A. desarrollé el proyecto inmobiliario
Centro de Negocios Vitacura, que incluye el Hotel Double Tree by Hilton a
través de su filial Inmobiliaria Encomendero S.A., circunstancia
expresamente permitida por sus estatutos, lo que da cuenta del desarrollo
efectivo de su giro y de la explotacion por medio de su filial de una actividad
econdmica real y que en definitiva, conforme a los antecedentes tenidos a la

vista, corresponde a la principal fuente de recursos del grupo que controla.

Junto con ello, en atencién a los sucesivos mutuos obtenidos desde el afio
2011, resulta evidente la actividad crediticia que ha llevado a cabo la
sociedad, como fuente de financiamiento y administracién de recursos para
las empresas que controla, lo que corrobora que desarrolla una actividad no
ocasional, que la diferenciaria de aquellas entidades que se forman con el
unico propdsito de eludir la prohibicion legal antes indicada y que no pueden
ampararse en la excepcion contemplada en el Capitulo 12-12 de Ia

Recopilacién Actualizada de Normas.

Asimismo, la estructura de grupo que encabeza Inmobiliaria Zurich Tres S.A.
responde en este caso a la practica que se emplea en el desarrollo vy

explotacion de proyectos inmobiliarios. Por lo mismo, la situacion patrimonial
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que exhibe la sociedad se condice con las distintas etapas que experimentan
dichas iniciativas empresariales respecto a su nivel de endeudamiento y

flujos.

e) Desde una perspectiva formal, la sociedad en cuestion se encuentra
debidamente constituida y vigente, ademas de haber dado cumplimiento a la
normativa tributaria y municipal general que rige el desarrollo de actividades
econdmicas (vigencia de su inscripcion social, pago de patentes, declaracion

de inicio de actividades, etc.).

f) En lo concerniente a la exigencia de que no exista la mas leve duda sobre
una posible interposicion de personas, esta Comision atenderd a los
argumentos esgrimidos por el banco acerca de que Inmobiliaria Zurich Tres
S.A. fue constituida trece anos antes del otorgamiento del crédito original de
2011, incluso antes que el Sr. Valdés fuera director del banco; y fue sujeto
de crédito a juicio de dicha empresa bancaria también en 2015.

6. Por lo tanto, con respecto al cargo
formulado concerniente a la infraccidn al inciso segundo del articulo 84 N° 4 de
la Ley General de Bancos, toda vez que el Sr. José Héctor Valdés Ruiz no habria
ajustado su situacién crediticia a lo dispuesto en dicho articulo al momento de
asumir como director independiente de Itau Corpbanca con fecha 11 de abril de
2016, esta Comision ha llegado al convencimiento de que los créditos otorgados
a la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A. pueden entenderse amparados en la
excepciéon prevista en el numeral 1 letra e) del Capitulo 12-12 Recopilacién
Actualizada de Normas, al tener la sociedad un giro efectivo, desarrollar una
actividad real y contar con patrimonio proporcional, no existiendo ademas indicio
suficiente en este caso que permita sostener que haya sido utilizada como

interposicidon de personas para eludir la norma legal.

7. Ahora bien, en lo concerniente al tercer
cargo, correspondiente a la eventual infraccion al numeral uno del inciso tercero

del articulo 50 bis de la LSA, cabe considerar lo siguiente:

a) Sobre el sentido y alcance de la frase “de una naturaleza y volumen

relevante”.

i. Las sociedades andénimas abiertas deben designar al menos un director

independiente y un comité de directores a que se refiere dicho precepto,
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cuando tengan un patrimonio bursatil igual o superior al equivalente a
1.500.000 unidades de fomento y a lo menos un 12,5% de sus acciones
emitidas con derecho a voto, se encuentren en poder de accionistas que
individualmente controlen o posean menos del 10% de tales acciones. El
articulo 50 bis resulta aplicable a las empresas bancarias acorde a lo
instruido en el articulo 41 de la LGB y el Capitulo 1-1 de la Recopilacion
Actualizada de Normas.

Por su parte, el inciso tercero del articulo 50 bis enumera las hipotesis en
que un director no ha de considerarse como independiente. Asi, el
mencionado inciso comienza sefialando que “[n]Jo se considerara
independiente a quienes se hayan encontrado en cualquier momento
dentro de los Ultimos dieciocho meses, en alguna de las siguientes
circunstancias:”, prescribiendo, a continuaciéon, en su numeral 1°, lo
siguiente: “[m]antuvieren cualquier vinculacién, interés o dependencia
econdmica, profesional, crediticia o comercial, de una naturaleza vy
volumen relevante, con la sociedad, las demas sociedades del grupo del
que ella forma parte, su controlador, ni con los ejecutivos principales de
cualquiera de ellos, o hayan sido directores, gerentes, administradores,

ejecutivos principales o asesores de éstas”.

Luego, de la lectura del numeral citado y para efectos de determinar si en
un caso concreto el interés o dependencia de un director con una sociedad
configura una infraccién a lo dispuesto en el articulo 50 bis inciso tercero
de la LSA, necesariamente debe verificarse que dicha vinculacidn haya
sido “de una naturaleza y monto relevante”. Sin embargo, ni la Ley de
Sociedades Andénimas ni su Reglamento habrian definido qué debiera
entenderse por tal; por lo que ha de acudirse al efecto a lo dictaminado
en el Oficio Ordinario N° 16846 de la Superintendencia de Valores y

Seguros -hoy, esta Comisidn-, de fecha 7 de agosto de 2015.

Al tenor de lo dispuesto en el citado Oficio, han de considerarse dos
criterios orientadores que sobre la materia pueden extraerse de las
disposiciones de la LSA. El primero es aquel dispuesto en el literal iii) del
inciso quinto del articulo 50 bis de la ley, que establece que los candidatos
a directores independientes deben poner a disposicion del gerente general
una declaracion jurada en la que se sefiale, entre otros asuntos, que “no
mantienen alguna relacion con la sociedad, las demas sociedades del
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grupo del que ella forma parte, su controlador, ni con los ejecutivos
principales de cualquiera de ellos, que pueda privar a una persona sensata
de un grado razonable de autonomia, interferir con sus posibilidades de
realizar un trabajo objetivo y efectivo, generarle un potencial conflicto de
interés o entorpecer su independencia de juicio”. Por su parte, el segundo
se colige del literal a) del inciso segundo del articulo 147 de la LSA, que
entiende puede darse esa calificacion a “todo acto o contrato que supere
el 1% del patrimonio social, siempre que dicho acto o contrato exceda el
equivalente a 2.000 unidades de fomento y, en todo caso, cuando sea

superior a 20.000 unidades de fomento”.

En consideracidn a los criterios anteriormente expuestos, cabe ahora
analizar si los créditos adeudados a Itau Corpbanca por las sociedades en
que participaba el Sr. Valdés a la época de los hechos del caso,
configuraban respecto al formulado de cargos una hipdtesis de
“vinculacién, interés o dependencia econdmica, profesional, crediticia o

comercial, de una naturaleza y volumen relevante”.

Por una parte, cabe rechazar los argumentos vertidos por el Sr. Valdés
relativos a que la deuda imputable a él seria Unicamente por la suma de
2.488 UF, dada su participacién indirecta en la sociedad Inmobiliaria
Zurich Tres S.A. a través de la sociedad Inmobiliaria y Constructora San
Francisco Limitada. La razén es que dicho calculo sélo considera la suma
aproximada de $834.960.000.- (Operacién N° 220726) como deuda
vigente de la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A. al momento de asumir
el Sr. Valdés como director independiente de Itau Corpbanca, sin
explicarse por qué se excluyeron de dicho calculo las otras deudas a esa
fecha por 37.575 UF (Operacion N° 220731) y 45.000 UF (Operacion N°
97320). En consecuencia, el saldo adeudado a Itau Corpbanca por parte
de la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A., en que el Sr. Valdés tendria
una participacion indirecta, excede con creces la suma que el formulado

de cargos consideré en su defensa.

Sin perjuicio de lo anterior, esta Comisién concuerda con la defensa del
Sr. Valdés en cuanto a que, aun considerando el nuevo monto adeudado
a Itau Corpbanca por parte de la sociedad Inmobiliaria Zurich Tres S.A.,
la participacion indirecta del formulado de cargos en dicha suma no tiene
la entidad suficiente como para privarle de un grado razonable de
Av, Libertador Bernardo
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autonomia, interferir con sus posibilidades de realizar un trabajo objetivo
y efectivo, o generarle un potencial conflicto de interés o entorpecer su
independencia de juicio. Por lo tanto, los créditos adeudados a Itau
Corpbanca por las sociedades a la época de los hechos, no configuraban
respecto del Sr. Valdés una hipétesis de “vinculacién, interés o
dependencia econdmica, profesional, crediticia o comercial, de una
naturaleza y volumen relevante” dado el monto que puede ser atribuido

a su interés conforme a las participaciones que tenia en ellas.

b) Sobre el hecho de que el Sr. Valdés no habria sido asesor del

c)

directorio de Corpbanca dentro de los 18 meses anteriores a su

incorporacion como director independiente de Ital Corpbanca.

Considerando que resulta pacifico en autos el hecho de que cualquier suceso
que vincule al Sr. Valdés como asesor del Banco Corpbanca habria ocurrido
mas alld de los 18 meses anteriores a la incorporacion del formulado de
cargos como director independiente de Itad Corpbanca, esta Comisién acoge

los descargos presentados.

Sobre si tras la fusion por incorporacion entre Banco Itad Chile y
Corpbanca, el Sr. Valdés habria sido director de Banco Itaa Chile
dentro de los 18 meses anteriores a su incorporacion como director

independiente de la entidad fusionada.

Segun lo prescrito en el inciso 1° del articulo 99 de la LSA, “[l]a fusidn
consiste en la reunion de dos o mas sociedades en una sola que las sucede
en todos sus derechos y obligaciones, y a la cual se incorporan la totalidad
del patrimonio y accionistas de los entes fusionados”. Particularmente, y en
relacién con la controversia de marras, el inciso 3° de la disposicién en
comento establece que “"[h]ay fusidn por incorporacion, cuando una o mas
sociedades que se disuelven, son absorbidas por una sociedad ya existente,
la que adquiere todos sus activos y pasivos”; en cuyo caso, segun dispone el
inciso 4° del mentado articulo, “(...) no procedera la liquidacion de las

sociedades fusionadas o absorbidas”.

Pues bien, aun cuando del tenor literal del inciso 3° se desprende que las

sociedades absorbidas en un procedimiento de fusidon se disuelven, sin
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requerir un procedimiento de liquidacion -lo que, en consecuencia, implica el
término de su existencia legal—, el mismo texto permite inferir que la
sociedad absorbente adquiere todos los activos y pasivos de la sociedad
absorbida —o, en términos del inciso 1° transcrito, sucede en todos sus
derechos y obligaciones. De ahi que para esta Comisidon en linea con lo
sefialado en la Vista Fiscal, esa sucesion a titulo universal es idénea para que
subsistan las limitaciones y prohibiciones que la ley establece respecto de los
directores que han ejercido sus cargos en la sociedad absorbida, tras la

ocurrencia de una fusién por incorporacion.

Es un hecho no controvertido que el Sr. Valdés ejercié como director del
Banco Itau Chile entre el dia 26 de mayo de 2014 y el 1 de abril de 2016;
asumiendo posteriormente como director independiente de Itau Corpbanca
el dia 11 de abril del mismo afo. Luego, cabe concluir que, con motivo de la
fusion por incorporacion entre Corpbanca y Banco Itau Chile, asi como por
las razones expuestas en el parrafo anterior, ha de reputarse que el Sr.
Valdés ejercid el cargo de director de Ital Corpbanca, toda vez que entre el
1 de abril y el dia 11 del mismo mes, no habia transcurrido el plazo de 18
meses requerido para que un director se repute independiente, conforme lo
prescrito en el numeral 1) del inciso tercero del articulo 50 bis de la Ley de

Sociedades Anonimas.

d) Sobre la procedencia del “error de prohibicion” respecto al Sr.

Valdés.

Se aduce que en el presente caso el Sr. Valdés habria incurrido en un “error
de prohibicién, toda vez que siempre habria tenido "(...) la conviccion y el
mas completo convencimiento que su actuar era ajustado a derecho (...)”,
por lo que el haberse desempefiado como director independiente de Itaul

Corpbanca no podria merecerle reproche.

El principio de la buena fe, se sefiala, protegeria a quien actuando con la
conviccién de que un determinado hecho era licito, incurre objetivamente en
una irregularidad. Asi, pasaria a ser una causal de exclusiéon de la culpabilidad
en un acto formalmente ilicito, exonerando al sujeto de una sancién. En el
caso del Sr. Valdés se esgrime que habria actuado bajo el concepto de “buena
fe creencia”, equivalente a buena fe subjetiva, la que a su vez tendria la
facultad de alterar los efectos normales que una situacién objetivamente
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ilicita produce, ya sea liberando de responsabilidad o bien aminorando la

sancion.

Se argumenta ademas, que los principios expresados en el inciso anterior,
aplicados al ambito del ius puniendi estatal, obligarian a reconocer la
procedencia de los principios de culpabilidad y proporcionalidad de las penas
al campo especifico de la sanciéon administrativa. Asi, la igualdad cualitativa
entre la pena penal y la administrativa induciria al rechazo de los criterios
basados en la responsabilidad objetiva, los que implicarian consagrar
presunciones irrefutables respecto de la responsabilidad de quienes incurren

en infraccion administrativa.

La culpabilidad corresponderia que sea apreciada bajo dos puntos de vista.
Uno cualitativo, que implica que aquella seria un requisito para la
configuracién de la infraccion y para la aplicacion de la sancion; y otro
cuantitativo, que se traduce en la exigencia de ser el factor determinante de

la medida de la pena.

Guarda importancia practica lo dicho acerca de la admisién del error de
prohibicion en el Derecho Administrativo Sancionador. En efecto, el error o
la ignorancia, cuando supone la razonable imposibilidad de conocer la ilicitud
de la conducta, implica que no podia estarse al tanto que dicha conducta
estaba tipificada, o es consideraba licita, de forma que se encontraria
excluida la culpabilidad. A su decir, a igual conclusidn cabria llegar a través

del recurso que proporcionan los elementos subjetivos del tipo infraccional.

Finalmente, sefala que si el error de prohibicion tiene efectos exculpantes en
el ambito del derecho penal propiamente tal, con mayor razén producira tal
efecto en la esfera del poder punitivo de la Administracién. Para el Sr. Valdés,
esto Ultimo seria relevante en diversos ambitos de actividades econdmicas
que se caracterizan por la presencia de un cumulo de normativas que
dificilmente una persona llegaria a conocer; maxime si, como en la especie,
se trataria de preceptos que requieren un acabado dominio juridico atendido
los conceptos técnicos y definiciones legales que subyacen en las pertinentes
disposiciones.

Particularmente, el Sr. Valdés sefiala que la inhabilidad que pudo enfrentar

al desempenarse como director independiente requeriria de unos
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conocimientos juridicos que no estarian al alcance de un lego en materias de
derecho. Sefiala que incluso abogados del mismo banco no se habrian

percatado de las inhabilidades que se le reprochan al Sr. Valdés.

Por su parte, la sefiora Fiscal estima en su Vista que el Sr. Valdés
efectivamente habria incurrido en un “error de prohibicion”, por cuanto este
ultimo siempre habria tenido la conviccion que su actuar era ajustado a

derecho. En apoyo a su decision sefala lo siguiente:

a. Primero, conforme a la dogmatica administrativa espafiola, se enfrenta
error de tipo o error de prohibicién en materia administrativa cuando sin
perjuicio de conocerse la norma prohibitiva, ésta no se considera
aplicable por entender erréneamente que concurre una causa de

justificacion.

b. Segundo, en opinidn de la Fiscal, lo anterior seria precisamente el caso
del Sr. Valdés respecto de su situacion con el articulo 50 bis de la Ley de
Sociedades Andnimas. Lo anterior se desprenderia del tenor de la
declaracién jurada presentada como requisito para postular como director
independiente, en la cual se reconoceria expresamente el haber sido el
Sr. Valdés director del Banco Itau Chile y las circunstancias que lo

habilitan para postular como director independiente.

c. Tercero, el error deberia calificarse de invencible, habida consideracién
de la asesoria legal prestada al Sr. Valdés por medio del banco, conforme

da cuenta la declaracién del testigo sr. San Miguel.

d. Cuarto, el sr. Valdés no se encontraria en condiciones de acceder a una
correcta representacion de los hechos, aun empleando la diligencia
debida, habida consideracién del error a que fue inducido por la
inadecuada asesoria legal prestada por medio del Banco. En tal sentido,
no resulta reprochable que el sr. Valdés haya confiado en el equivocado

criterio juridico que le fue proporcionado por el Banco.

e. Concluye la sefiora Fiscal dictaminando que, por las razones apuntadas,
al sr. Valdés lo afecta un error de prohibicion insalvable respecto de la

conducta ilicita que se le imputa.
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En consecuencia, cabe entonces determinar si efectivamente el Sr. Valdés
padecioé de un “error de prohibicion” respecto de la infraccién cometida a lo
dispuesto en el articulo 50 bis N°1 de la LSA.

En cuanto a la aplicacion de los principios del Derecho Penal al Derecho
Administrativo, lo primero que hay que sefalar es que los "principios" tienen
por objeto limitar el ejercicio de las potestades punitivas, ya que en caso
contrario éstas podrian ejercerse de manera abusiva o con desviacién de
poder, y es por este motivo que distintas ramas del Derecho han desarrollado

los principios formadores que le son propios.

En el caso del Derecho Administrativo Sancionador, puede resultar
insuficiente el recurso a sus propios principios presentes en la Constitucion
Politica de la Republica, en las Leyes N° 19.880 y N° 18.575. Asi, la
jurisprudencia y doctrina ha hecho cita a determinados principios del Derecho
Penal. Es tal sentido, el Tribunal Constitucional, a través de su sentencia N°
244, de 1996, en lo medular sostuvo: "Que, los principios inspiradores del
orden penal contemplados en la Constitucion Politica de la Republica han de
aplicarse, por regla general, al derecho administrativo sancionador, puesto
que ambos son manifestaciones del ius puniendi propio del Estado" (lo
destacado no es original). A partir de esta sentencia, el Tribunal
Constitucional ha reconocido la autonomia del Derecho Administrativo, que

ha sido ratificada en posteriores fallos, como se vera mas adelante.

Lo razonado por el Tribunal Constitucional en su sentencia N° 244 de 1996,
ha sido ratificado a través de sus fallos N°s 479 y 480, de 2006, en los cuales
dicha Magistratura ha confirmado la autonomia del Derecho Administrador
del Derecho Penal, advirtiendo que si bien dichas ramas del derecho son
manifestacion de un Unico ius puniendi del Estado, éstas estan sujetas, con
matices, al estatuto constitucional establecido en el numeral 3° del articulo
19 de la carta politica. Al respecto, es esclarecedor lo sefialado en el
considerando décimo del fallo N° 480 de fecha 26 de julio de 2006,
oportunidad en que el Tribunal Constitucional sefialé: "Décimo: Que, mas alla
de la interpretacion del texto constitucional, existen multiples autores que
sostienen la conveniencia de aplicar todas las garantias constitucionales del
derecho penal al administrativo sancionador, dada la elaboracion y precision
que tales garantias tienen y la capacidad que han demostrado en la defensa
de la libertad, lo que trasladaria esa certeza desde el ambito penal al
administrativo sancionador. Sin perjuicio que esa es una discusion de mérito,
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es del caso destacar que toda esa doctrina y los sistemas juridicos que la han
seguido, han debido aceptar que el estatuto constitucional del derecho penal
debe aplicarse al derecho administrativo sancionador con "matices",
"adaptaciones", "flexibilidades", aplicando iguales principios, "pero no de la
misma manera", "minorado" o "con menor exigencia" que en el derecho
penal. Al darse el paso de la asimilacion debe, en consecuencia, matizarse la
aplicacion de los tradicionales principios del derecho penal, perdiéndose asi
la misma ventaja de la certeza que se trataba de alcanzar. Esta incerteza
estd precisamente provocada por que las "matizaciones" deben hacerse al
margen de preceptos constitucionales claros. Aunque se adopte entonces la
doctrina que asimila ambos sistemas, se hace necesario luego reconocer las
diferencias y construir una linea jurisprudencial y doctrinaria propia del
Derecho Administrativo, en conformidad a los principios de esta rama y
teniendo especialmente presente las garantias patrimoniales y de la libertad
econdmica y no las de la libertad personal, cuando son las primeras y no las
segundas las que estan en juego". Lo anterior ha sido reafirmado por nuestra
Excma. Corte Suprema, advirtiendo que" ... existen ciertos matices dados
principalmente por la finalidad perseguida por el legislador al asociar uno u
otro tipo de responsabilidad a una conducta determinada"”, concluyendo " ...
que las multas administrativas no se reputan penas, lo que confirma que a
ellas no se aplican los principios del derecho penal en la misma forma,
desligados de la finalidad y naturaleza que dan a las sanciones
administrativas un cariz distinto" (Sentencia Corte Suprema, rol 3.389-2015,

considerando 48°, dictada con fecha 3 de diciembre de 2015).

Pues bien, los principios del orden penal contemplados en la carta
fundamental, y no en el Codigo Penal ni en ninguna otra ley, han de aplicarse,
"por regla general", y "con matices" al Derecho Administrativo Sancionador.
Asi, la aplicacion de los principios del orden penal presentes en la constitucidon
al Derecho Administrativo Sancionador admite excepciones y, por ende, no

se deben aplicar siempre y a rasa tabla.

Ahora bien, respecto de la contravencion normativa imputada, resulta del
caso sefialar que siendo la infraccién al articulo 50 bis de la Ley N° 18.046
un incumplimiento de una obligacion establecida en una ley especial, el tipo
infraccional se configura por la inobservancia o falta de concurrencia de las

circunstancias facticas descritas en la norma.
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Por otra parte, el ejercicio del cargo de director se basa en el conocimiento
de las normas que lo habilitan para desempefar tales funciones. Como se ha
sostenido, para este tipo de materias de especial regulacion, concurre la
denominada culpa infraccional que se verifica por haber infringido un deber
de cuidado que personalmente le era exigible y cuyo resultado debié haber

sido previsto en razéon de su cargo de director.

Es asi como no es posible estimar que en la especie se ha configurado un
error de prohibicién, toda vez que, encontrandonos en el ambito de una
materia especialmente regulada, el desconocimiento de la normativa propia
del cargo de director no puede ser considerado como una causal exculpatoria
o0 absolutoria de responsabilidad, pues como director independiente de una
sociedad andnima abierta, al Sr. Valdés le era exigible estar en conocimiento

y dar cumplimiento a la normativa que regulaba su actuacién en dicho cargo.

En tal sentido, siendo el legislador quien establecid la obligacién del articulo
50 bis de la Ley N°18.046, en la especie, resultan irrelevantes las variantes
psicoldgicas y facticas que pudieron haber afectado la percepcion del Sr.
Valdés respecto de lo que creyd o pensd de buena fe que en la practica era
conforme a la ley, pues efectivamente y en razén del ejercicio propio de su
cargo de director, debié encontrarse en pleno conocimiento de la legislacion
atingente y aplicable para el fiel desempefio de sus funciones como director

independiente de una sociedad anénima abierta.

En virtud de lo anterior, es posible desestimar el argumento presentado por
el Sr. Valdés, considerando el elemento de culpabilidad para configurar su

responsabilidad administrativa en el presente caso.

8. En lo que respecto al cuarto cargo, debe

determinarse:

a) Si la declaracién jurada suscrita por el Sr. Valdés el 7 de abril de
2016, satisface lo dispuesto en el inciso quinto del articulo 50 bis de
la Ley de Sociedades An6énimas.

El inciso 5° del articulo 50 bis de la LSA prescribe que, con no menos de dos
dias de anterioridad a la junta respectiva, el candidato a director

independiente deberd poner a disposicion del gerente general una
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declaracién jurada en que sefialen, entre otros puntos: que no se encuentran
en ninguna de las circunstancias indicadas en los numerales del inciso tercero

del antedicho articulo [literal iii)].

Por lo tanto, para determinar si el instrumento suscrito por el Sr. Valdés se
ajusta a lo prescrito por el citado inciso 5° del articulo 50 bis, es necesario
determinar si el formulado de cargos declaré juradamente en dicho
documento que no se encontraba en ninguna de las circunstancias indicadas
en los numerales del inciso tercero del mentado articulo, habiendo

efectivamente incurrido en alguna de ellas.

Sobre el particular, esta Comisidén no puede sino desestimar la defensa
esgrimida por el Sr. Valdés en su escrito de descargos, toda vez que, por las
razones apuntadas en el literal c del numeral 7 del Titulo VII de la presente
Resolucién, Ital Corpbanca es el sucesor a titulo universal de Banco Ital

Chile producto de la fusién por absorcion entre ambas entidades.

Adicionalmente, esta Comision comparte la conclusion a que llega el Informe
Final de la Unidad de Investigacién citando al profesor don Juan Esteban
Puga Vial, acerca de que /a sociedad resultante del proceso de fusion
sucede en todos sus derechos y obligaciones a las sociedades que
gracias al proceso de fusion se disuelven, y repite que la absorbente
adquiere todos los activos y pasivos (Art. 99 LSA). En consecuencia,
es valida la afirmacion doctrinaria que la nueva sociedad que se
constituye o la que absorbe es una sucesora a titulo universal de las
sociedades que en transito de fusion se disuelven y desaparecen. Por
lo tanto, faltaba decirlo, la fusion es al tiempo que titulo traslaticio
de dominio un modo de adquirir el dominio analogo a la sucesion por
causa de muerte; razén por la cual el hecho de haberse disuelto el Banco
Itaa Chile no obsta a que subsistan las limitaciones y prohibiciones que la
ley ha establecido para con los directores que han ejercido sus cargos en la

sociedad disuelta.

Luego, y atendidas las consideraciones expuestas, debe reputarse que el sr.
Valdés ejercio el cargo de director de Itau Corpbanca dentro de los 18 meses
previos a asumir como director independiente del mismo banco, en
transgresién a lo prescrito en el numeral 1) del inciso tercero del articulo 50
bis de la Ley de Sociedades Andénimas.
Av, Libertador Bernardo
41 O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000

Casllla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



b) Sobre la procedencia del “error de prohibicion” respecto al Sr.
Valdés.

En su Vista, el Fiscal Instructor estima procedente la argumentacion del Sr.
Valdés en cuanto a que éste Ultimo habria incurrido en un “error de
prohibicion”. Las razones que tuvo en cuenta para arribar a tal conclusion
son las mismas que fueron expuestas y largamente tratadas en la presente

Resolucion.

Pues bien, al haber una conexién ldgica indisoluble entre los supuestos de
hecho considerados al analizar la concurrencia del error de prohibicion con
los que concurren en la hipdtesis en comento, esta Comisidon no puede sino

desestimar los asertos del Informe Final de la Unidad de Investigacion.

9. Acerca de la aseveracion formulada sobre
la aplicacién de la institucidn del decaimiento al presente proceso administrativo
sancionador, esta Comisidon comparte los argumentos vertidos en el Informe
Final de la Unidad de Investigacidn consistentes en que resulta aplicable lo
establecido en el articulo 48 del Cédigo Civil, en cuanto a que “Todos los plazos
de dias, meses o afos de que se haga mencion en las leyes o en los decretos
del Presidente de la Republica, de los tribunales o juzgados, se entendera que
han de ser completos; y correran ademas hasta la medianoche del ultimo dia
del plazo. (...) Se aplicaran estas reglas a las prescripciones, a las calificaciones
de edad, y en general a cualesquiera plazos o términos prescritos en las leyes o
en los actos de las autoridades chilenas; salvo que en las mismas leyes o actos
se disponga expresamente otra cosa”. En tal sentido, el plazo de prescripcidn de
la potestad sancionatoria de esta Comisidn respecto a los hechos del presente
caso, es de tres anos de conformidad a lo dispuesto en el articulo 23 de la LGB

aplicable a la época de los hechos.

10. Respecto a las alegaciones realizadas por los
apoderados del Sr. Valdés acerca de que se afectaron las garantias al debido
proceso con ocasién de la declaracidon prestada por el Sr. Valdés el dia 1 de
agosto de 2019, dado que no se le hizo saber que tenia derecho a no declarar y
guardar silencio, esta Comisién hace suyos los argumentos de la Fiscal
Instructora vertidos en su Informe Final, respecto a que corresponde que sean

planteados en la sede competente.
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VIII. CONCLUSION

Existe un consenso! que una de las herramientas
mas utilizadas para dar solucién a los problemas de agencia y disminuir los
conflictos de interés, corresponde a la incorporacion de miembros
independientes a los directorios. Estos al igual que cualquier director, deben
trabajar en funcién de los objetivos de la sociedad, pero resulta mas probable
gue al no tener compromisos o vinculos con algun grupo especifico de poder,
tiendan a actuar objetivamente frente a decisiones en que se contrapongan
visiones e intereses al interior de la sociedad. De esta forma, los directores
independientes pueden representar un contrapeso y una voz de alerta frente a
medidas que perjudiquen el interés social de todos los accionistas. Por lo tanto,
su principal aporte es servir como supervisores de la administraciéon de la
sociedad, pudiendo disentir cuando lo estimen conveniente e iniciar acciones

tendientes a esclarecer o transparentar practicas de la administracion.

Los directores independientes se han convertido
en el pilar fundamental de los gobiernos corporativos, su rol es crucial para que

los cddigos o principios de gobierno puedan aplicarse en las sociedades.

Se aprecia que la independencia es un elemento
fundamental de esta institucién y la misma se puede establecer en la medida
que el director no pertenece al grupo de los insiders, o en la medida que no esté
asociado a ningln grupo que tenga interés en la sociedad (stakeholders). Esta
ultima definicion es mas estricta y dificil de cumplir, por cuanto requiere que el
director no tenga relacidon con la sociedad ya sea como accionista, socio,
empleado, acreedor, parentesco con alguna entidad o persona relacionada a la
sociedad o vinculacidn con alguna empresa que preste servicios de importancia
0 se encuentre relacionada a la sociedad. De esta forma, se intenta reducir o
eliminar cualquier conflicto de interés o sesgo que pueda surgir en la toma de

decisiones de los directores.

IX. CIRCUNSTANCIAS A CONSIDERAR PARA
LA DETERMINACION DE LA SANCION.

Que, para efectos de la determinacién de la

sancién que se resuelve aplicar, ademas de la consideracion y ponderacion de

! Figueroa D., Luis. Gobiernos Corporativos y Directores Independientes. Superintendencia de Valores y
Seguros. Consultada en https://www.svs.cl/portal/principal/605/articles-13944 GobCorp Directores.pdf
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todos los antecedentes incluidos y hechos valer en el procedimiento
administrativo, el Consejo de la Comision para el Mercado Financiero ha tenido

en atencion los siguientes parametros:

i) La conducta del Investigado ha afectado
una funcién esencial para la constitucién de un adecuado gobierno corporativo
de las instituciones bancarias, no pudiendo dejar de tenerse en consideracion
gue los directores del banco son custodios de los recursos de terceros, razén por
la cual sus actuaciones deben cefiirse escrupulosamente a la normativa

aplicable.

ii) No consta en el expediente que el
Investigado haya obtenido un beneficio econémico por la conducta que se

sanciona.

i) No se tienen antecedentes de Ia
capacidad econdmica del Sr. Valdés distinta a la referida a los créditos
proporcionados a las sociedades en que tenia interés y su participacion en dichas

sociedades.

iv) De acuerdo a los registros con que
cuenta esta Comision, no consta que se hayan cursado sanciones previas al

Investigado.

v) En lo que se refiere a la colaboracion que
el Investigado haya prestado a esta Comisién antes o durante la investigacion
de autos, se hace presente que el Sr. Valdés ha cumplido con las obligaciones

minimas; no prestando ninguna colaboracion extraordinaria al respecto.

X. DECISION.

1. Que, conforme lo dispuesto por el articulo 67
del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, la Comisidn para el Mercado Financiero sera
considerada para todos los efectos la sucesora y continuadora legal de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, entidad ante la cual se
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formuld denuncia por los hechos que motivaron

el presente proceso administrativo sancionatorio.

2. Que, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes
y pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo,
llegando al convencimiento que don José Héctor Valdés Ruiz no ha incurrido en
infraccion a los articulos 84 N°4 de la Ley General de Bancos, en relacién al

Capitulo 12-12 de la Recopilacion Actualizada de Normas para bancos.

3. Que, el Consejo de la Comision para el Mercado
Financiero ha considerado y ponderado todas las presentaciones, antecedentes
y pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo,
llegando al convencimiento que don José Héctor Valdés Ruiz ha incurrido en
infraccion al articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas que

amerita la sancion de censura.

4. Que la decisidon se adopta con el voto disidente
del comisionado sefior Joaquin Cortez Huerta, en lo que se refiere a la
determinacion de la sancidon. Al efecto, manifiesta que la gravedad de la
conducta incurrida por don José Héctor Valdés Ruiz, asi como la breve extensién
de tiempo durante el cual se desempend como director independiente de Itau
Corpbanca, amerita la imposicion de una sancion de menor grado como es la
amonestacion. En esto, expresa que si bien resulta exigible al sr. Valdés el
debido conocimiento de las reglas, deberes y obligaciones propias del cargo de
director independiente, no puede desconocerse que consignd en la declaracion
gue exige la ley y en la oportunidad pertinente, que habia integrado el Directorio
de Banco Itau Chile al momento de su fusién con la entidad que lo sucedié

legalmente, esto es Itau Corpbanca.

5. Esta Comision efectuara la siguiente
prevencion respecto a la propuesta contemplada en el Informe Final de la Unidad
de Investigacion y lo aseverado por el Sr. José Héctor Valdés Ruiz en sus

descargos, en lo referente a la aplicacion en el presente caso de la regla de
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prescripcion prevista en el articulo 23 de la LGB. Toda vez que el plazo
contemplado en dicha disposicion debe entenderse que inicia su computo una
vez que hubiere terminado de cometerse el hecho o de ocurrir la omisidn
sancionada, lo que tratandose de los créditos otorgados en contravencién al
articulo 84 N°4 de la LGB, no se verifica mientras no se dé pago a la obligacién
crediticia. Una interpretacion diferente, atentaria contra la estabilidad del
sistema financiero y la proteccién de la fe publica al mantenerse la infraccion
vigente, mas alla del término dentro del cual puede imponer una sancion y exigir

su adecuacién a los limites indicados en la ley.

6. Que, acorde a las disposiciones sefialadas en
los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesidén Extraordinaria N°71,
de 23 de marzo de 2020, con la asistencia de su Presidente don Joaquin Cortez
Huerta, y sus Comisionados, don Christian Larrain Pizarro, dofia Rosario Celeddn
Forster, don Kevin Cowan Logan y don Mauricio Larrain Errazuriz, dictd esta

Resolucion.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO, CON EL
VOTO FAVORABLE DE LOS COMISIONADOS, CHRISTIAN LARRAIN
PIZARRO, ROSARIO CELEDON FORSTER, KEVIN COWAN LOGAN Y
MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ; Y EL VOTO DISIDENTE DEL
COMISIONADO JOAQUIN CORTEZ HUERTA, RESUELVE:

1. Aplicar al sefior José Héctor Valdés Ruiz,
RUT N°5.226.609-2, la sancién de censura por haber incurrido en infraccion al
articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas, acorde con el
articulo 19 de la Ley General de Bancos en su texto vigente a la época de los

hechos, por resultar mas beneficiosa para el sancionado.

2. Remitase al sancionado, copia de la

presente Resolucién, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

3. Se hace presente que contra la presente
Resolucion procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del

Decreto Ley N°3.538 de 1980, el que debe ser interpuesto ante la Comisidn para
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el Mercado Financiero, dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la
notificacion de la presente resolucién; y el reclamo de ilegalidad dispuesto en el
articulo 71 del Decreto Ley N°3.538, el que debe ser interpuesto ante la
Ilustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles,
computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cddigo de
Procedimiento Civil, contado desde la notificacion de la resolucion que impuso la
sancién, que rechazd total o parcialmente el recurso de reposiciéon o desde que

ha operado el silencio negativo al que se refiere el inciso tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese vy
archivese.

24-03-2020 24-03-2020

JOAQI l\ CORTEZ BUERTA
ULSLOLN LY
DONTRION NRA '1 FRCADO FINANCTFRO

PRESIDENTE
Firmado por: Joaquin Indalicio Cortez Huerta

24-03-2020

Poiirnm Ul b5 F

X

COMISIONADO

Firmado por: Rosario Celedon Forster

24-03-2020

X

COMISIONADO
Firmado por: Christian Eduardo Larrain Pizarro

24-03-2020

X

COMISIONADO
Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz

COMISIONADO
Firmado por: Kevin Noel Cowan Logan
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