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REF.: APLICA SANCION DE MULTA A CARLOS F. MARIN
ORREGO S.A. CORREDORES DE BOLSA, A CARLOS MARIN
ORREGO Y A RODRIGO MARIN ORREGO Y CIERRA SIN
SANCION INVESTIGACION RESPECTO DE ANDRES MARIN
ORREGO

SANTIAGO, 25 DE SEPTIEMBRE DE 2018

RESOLUCION EXENTA N° 4288

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos primero, cuarto y quinto
transitorio de la Ley N° 21.000; en el Decreto con Fuerza de Ley N° 10 del Ministerio de Hacienda del afio
2017; en los articulos 3°, 4° y 28 del Decreto Ley (D.L.) N° 3.538 de 1980, Ley Orgénica de la Comision
para el Mercado Financiero, conforme a su texto vigente al inicio de este procedimiento sancionatorio;
en los articulos 3°, 5°, 20 N° 4, 52 y 67 del D.L. N° 3.538, conforme su texto reemplazado por el articulo
primero de la Ley N° 21.000; en el articulo 1 y en el Titulo Il de la Normativa Interna de Funcionamiento
del Consejo de la Comision para el Mercado Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N° 02 de 21
de diciembre de 2017; en el Decreto Supremo N° 1.207 del afio 2017 y N°437 del afio 2018, ambos del
Ministerio de Hacienda; y en el Decreto Supremo N° 437 del Ministerio de Hacienda del afio 2018.

2) Lo dispuesto en los articulos 24, 27, 29, 32, 53, 58 y 59
letra a) de la Ley N°18.045; en las Normas de Caracter General N° 16 y N° 18; y en la Circulares N° 695 y
N° 1992.

CONSIDERANDO:
I. DE LOS HECHOS
1.1 ANTECEDENTES GENERALES

1. Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, en
adelante “CMO Corredores”, “CMQ” o la “Corredora”, es una sociedad anénima que figuraba inscrita
desde el afio 1983 en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de este Servicio bajo el
N°051.

Segln da cuenta la informacién proporcionada a este
Servicio por CMO Corredores, ésta cuenta con oficinas comerciales en la ciudad de Santiago, Valparaiso
y Vina del Mar.
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Asimismo, de acuerdo a lainformacién proporcionada a este
Servicio por CMO Corredores, ésta posee dos socios, siendo el controlador de la sociedad el Sr. Carlos
Fernando Marin Orrego, quien posee el 99,995% de participacidon de esa Corredora, en tanto que el Sr.
Rodrigo Claudio Marin Orrego posee el resto de la participacion.

2. Segun la informacidn que figura a esta fecha en el registro
de directores, administradores y liquidadores de esta Comision, el Sr. Carlos Marin Orrego detenta el
cargo de presidente del directorio de CMO Corredores; y los Sres. Rodrigo Marin Orrego y Andrés Marin
Orrego detentan el cargo de directores de esa sociedad.

En cuanto a la administracion de CMO Corredores, el Sr.
Rodrigo Marin Orrego detenta el cargo de gerente general y representante legal, en tanto que el Sr.
Andrés Marin Orrego, el de gerente de operaciones.

3. A través de presentacion realizada el dia 6 de junio de
2016 ante este Servicio, CMO Corredores informd que a contar del 7 de junio de 2016 sélo realizaria
operaciones de intermediacién, de aquellas que requieren un patrimonio de U.F. 6.000.

Mediante presentacién de 2 de noviembre de 2016, CMO
Corredores informd a este Servicio que:

“(...) esta Sociedad ha dejado de realizar operaciones
de intermediacion de valores para terceros y por lo mismo ha cambiado su objeto y nombre. Como consta
en la reforma estatutaria cuya escritura se adjunta, el nombre de la sociedad serd en lo sucesivo
Inversiones CFM S.A.

En atencion a lo expuesto, y con el mérito de lo
establecido en los articulos 24 y 27 de la Ley N°18.045, solicitamos a Usted que se proceda a cancelar la
inscripcion que la sociedad tiene en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, bajo el N°51.”

4. Con fecha 2 de noviembre de 2016, CMO Corredores
presentd un hecho esencial a este Servicio informando, en sintesis, lo siguiente:

a) Que, CMO habia solicitado a la Comisidn que
cancelara su inscripcion como corredor de bolsa debido a que habia dejado de realizar operaciones de
intermediaciéon de valores para terceros y, por lo mismo, habia cambiado su objeto social y su nombre,
como consta en el acta de junta extraordinaria de accionistas, cuya copia adjunto.

b) Que, esa sociedad estaba implementando una serie
de medidas tendientes a informar a sus clientes del cese de sus operaciones como intermediario de
valores y a terminar en forma ordenada cualquier operacién de intermediacién que se pudiere encontrar
en desarrollo.

5. En atencién a los antecedentes informados por CMO
Corredores en las presentaciones citadas precedentemente, esta Comision, el mismo dia 2 de noviembre
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de 2016, procedid a recabar informacién adicional sobre la situacién de esa Corredora mediante
conversacion telefénica con el Presidente del Directorio de CMO Corredores, Sr. Carlos Marin Orrego. En
este contexto, el Sr. Carlos Marin informé que la Corredora tenia aproximadamente 60 clientes a los
cuales se les adeudaba una suma que no estaba claramente determinada, y que podia fluctuar entre mil
y dos mil millones de pesos, sin indicar el concepto por el cual se generaron esas acreencias. Indicé
ademas que le estaba solicitando a los clientes un plazo adicional de 60 dias para hacerles una propuesta
de pago, con el objeto de evitar la quiebra de la entidad.

6. También con el propdsito de obtener mayores
antecedentes relacionados con la situacion de CMO Corredores, el mismo dia 2 de noviembre de 2016,
esta Comision realizé una inspeccidn in situ a las oficinas de esa Corredora ubicadas en Santiago. En dicho
contexto, en reunidn con el Sr. Rodrigo Marin Orrego, gerente general de CMO Corredores, éste sefiald
que la Corredora tenia clientes cuyo nimero desconocia, a los cuales se les adeudaba una cifra que él
estimaba entre 400 y 600 millones de pesos, que correspondian a captaciones de dinero que habia
realizado su hermano Carlos Marin Orrego con clientes de Valparaiso, indicando que desconocia mayores
detalles. Agregd en dicha ocasion que parte de esas deudas se pagarian con venta de bienes. Durante la
inspeccion a la oficina de Santiago de esa Corredora, se solicité ademas al Sr. Rodrigo Marin Orrego, los
estados financieros y la determinacién de las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia de la
Corredora, los cuales no fueron proporcionados, argumentando el Sr. Marin que éstos contenian errores,
por cuanto no consideraban las deudas con los clientes antes mencionados. Ademas, el Sr. Rodrigo Marin
afirmd que los indicadores de patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora, considerando las cuentas
adeudadas a los clientes, no darian cumplimiento a la normativa vigente.

7. Mediante presentacion de fecha 3 de noviembre de 2016,
la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores, en adelante “Bolsa de Corredores” o “Bolsa de Valparaiso”,
informé a este Servicio que, en atencién al hecho esencial enviado por CMO Corredores el pasado 2 de
noviembre, procedié a la suspension de dicha Corredora, solicitdindole a ésta abstenerse de realizar
cualquier tipo de operacion.

1.2. Gestiones posteriores realizadas por este Organismo

1. En atencién a los hechos descritos previamente, en
particular el hecho esencial de fecha 2 de noviembre de 2016, asi como también de los antecedentes
recabados por este Servicio que decian relacion con las dificultades que enfrentaria la Corredora para el
pago de obligaciones contraidas con sus clientes, se procedié a poner en conocimiento del Ministerio
Publico y remitir los antecedentes correspondientes a los hechos ocurridos en CMO Corredores que
pudieren ser constitutivos de delito mediante Oficio Reservado N°1.012 de 3 de noviembre de 2016.

2. En virtud del hecho esencial comunicado por CMO
Corredores, de 2 de noviembre de 2016, esta Comisiéon mediante Oficio Reservado N°1.013 de 3 de
noviembre de 2016, solicitd a la Bolsa de Valparaiso el detalle de las acciones realizadas en virtud del
citado hecho esencial, asi como la informacion recabada en cuanto a:

a) Si el citado intermediario mantenia a la fecha
compromisos pendientes o activos de propiedad de sus clientes; y, de ser efectivo, para que sefialara la
naturaleza de los mismos, montos involucrados, y la identificacion de dichos clientes.
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b) Si la Corredora contaba con activos suficientes para
hacer frente a las referidas obligaciones.

c) Si ese intermediario de valores mantenia vigente la
garantia por un monto de 4.000 unidades de fomento, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 30 de la
Ley N°18.045.

d) Existencia de juicios y otras acciones en que se
encontrare comprometida la Corredora, con especificacién de origen, montos y provisiones efectuadas.

e) Reclamos recibidos de parte de clientes.

Asimismo, respecto de los clientes de la Corredora, se
requirié a la Bolsa de Valparaiso informar los valores que esa entidad bursatil mantenia en custodia,
identificando el nombre completo y RUT de cada cliente, emisor y nimero de acciones.

Finalmente, se le solicit6 comunicar a esta Comision los
procedimientos de revisién que procederia a realizar a CMO Corredores, para efectos de conocer su real
situacion.

3. Con fecha 3 de noviembre de 2016, funcionarios de este
Servicio tomaron declaracidn al Sr. Rodrigo Marin Orrego, gerente general de CMO Corredores.

A través de Oficio Reservado N°1.016 de fecha 3 de
noviembre de 2016, esta Comisidn solicitd la siguiente informacién al Sr. Rodrigo Marin Orrego:

a) Obligaciones de CMO que se encontraban pendientes
de pago o liquidacion a la fecha de tal oficio, detallando el concepto, monto, RUT y nombre de los clientes,
contrapartes u otros acreedores y plazo de vencimiento.

b) Activos disponibles para hacer frente a las citadas
obligaciones detallando el concepto, monto y plazo en que se pueden liquidar.

c) Medidas adoptadas o por adoptar para cumplir con
las obligaciones pendientes y el plazo dispuesto para ello.

d) Determinacion de los indices de liquidez, solvencia
patrimonial y patrimonio depurado al cierre de los dias 30 de septiembre, 28 de octubre y 2 de noviembre
de 2016 y estados financieros a las mismas fechas.

e) Reclamos o requerimientos recibidos de clientes y
gue estaban pendientes de ser resueltos en su totalidad a la fecha de ese oficio, indicando la fecha de
recepcion, motivos y solucién propuesta a éstos.

f) Informacién que se le habia proporcionado a los
clientes a propésito de la referida solicitud de cancelacién de inscripcidn y del pago o liquidacién de las
deudas que mantenia la Corredora con éstos, indicando el medio utilizado para ello.
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g) Existencia de juicios y otras acciones en las que se
encontrare comprometida la Corredora con especificacidon de origen, montos y provisiones efectuadas.

h) Existencia de instrumentos financieros u otros activos
de propiedad de terceros, identificando el instrumento o activo, nimero de unidades, valor de mercado,
RUT y nombre del cliente.

4. Mediante presentacidon de fecha 4 de noviembre de 2016,
la Bolsa de Valparaiso dio respuesta al Oficio Reservado N°1.013 informando, en sintesis, para cada una
de las consultas efectuadas, lo siguiente:

a) Que, hasta el momento, habia tomado las siguientes
acciones: i) la suspension de la Corredora a contar del mismo dia miércoles 2 de noviembre de 2016.
Ademas, informa que el mismo dia, se puso en conocimiento de todos los corredores de esa bolsa, la
suspension de que fuera objeto la corredora Carlos F. Marin Orrego S.A.; ii) el dia 3 de noviembre de ese
afo, el gerente general, y la vicepresidenta de esa bolsa concurrieron a la Fiscalia Local de Valparaiso,
para efectuar una denuncia por los hechos acaecidos, con la finalidad de que se iniciare una investigacion
formal atendida su gravedad.

b) Que, se encontraba realizando las investigaciones
pertinentes y a la espera de la informacidn solicitada a la Corredora para determinar la existencia de
compromisos pendientes o activos de propiedad de sus clientes, como también la naturaleza de los
mismos, montos involucrados, y la identificacidn de dichos clientes (nombre completo y RUT).

c) Que, hasta ese momento, ignoraba si la Corredora
contaba con activos suficientes para hacer frente a las referidas obligaciones, y no disponia de dicha
informacién en forma oficial y fehaciente, salvo por las afirmaciones proporcionadas en forma verbal por
don Carlos Marin Orrego, quién informé al directorio de la bolsa, que se encontraba en una situacion de
insolvencia.

d) Que, en cuanto a la garantia, adjuntd copia de Péliza
de Seguro de Garantia por 4.000 U.F. N° 216101927, tomada a favor de esa bolsa en la compaiiia de
seguros Continental y con vencimiento el 29 de marzo de 2017, y, ademas, el contrato de prenda sobre
la accion de la Corredora a favor de esa bolsa.

e) Que, en cuanto a la existencia de juicios y otras
acciones en que se encontrare comprometida la Corredora, sefala que sélo se contaba con la informacién
proporcionada directamente por el Sr. Marin, respecto a su incorporacién, como tercero coadyuvante en
el proceso Rol C-882-2014 del 5° Juzgado Civil de Valparaiso, sobre demanda en juicio sumario en contra
de la Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa Electrdnica de Chile por competencia desleal.

f) Que, en cuanto a la existencia de reclamos recibidos
de parte de clientes, adjuntd ocho reclamos efectuados por clientes de la Corredora, recibidos por su
Departamento de Custodia, entre los dias 2 y 3 de noviembre de 2016. Todos estos reclamos decian
relacién con depdsitos a plazo en pesos y en ddlares con vencimientos préximos a cumplirse que la
Corredora habia tomado para sus clientes, pero que, al ser solicitados los fondos a la intermediaria, éstos
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no les fueron entregados. Afade que a esa fecha no existian reclamos por cartera de acciones, porque
dicha Corredora no manejaba custodia de acciones de terceros.

g) En cuanto a la informacién requerida sobre valores
gue la Bolsa de Valparaiso mantenia en custodia por clientes de la Corredora, adjunté cuadratura del
Depdsito Central de Valores y Sistema de la Bolsa de Corredores de Valparaiso, como asimismo la Cartera
de Acciones en Custodia al 3 de noviembre de 2016, pertenecientes a personas naturales y juridicas que
eran intermediadas por la Corredora.

h) Finalmente, en cuanto a los procedimientos de
revision, ademas de las acciones informadas, sefialé que en sesidn extraordinaria de directorio de la bolsa
celebrada el dia 3 de noviembre de ese afio, se decidié realizar una auditoria externa independiente a la
Corredora para conocer su real situacion.

5. Con fecha 7 de noviembre de 2016, el Sr. Rodrigo Marin
Orrego realizd una presentacion a esta Comisidn en respuesta al Oficio Reservado N°1.016, indicando:

a) Que, segln sus antecedentes, a la fecha CMO
Corredores mantiene pendientes de pago las cotizaciones previsionales de los trabajadores de la oficina
de Bandera 230, Santiago. Asimismo, indicd que se encuentra pendiente de pago el arriendo del local
ubicado en Bandera 230, Santiago. Respecto de obligaciones pendientes de pago o liquidacién en Vifa
del Mar y/o Valparaiso, sefialé que no ha recibido informacion.

b) Que, segln sus antecedentes, CMO Corredores
dispone del 40% del local ubicado en calle Bandera 230, Santiago.

) Que, las medidas adoptadas para hacer frente a las
citadas obligaciones pendientes corresponden a la venta del 40% del local ubicado en calle Bandera 230,
comuna de Santiago, en un plazo que aun no podia determinar, y que ha solicitado su valorizacién para
los efectos de enajenarlo.

d) Que, a la solicitud de informacion relativa a los indices
de liquidez, solvencia patrimonial y patrimonio depurado, y segun la informacién proporcionada por la
oficina de Valparaiso, adjunté los indices correspondientes al cierre del dia 30 de septiembre de 2016.

e) Que, no posee informacion respecto de reclamos o
requerimientos recibidos por parte de clientes que se encuentren pendientes de resolucién a esa fecha.

f) Que, la informacién proporcionada a los clientes
respecto de la solicitud de cancelacién de inscripcién de la Corredora, fue publicada en la pagina web de
CMO Corredores. Asimismo, indicé que en cada una de las sucursales se puso a disposicion de los clientes
dicha informacion. Respecto del pago o liquidacion de las deudas que mantiene la Corredora, sefialé que
no se ha podido entregar informacion dado que ello depende de la venta del local.

8) Que, a esa fecha, no existian juicios u otras acciones
en las que se encontrare comprometida la sociedad.
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h) Que, CMO no mantiene instrumentos financieros u
otros activos de propiedad de terceros.

6. A través de Oficio Reservado N°1.034 de fecha 7 de
noviembre de 2016, se cité al Sr. Carlos Marin Orrego a prestar declaracion ante este Servicio;
requerimiento que no fue atendido.

7. Mediante presentacidon de 7 de noviembre de 2016, la
Bolsa de Valparaiso complementd su respuesta al Oficio Reservado N° 1.013, acompafiando un listado
interno de clientes de CMO Corredores.

8. Con fecha 8 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Ordinario N° 27.968, este Servicio hizo presente al gerente general de CMO Corredores que, en su
respuesta al Oficio Reservado N°1.016, recibida con fecha 7 de noviembre de 2016, y respecto a las
consultas efectuadas por este Organismo acerca de las obligaciones que mantenia la Corredora con
terceros, ésta no se refirid a las deudas que mantenia con clientes, y que sobre la situacién financiera,
sélo remitio los indices correspondientes al cierre del dia 30 de septiembre de 2016.

9. Con fecha 14 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Reservado N°1.075, se citd nuevamente al Sr. Carlos Marin Orrego a prestar declaracion ante este Servicio
para el dia 18 de noviembre de 2016, citacidn que tampoco fue atendida.

10. Con fecha 14 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Reservado N°1.076, se citd al Sr. Mario Zuiiga, empleado de esa Corredora, a prestar declaracién ante
este Servicio para el dia 18 de noviembre de 2016, citacién que no fue atendida.

11. Mediante presentacién de 15 de noviembre de 2016, la
Bolsa de Valparaiso complementd su respuesta al Oficio Reservado N°1.013, acompafiando un listado
con nombres de clientes que se habian presentado personalmente en dependencias de esa bolsa,
reclamando la devolucion de dineros que entregaron a CMO en la sucursal de Vifia del Mar, para ser
invertidos en depdsitos a plazo que dicha Corredora nunca realizd y que no les fueron devueltos.

12. Posteriormente, a través de presentacion de fecha 23 de
noviembre de 2016, el Sr. Carlos Marin Orrego excusé su inasistencia a la citacion efectuada por Oficio
Reservado N°1.075, manifestando que se encontraba en “la imposibilidad legal de hacerlo, por cuanto la
Superintendencia de Valores por medio de su Superintendente, procedio [mediante la denuncia efectuada
con fecha 3 de noviembre de 2016] a radicar la investigacion de los hechos relacionados con la Corredora
Carlos Marin Orrego S.A. en el Ministerio Publico de Santiago (...)”, por lo que, a su juicio, en dicha
institucion [Ministerio Publico] se prestarian las declaraciones que correspondan, debiendo esta
Comision abstenerse de conocer el asunto.

13. Con fecha 29 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Reservado N°1.123, esta Comisién dio respuesta a la presentacidn realizada por el Sr. Carlos Marin Orrego
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el dia 23 de noviembre, citdndolo nuevamente a prestar declaracién ante este Servicio para el dia 5 de
diciembre; requerimiento que tampoco fue atendido.

14. Mediante presentacion de 5 de diciembre de 2016, la
Bolsa de Valparaiso complementd su respuesta al Oficio Reservado N°1.013, adjuntando las actas de
sesiones extraordinarias de directorio de la Bolsa de Corredores, celebradas el dia 3 de noviembre de
2016 y que dicen relacién con el caso de CMO Corredores. Ademas, adjuntd informacién de prensa
aparecida en el diario EI Mercurio de Valparaiso.

15. En presentacién de fecha 5 de diciembre de 2016, en
respuesta al Oficio Reservado N°1.123, el Sr. Carlos Marin Orrego reiterd que, dada la circunstancia de
haber sido denunciado ante el Ministerio Publico, esta Comisién lo habria prejuzgado, por lo cual se
habria optado por prescindir de la investigacidon administrativa que le hubiera permitido confirmar a esta
Comisién si efectivamente existian o no los hechos denunciados. Ademas, agrega que no puede ser
sancionado por ilicitos penales y administrativos puesto que ello vulnera el principio non bis in idem.

16. A través de Oficio Reservado N°011, de 6 de enero de
2017, se solicitd al Sr. Jaime Retamal H., Fiscal Adjunto de la Fiscalia Delitos de Alta Complejidad, de la
Fiscalia Regional Metropolitana Centro Norte, acceso a la evidencia recopilada en la causa RUC
1601054404-5, referida a hechos que tienen que ver con CMO Corredores.

17. A través de Oficio Reservado N°013, de fecha 6 de enero
de 2017, se solicité al Sr. Arie Gelfenstein F., gerente general de |la Bolsa de Valparaiso, el libro diario,
libro mayor y balances contables de CMO Corredores, referidos al periodo comprendido entre los afios
2014y 2016.

18. A través de Oficio N°012017/FAC/19183, de 12 de enero
de 2017, el fiscal Sr. Jaime Retamal H. emitid una Instruccién Particular al Jefe del Laboratorio de
Criminalistica Central (LACRIM), disponiendo el acceso a la evidencia incautada en la investigacion en
comento, en respuesta a solicitud realizada por esta Comisidn a través de Oficio Reservado N°011.

19. A través de presentacion de fecha 13 de enero de 2017,
la Bolsa de Corredores dio respuesta al Oficio Reservado N°013, informando que esa bolsa provee de un
servicio adicional de software contable pero que no es responsable por el uso que del mismo efectien
los corredores. Agrega que CMO Corredores utilizaba este software, pero que no estd en su conocimiento
si la informacidn que ingresaban a este sistema es fidedigna y completa o refleja verdaderamente su
contabilidad, expresando que es dicha informacidn la que adjunta de acuerdo a lo solicitado en el citado
Oficio.

20. Mediante presentacidn de 19 de enero de 2017, la Bolsa
de Valparaiso complementd su respuesta al Oficio Reservado N°1.013, adjuntando un archivo con la
recopilacion de la informacidn sobre accionistas afectados, documentacidn varia e informacién del caso
aparecida en la prensa.

21. Con fecha 20 de enero de 2017, y en atencién a lo
referido en el numeral 17 del presente apartado de esta Resolucién, funcionarios de este Servicio, se
reunieron con el Sr. Jorge Calisto M., perito contador de la Seccidon Contabilidad Forense del Laboratorio
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de Criminalistica Central (LACRIM) de la Policia de Investigaciones de Chile con el propdsito de recopilar
antecedentes relacionados con CMO Corredores. Al respecto, los documentos solicitados fueron:

a) Oficio Ordinario N°2.996, de la Brigada Investigadora
de Delitos Econémicos dirigido al Laboratorio de Criminalistica Central, de fecha 1 de diciembre de 2016,
a través del cual, entre otros, se detallan las especies y documentos incautados a CMO Corredores desde
sus oficinas de Santiago y Vina del Mar.

b) Listado detallado de la informacién recibida por esa
institucion, preparado por el perito Sr. Jorge Calisto.

c) Informe semestral de auditoria interna de CMO
Corredores, preparado por Karina Villarroel Gallegos, contador auditor, de diciembre 2014.

d) Copias de facsimil de documento denominado
“Certificado de Venta de Instrumento Financiero” (copia Cliente y copia Consejero).

e) Cartolas bancarias de CMO Corredores
pertenecientes a la cuenta mantenida en Corpbanca, del periodo septiembre 2016 (13 paginas).

f) Copia de 2 cheques de la cuenta corriente mantenida
en Corpbanca, emitidos por CMO a la orden de CMO.

g) Registro de CMO Corredores denominado “Retiros
Efectivo”, correspondiente a los meses de enero y febrero de 2016, en el que se registraban los retiros
de dinero realizados por el Sr. Carlos Marin Orrego.

h) Registros de CMO Corredores, referidos al dia 20 de
octubre de 2016: (i) Acreditacidn Transferencia Electronica de Datos (envio de indices por SEIL); (ii)
Planilla Cuadratura Pesos; y (iii) Contabilizacion Depésitos y Giros Bancarios.

22. A través de Oficio Reservado N°067, de fecha 23 de
enero de 2017, se solicitd al Fiscal de Viiia del Mar, Sr. Lionel Gonzélez G., acceso a la evidencia recopilada
en la causa RUC 1601036689-9, referida a hechos atingentes a CMO Corredores.

23. Con fecha 24 de enero de 2017, funcionarios de este
Servicio se reunieron con el Fiscal de Vifia del Mar, Sr. Lionel Gonzalez G., en dependencias de la Fiscalia
de Vina del Mar, con el objeto de recopilar antecedentes relacionados con CMO Corredores, incautados
por la Policia de Investigaciones de Chile. En dicha reunion se solicitd copia del respaldo mantenido por
CMO Corredores del envio, a través del Sistema de Envio de Informacién en Linea (SEIL), de las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia correspondientes al mes de septiembre de 2016, el cual
fue entregado en soporte de disco compacto. Posteriormente, se inspecciond fisicamente la
documentacion incautada a CMO Corredores, almacenada en las bodegas de la Fiscalia de Vifia del Mar,
consistentes en 126 cajas, gestiones que constan en el documento “Acta Reunidn con el sefor Lionel
Gonzalez, Fiscal de Vifia del Mar” y en el documento “Acta de entrega de documentacion” ambas de
fecha 24 de enero de 2017.

24. A través de correo electrénico de 30 de enero de 2017,
se solicitd al Sr. Victor Arriagada Mauna, Subprefecto del Laboratorio de Criminalistica Central (LACRIM)
de la Policia de Investigaciones de Chile, acceso a la siguiente informacion, que forma parte de la causa
RUC 1601054404-5:

a) N.U.E. N°4359839: Disco duro marca Western Digital,
Pendrive marca Kingston, color rojo, y Pendrive marca Kingston, color negro.
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b) N.U.E. N°4359840: PC genérico, color negro, PC
genérico, color negro, con logo “Clio”, PC genérico, color negro, con adhesivo con letras “WF”, PC
genérico, con adhesivo “camaras”, CD respaldo, y Disco duro marca Samsung, modelo SP0822N, 80GB.

25. Con fecha 1 de febrero de 2017, a través de correo
electréonico enviado a esta Comisién por Tatiana Cardenas Q., funcionaria del Departamento de
Informatica de la Bolsa de Valparaiso, se adjuntaron archivos con balances tributarios de CMO
Corredores, referidos a los meses de enero a octubre de 2016, ello en complemento a respuesta de
requerimiento realizado en Oficio Reservado N°013.

26. A través de correo electronico de fecha 7 de febrero de
2017, se solicitd al Sr. Lionel Gonzalez G., Fiscal Adjunto de la Fiscalia Vifa del Mar, copia de registros
contables de CMO Corredores referidos al mes de octubre de 2015.

27. Con fecha 7 de febrero de 2017, a través de correos
electrdnicos enviados por Tatiana Cérdenas Q. a esta Comisidn, la Bolsa de Valparaiso adjunté archivos
con balances tributarios de CMO Corredores, referidos a los meses de enero a diciembre de 2015. Lo
anterior en complemento de respuesta a requerimiento realizado en Oficio Reservado N°013.

28. Con fecha 16 de febrero de 2017, esta Comision retird
desde las dependencias de la Fiscalia, ubicadas en calle Teatinos N°950, piso 6, ciudad de Santiago, un
disco compacto con la informacidn solicitada el pasado 7 de febrero al Sr. Lionel Gonzdlez G., Fiscal
Adjunto de la Fiscalia Vifia del Mar.

29. Con fecha 22 de febrero de 2017, el Sr. Marcelo Alvarez,
jefe de la seccién Info Ingenieria del Laboratorio de Criminalistica Central (LACRIM) de la Policia de
Investigaciones de Chile, puso a disposicion de esta Comision, copia de los antecedentes solicitados a
través de correo electrénico de 30 de enero de 2017.

30. A través de correo electrdnico de fecha 28 de abril de
2017, se solicito al Sr. Lionel Gonzalez G., Fiscal Adjunto de la Fiscalia de Viia del Mar, acceso a la carpeta
investigativa RUC 1601036689-9, referida a la investigaciéon de CMO Corredores.

31. Con esa misma fecha, 28 de abril de 2017, el Sr. Lionel
Gonzalez G. concedio acceso a la carpeta investigativa RUC 1601036689-9.

32. A través de Oficio Reservado N°454 de 9 de mayo de
2017, se solicité al Sr. Jaime Retamal Herrera, Fiscal Adjunto de la Fiscalia Alta Complejidad de la Fiscalia
Regional Metropolitana Centro Norte, dar acceso y proporcionar copia de la carpeta investigativa RUC
1601054404-5 referida a la investigacion de CMO Corredores.

33. Con fecha 22 de mayo de 2017, a través de correo
electrénico enviado por Luis Henriquez S., se concedid acceso a la carpeta investigativa RUC 1601054404-
5.

I.3. Operaciones realizadas por CMO Corredores con sus
clientes
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1.3.1. Denuncias a esta Comision, en adelante “CMF”

1. Con fecha 17 de noviembre de 2016, esta Comisién, a
través de la plataforma de consultas y reclamos que mantiene en su sitio web institucional, recibié
diversos reclamos en contra de CMO Corredores por parte de las sefioras Magaly Otdrola Barria, Isabel
Candia Delgado, Johanna Haase Ramirez y Claudia Soto Herrera. Por dichas presentaciones, denunciaron
que esa Corredora no les devolvié los recursos financieros entregados por ellas a ese intermediario, los
cuales alcanzarian aproximadamente a $46 millones, a través de operaciones que fueron respaldadas por
un documento denominado “Certificado de Venta de Instrumento Financiero”.

2. En ese sentido, la Sra. Claudia Soto Herrera sefiala en su
denuncia que, dado que el dia 2 de noviembre de 2016 se informé que la Corredora dejaba de prestar
servicios, concurrido a CMO Corredores a solicitar la devolucion de sus dineros, sin resultados favorables.
Al respecto, la Sra. Soto adjuntd como medio de prueba, copias de documentos denominados
“Certificado de Venta de Instrumento Financiero”, cuyo detalle se expone a continuacion.
Conjuntamente con ello, se expone el “total valorizado” estimado por esta Comision, a la fecha en que
CMO Corredores remitié el hecho esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Sra. Claudia Soto Herrera

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . . . . Valor a pagar
plazo Emisidn Vencimiento  Periodo inversion
Banco

58080716 . 11-03-2016 15-04-2016 0,62 $500.000 $503.092
Santiago
Banco

58080156 . 24-03-2016  28-04-2016 0,62 $1.000.000 $1.006.183
Santiago

Total valorizado al 02-11-2016 1.509.275

3. La Sra. Isabel Candia Delgado indicé en su denuncia, que
en el afio 2015 depositd sus ahorros en la Corredora, en instrumentos en pesos y ddlares, y que con
frecuencia renovaba los depdsitos y compraba ddlares. Sefialé que el Sr. Mario Zufiga, empleado de la
Corredora, era la persona que efectuaba la captacidon de los dineros, que la Sra. Purisima Villarroel
Gallegos era la cajera de la misma y que el Sr. Hugo Caneo Ponce era quien efectuaba los depdsitos en
los diferentes bancos. Al respecto, la Sra. Candia adjunté como prueba de sus dichos, copias de los
siguientes documentos denominados “Certificado de Venta de Instrumento Financiero”, los cuales
corresponderian a la ultima renovacion que realizé de su inversién. El detalle de los mismos se expone a
continuacién, junto al “total valorizado” estimado por esta Comision, a la fecha en que CMO Corredores
remitié el hecho esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Sra. Isabel Candia Delgado
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o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta ., . . . .. Valor a pagar
plazo Emisién Vencimiento periodo inversion
Banco

59281933 . 10-10-2016 14-11-2016 0,61 $23.188.397  $23.329.073
Internacional
Banco

59281932 10-10-2016 14-11-2016 0,1 US$9.877 US$9.887

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $29.767.290

4. La Sra. Magaly Otarola Barria indicd en su presentacion
gue, desde fines del mes de octubre de 2015 comenzé a depositar sus dineros en la Corredora, siendo
siempre atendida por el Sr. Mario Zuiiga Altamirano. Agregd que a fines del mes de octubre de 2015
depositd por primera vez $8.000.000 y que en cada vencimiento se dirigia a la Corredora a renovar su
depdsito con una tasa entre 0,52% y 0,54%. Expresd que el dia 1 de julio 2016 transfirio a CMO, desde la
cuenta corriente de su esposo en el Banco Falabella, la suma de $1.600.000, alcanzando el total
depositado a $ 9.954.807. Afiade que, posteriormente, el dia 31 de agosto de 2016 transfirié a CMO,
desde la cuenta corriente de su esposo en el Banco Falabella, la suma de $600.000, alcanzando la suma
depositada en CMO Corredores a $10.666.213. Luego, el dia 3 de octubre de 2016 renovd su depdsito a
35 dias con una tasa de 0,63%, alcanzando la suma de $10.797.166, con vencimiento para el dia 7 de
noviembre de 2016; dinero que, al vencimiento de este depdsito, no fue devuelto. Al respecto, la Sra.
Otarola adjuntd como prueba de sus dichos, copia del documento denominado “Certificado de Venta de
Instrumento Financiero”, el cual corresponderia a la Ultima renovacién que realizé de su inversidn, cuyo
detalle se expone a continuacién, junto al “total valorizado” estimado por esta Comisidn, a la fecha en
gue CMO Corredores remitid el hecho esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre Sra. Magaly Otdrola Barria

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta . ., .. . . ‘2 Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco 03-10-2016 07-11-2016 0,63 $10.729.570  $10.797.166
59281850 Internacional ! e T
Total valorizado al 02-11-2016 $10.797.166

5. La Sra. Johanna Haase Ramirez indicé en su denuncia, que
fue estafada por la empresa Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, por cuanto realizé depésitos
a plazo en esta institucién y que, al momento de querer retirar su dinero, esta empresa ya no existia.
Expresa que el primer depdsito a plazo fue por la suma de $1.000.000 efectuado alrededor de julio de
2015, y, posteriormente fue depositando poco a poco todos los meses hasta lograr la suma de
$4.000.000. En el mes de septiembre de 2016, realizd otro depdsito por $600.000. Indica que siempre
hablaba directamente con el contador de la Corredora, quien hacia la papeleta de depdsito y luego le
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entregaba el dinero a la cajera. Indica que el depdsito de $603.536 tenia vencimiento el dia 2 de
noviembre de 2016, en tanto que el depdsito de $4.052.558, tenia vencimiento el dia 11 de noviembre
de 2016. Finalmente, seiiala, que el dia 2 de noviembre del 2016 fue a cobrar su dinero y la oficina de la
Corredora se encontraba cerrada, con un papel que informaba que habia que ir a la oficina de Valparaiso.
Agrega que, junto con otros afectados, concurrieron a dicha oficina y hablaron con Carlos Marin Orrego,
quien les dijo que él lamentablemente no tenia sus dineros, que no podia devolverlos y que le dieran
tiempo. Al respecto, la Sra. Haase adjuntdé como prueba de sus dichos, copia de los siguientes
documentos denominados “Certificado de Venta de Instrumento Financiero”, los cuales corresponderian
a la ultima renovacién que realizd de sus inversiones, cuyo detalle se expone a continuacién, junto al
“total valorizado” estimado por esta Comision, a la fecha en que CMO Corredores remitié el hecho
esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Sra. Johanna Haase Ramirez

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta ., .. . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
59281765 Banco ' 29-09-2016 02-11-2016 0,59 $600.000 $603.536
Internacional
59281837 Banco 07-10-2016 11-11-2016 0,61 $4.028.121  $4.052.558

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $4.656.094

6. Posteriormente, con fecha 23 de noviembre de 2016, el
Sr. Héctor Paz Garrido y la Sra. Ana Pérez Villaldon presentaron un reclamo ante este Servicio en contra
de CMO Corredores, denunciando, en resumen, que con fechas 16, 21 y 29 de septiembre de 2016
realizaron tres inversiones en dicha Corredora, cuyos depdsitos habrian sido tomados en el Banco
Internacional, segin dan cuenta los Certificados de Venta de Instrumento Financiero que adjuntaron.
Indicaron que la primera inversion fue tomada por la suma de $31.327.202, la segunda por $12.572.753
y la tercera por US$40.180. Al respecto, el Sr. Garrido y la Sra. Pérez adjuntaron como prueba de sus
dichos, copia de los siguientes documentos denominados “Certificado de Venta de Instrumento
Financiero”, los cuales corresponderian a la ultima renovacidén que realizaron de sus inversiones, cuyo
detalle se expone a continuacidn, junto al “total valorizado” estimado por esta Comisidn, a la fecha en
gue CMO Corredores remitid el hecho esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Héctor Paz Garrido y Sra. Ana Pérez

Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .. . . . <2
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion

Valor a pagar
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Banco

59281352 . 16-09-2016 21-10-2016 0,62 $31.134.686  $31.327.202
Internacional
Banco

59281697 . 21-09-2016 26-10-2016 0,62 $12.495.489  $12.572.753
Internacional
Banco

59281910 29-09-2016 03-11-2016 0,1 USS$40.141 USS$40.180

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $70.064.367

7. Con fecha 30 de noviembre de 2016, la Sra. Gladys
Gajardo Fuentealba presentd un reclamo ante este Servicio en contra de CMO Corredores, denunciando,
en resumen, que no le habian devuelto los dineros invertidos en dicha Corredora. Indica que, ante la
imposibilidad de recuperar sus dineros, el dia 3 de noviembre de 2016 se dirigié al Banco Internacional,
depositario de sus dineros de acuerdo a lo indicado en el recibo entregado por la Corredora, y que una
ejecutiva del banco le habria informado que esa plata no estaba en el banco, y que mas aun, en atencién
a que dichos dineros se depositaban a nombre de Carlos Marin Orrego, ella no podia entregarle
informacién al respecto. Por ultimo, dejé constancia que los saldos informados por CMO Corredores
como adeudados a ella, no serian correctos, ya que ella revisé sus recibos de inversiones y notd que la
suma informada es menor a su inversion real. Al respecto, la Sra. Gajardo adjuntdé como prueba de sus
dichos, copia de los siguientes documentos denominados “Certificado de Venta de Instrumento
Financiero”, a su nombre, y también a nombre de Humberto Rodriguez Gajardo, los cuales
corresponderian a las inversiones realizadas en CMO Corredores, cuyo detalle se expone a continuacion,
junto al “total valorizado” estimado por esta Comisién, a la fecha en que CMO Corredores remitio el
hecho esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Sra. Gladys Gajardo Fuentealba

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . . .. . . ‘2 Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco

5,99E+08 . 02-09-2013 07-10-2013 0,56 $1.200.000 $1.206.720
Santiago
Banco

59281939 28-09-2016 27-12-2016 0,25 USS$3.239 USS$3.247

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $3.321.101

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Humberto Rodriguez Gajardo

Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .. . . . <2
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion

Valor a pagar
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59292004 . 21-09-2016 26-10-2016 0,58 $9.194.812  $9.248.448
Internacional
Banco
59282006 . 22-09-2016 27-10-2016 0,58 $2.885.484 $2.902.316
Internacional
Total valorizado al 02-11-2016 $12.150.764

8. Con fecha 15 de junio de 2017, el Sr. Rodrigo Rojas
Montecinos entregd a esta Comisidn copias de respaldos de operaciones realizadas en CMO Corredores
por su persona y por su padre, el Sr. Ariel Rojas A., durante los afos 2013 a 2016. Ademas, indicé que,
llegada la fecha de los vencimientos, la Corredora se negd a hacer devolucién de los dineros. A
continuacién, se exponen tablas con detalles de las ultimas renovaciones realizadas por los sefiores
Rodrigo Rojas y Ariel Rojas, junto al “total valorizado” estimado por esta Comisién, a la fecha en que CMO

Corredores remitié el hecho esencial.

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Rodrigo Rojas Montecinos

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .. . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco

59281750 . 27-09-2016 02-11-2016 0,66 $62.678.035 $63.091.710
Internacional
Banco

59281751 . 27-09-2016 02-11-2016 0,66 $42.283.825 $42.562.898
Internacional
Banco

59281752 . 27-09-2016 02-11-2016 0,66 $15.675.426  $15.778.884
Internacional
Banco

59281753 . 27-09-2016 02-11-2016 0,66 $59.540.256  $59.933.222
Internacional
Banco

59281754 . 27-09-2016 02-11-2016 0,66 $91.632.894  $92.237.671
Internacional
Banco

59281755 . 27-09-2016 02-11-2016 0,10 USS18.610 USS$18.629
Internacional
Banco

59281756 . 27-09-2016 02-11-2016 0,1 USS$28.597 USS$28.626
Internacional
Banco

59281757 27-09-2016 02-11-2016 0,1 USS$15.269 USS15.284

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016

$314.328.531
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Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Ariel Rojas Adam

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta ., . . . .. Valor a pagar
plazo Emisién Vencimiento periodo inversion
Banco

59281758 . 27-09-2016 02-11-2016 0,1 USS$5.477 USS5.482
Internacional
Banco

59281759 27-09-2016 02-11-2016 0,66 $40.256.667  $40.522.361

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $44.092.130

1.3.2. Denuncias de clientes de CMO Corredores realizadas
a la Bolsa de Valparaiso

1. La Bolsa Valparaiso, a través de su presentacion de fecha
4 de noviembre de 2016, en respuesta a Oficio Reservado N°1.013 de esta Comisidn, entre otros, adjunté
diversas denuncias en contra de CMO Corredores realizadas por clientes de ese intermediario de valores.
Dichos antecedentes dan cuenta de hechos que responden al mismo modus operandi relatado
previamente, vale decir, clientes que entregaron dineros a la Corredora, y a los cuales la intermediaria
les entregd un “Certificado de Venta de Instrumento Financiero” en comprobante de dicha inversion, las
cuales se habrian renovado en el tiempo, pero que al momento en que los clientes concurrieron a
cobrarlos, no obtuvieron respuesta. A continuacion, se expone el detalle de la informacion contenida en
las copias de “Certificados de Venta de Instrumento Financiero” adjuntados por la Bolsa Valparaiso, los
cuales en algunos casos coinciden con los reclamos recibidos por este Organismo, junto al “total
valorizado” estimado por esta Comision, a la fecha en que CMO Corredores remitié el hecho esencial.

a) Magaly Otarola Barria

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Magaly Otarola Barria

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta .., . . . .. Valor a pagar
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion
Banco
59281850 03-10-2016 07-11-2016 0,63 $10.729.570  $10.797.166

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $10.797.166

b) Isabel Candia Delgado
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Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Isabel Candia Delgado

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . . . .. Valor a pagar
plazo Emisién Vencimiento periodo inversion
Banco

59281609 . 08-09-2016 10-10-2016 0,55 $23.060.488  $23.188.397
Internacional
Banco

59281608 . 08-09-2016 10-10-2016 0,09 US$9.868 US$9.877
Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $29.620.102

c) Johanna Haase Ramirez

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Johanna Haase Ramirez

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta - . . .. Valor a pagar
plazo Emisién Vencimiento periodo inversion
Banco

59281765 Internacional 29-09-2016 2-11-2016 0,59 $600.000 $603.536
Banco

59281837 Internacional 07-10-2016 1-11-2016 0,61 $4.028.121  $4.052.558

Total valorizado al 02-11-2016 $4.656.094

d) Claudia Soto Herrera

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Claudia Soto Herrera

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . . .. . . ‘2 Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento  periodo inversion
Banco

58080716 . 11-03-2016  15-04-2016 0,62 $500.000 $503.092
Santiago
Banco

58080156 . 24-03-2016  28-04-2016 0,62 $1.000.000 S$1.006.183
Santiago

Total valorizado al 02-11-2016 $1.509.275

e) Gladys Gajardo Fuentealba

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Gladys Gajardo F.

Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .. . . . <2
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion

Valor a pagar
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59281939 Banco 28-09-2016 27-12-2016 0,25 US$3.239  US$3.247
Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $2.114.381

f) Humberto Rodriguez Gajardo

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Humberto Rodriguez G.

o Depodsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta - . . .. Valor a pagar
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion
Banco

59292004 . 21-09-2016 26-10-2016 0,58 $9.194.812  $9.248.448
Internacional
Banco

59282006 22-09-2016 27-10-2016 0,58 $2.885.484 $2.902.316

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $12.150.764

g) Eileen Malo Herrera

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Eileen Malo Herrera

Fech
o Depésito a Fecha eca.u . Tasa Valor
N° Boleta .., Vencimient . . .. Valor a pagar
plazo Emision o periodo inversion
Banco
59281764 . 28-09-2016 02-11-2016 0,62 $6.271.377  $6.310.155
Internacional
Total valorizado al 02-11-2016 $6.310.155

h) Norma y/o Addis Mal Herrera

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Norma y/o Addis Mal Herrera

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta .., . . . .. Valor a pagar
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion
Banco
281
59281763 Internacional 28-09-2016 02-11-2016 0,62 $17.204.684  $17.311.066
Total valorizado al 02-11-2016 $17.311.066

2. La Bolsa Valparaiso, a través de su presentacion de 15 de
noviembre de 2016, en complemento a su respuesta de Oficio Reservado N°1.013 de esta Comisidn, entre
otros, adjuntd denuncias adicionales y reenvié aquellas presentadas con fecha 4 de noviembre ante esta
Comisién, en contra de CMO Corredores, realizadas por clientes de ese intermediario de valores. A
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continuacién, se expone el detalle de la informacidn contenida en las copias de “Certificados de Venta
de Instrumento Financiero” adjuntados, junto al “total valorizado” estimado por esta Comision, a la fecha
en que CMO Corredores remitié el hecho esencial.

a) Domingo Albuerno Gonzélez

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Domingo Albuerno Gonzdlez

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta .., .. . . ., Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco
58182093 20-07-2016 25-08-2016 0,61 $34.500.000 $34.709.300

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $34.709.300

b) Juan Camper Ringler

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Juan Camper Ringler

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta . - . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento  periodo inversion
Banco
E+08 . 22-08-2014 26-09-2014 0,55 US$9.540 US$9.549
Santiago
Total valorizado al 02-11-2016 $6.218.118

c) Carlos Godoy Vasquez y/o Erica Espinoza Basulto y
Susana Espinoza Basulto

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Carlos Godoy V. y/o Erica Espinoza B.

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .., .. . . ‘2 Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco

59281937 . 17-10-2016 21-11-2016 0,62 $95.775.322  $96.367.533
Internacional
Banco

59281009 . 17-10-2016 21-11-2016 0,63 $64.716.512  $65.124.226
Internacional
Banco

59281936 12-10-2016 16-11-2016 0,1 €8.898 €8.907

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $167.913.795

d) Erica Espinoza Basulto y/o Carlos Godoy Vasquez
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Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Erica Espinoza B. y/o Carlos Godoy Vasquez

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta ., . . . .. Valor a pagar
plazo Emisién Vencimiento periodo inversion
Banco

59281935 . 11-10-2016 15-11-2016 0,1 USS7.018 USS$7.025
Internacional
Banco

59281931 . 11-10-2016 15-11-2016 0,1 US$1.748 US$1.750
Santiago
Banco

59281934 11-10-2016 15-11-2016 0,1 USS1.139 USS$1.140

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $6.456.450

e) Susana Espinoza Basulto y/o Erica Espinoza Basulto

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Susana Espinoza B. y/o Erica Espinoza B.

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta .., .. . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco
59281610 15-09-2016 20-10-2016 0,62 $3.949.910 S$3.974.334

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $3.974.334

f) Waldo Kretschmer y Cecilia Urrutia

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Waldo Kretschmer y Cecilia Urrutia

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .., .. . . ‘2 Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco

59281244 . 15-08-2016 21-09-2016 0,62 $34.886.902  $35.102.038
Internacional
Banco

59281634 05-09-2016 10-10-2016 0,1 USS$5.061 USS$5.066

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $38.400.916

g) Magali Pestan Valencia y/o Jean Molinari

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Magali Pestan Valencia y/o Jean Molinari
Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion

N° Boleta Valor a pagar
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59281005 . 17-10-2016 21-11-2016 0,62 $4.770.739 $4.800.238
Internacional
Banco
59281005 . 17-10-2016 21-11-2016 0,62 $4.270.739 $4.297.146
Internacional
Banco
59281013 19-10-2016 23-11-2016 0,62 $16.300.529 $16.401.321

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $25.498.705

h) Roberto Ovalle y /o Roberto Del Rio Vifiuela

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Roberto Ovalle y /o Roberto Del Rio Vifiuela

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta - . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento  periodo inversion
Banco
58182772 . 01-06-2016 06-07-2016 0,1 USS$19.527  USS$19.546
Santiago
Total valorizado al 02-11-2016 $12.727.964

i) Héctor Paz Garrido y Ana Pérez Villaldn

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Héctor Paz Garrido y Ana Pérez Villalén

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta .. . . ‘2 Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco

59281352 . 16-09-2016 21-10-2016 0,62 $31.134.686  $31.327.202
Internacional
Banco

59281697 . 21-09-2016 26-10-2016 0,62 $12.495.489  $12.572.753
Internacional
Banco

59281910 29-09-2016 03-11-2016 0,1 USS$40.141 US$40.180

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $70.064.367

j) Carmen Gloria Polanco Hurtado

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Carmen Gloria Polanco Hurtado

Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . s . . . . ..
plazo Emision Vencimiento periodo inversion

Valor a pagar
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58182769 . 15-06-2016 20-07-2016 0,58 $8.469.859 $8.519.267
Internacional
Banco
58182770 17-06-2016 22-07-2016 0,58 $3.282.616  $3.301.765

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $11.821.032

h) Blanca Pestan Valencia y/o Car Cabrera

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Blanca Pestan Valencia y/o Car Cabrera

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta ., .. . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento periodo inversion
Banco
59281008 17-10-2016 21-11-2016 0,63 $28.532.541  $28.712.296

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $28.712.296

i) Angélica y/o Ma Rodriguez Von Bergen

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Angélica y/o Ma Rodriguez Von Bergen

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . . . . Valor a pagar
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion
Banco

59281347 . 07-09-2016 12-10-2016 0,58 $1.876.827 $1.887.775
Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $1.887.775
j) Hilda Videla

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Hilda Videla

o Depdsito a Fecha FeChE.' . Tasa Valor
N° Boleta .., Vencimient . . .. Valor a pagar
plazo Emisién o periodo inversion
Banco
58182137 . 13-05-2016 18-06-2016 0,1 USS$5.122 USS$5.127
Internacional
Total valorizado al 02-11-2016 $3.338.600

k) Rina Vilches y/o Gabriela Vilches
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Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Rina Vilches y/o Gabriela Vilches

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor
N° Boleta ., . . . .. Valor a pagar
plazo Emisién Vencimiento periodo inversion
Banco
58182506 27-07-2016 30-08-2016 0,62 $60.470.924  $60.844.836

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $60.844.836

[) Gabriela Vilches y/o Luis Saldivia

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Gabriela Vilches y/o Luis Saldivia

o Depésito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta ., .. . . .. Valor a pagar
plazo Emision Vencimiento  periodo inversion
Banco

5559994 . 05-02-2016 11-03-2016 0,64 $3.120.000 $3.140.020
Santiago
Banco

59980130 . 17-06-2015 22-07-2015 0,58 $15.500.000 $15.590.417
Santiago

Total valorizado al 02-11-2016 $18.730.437

m) Guillermo Yungue Garrido

Certificados de Venta de Instrumento Financiero a nombre de Guillermo Yungue Garrido

o Depdsito a Fecha Fecha Tasa Valor

N° Boleta . . . L Valor a pagar
plazo Emisidn Vencimiento periodo inversion
Banco

58182097 21-07-2016 25-08-2016 0,61 $8.000.000 $8.048.533

Internacional

Total valorizado al 02-11-2016 $8.048.533

1.3.3. Denuncia del Banco Internacional

1. Con fecha 11 de noviembre de 2016, Maria José Gonzalez

M., Fiscal interina del Banco Internacional, informd a este Servicio a través de correo electrdnico, que

diversos clientes

de CMO Corredores llegaron a las oficinas de ese banco ubicadas en la ciudad de Vifia

del Mar, con el fin de reclamar el pago de las inversiones realizadas en la citada Corredora.

2. Con fecha 21 de noviembre de 2016, el Sr. Mario

Chamorro Carrizo, gerente general de Banco Internacional, denuncié ante el Ministerio Publico los
siguientes hechos: “El viernes 4 de noviembre de 2016 concurrieron a la sucursal de Vifia del Mar del
Banco Internacional 7 personas, con el objeto de cobrar una supuesta inversion que la Corredora de Bolsa
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Carlos Marin habria efectuado en el Banco Internacional. Para ello, se valian de diversos certificados de
inversion emitidos por la referida Corredora de Bolsa, los que indican que en el banco que represento
estarian invertidos sus dineros, en la forma de “Depdsitos a Plazo”.

Dicha denuncia indica ademas que el lunes 7 y el martes 8
de noviembre de 2016, “concurrieron mds personas al banco con el mismo objeto, totalizando un grupo
de 18 personas aproximadamente. Como se dijo, todas ellas presentaron un Certificado de Venta de
Instrumento Financiero emitido por la Corredora, que daria cuenta de la supuesta inversion.”

Asimismo, expresa que “revisados los registros de clientes
del banco y de operaciones, se pudo constatar que dichos dineros no fueron jamds invertidos en el Banco
Internacional. Mds aun, ni la Corredora, ni sus accionistas, ni el representante de aquella son actualmente
clientes del banco.”

En dicha denuncia, se acompafian los siguientes
documentos presentados por el banco:

a) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 58182061-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
12 de julio de 2016, con vencimiento al 16 de agosto de 2016, por el cual dicha Corredora pretendia dar
cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depésito a Plazo por la suma de $5.273.214.-
(cinco millones doscientos setenta y tres mil doscientos catorce pesos), a nombre de dofia Aida Edith
Duvvestein Saavedra.

b) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 4678806-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
27 de junio de 2016, con vencimiento al 1 de agosto de 2016, por el cual dicha Corredora pretendia dar
cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de $6.941.935.-
(seis millones novecientos cuarenta y un mil novecientos treinta y cinco pesos), a nombre de dofia Aida
Edith Duvvestein Saavedra.

c¢) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59281746-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
27 de septiembre de 2016, con vencimiento al 2 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
$13.130.951.- (trece millones cientos treinta mil novecientos cincuenta y un pesos), a nombre de don
Rodolfo Ernest y/o Denisse Leazarnora.

d) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59281862-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
4 de octubre de 2016, con vencimiento al 8 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora pretendia
dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de $59.318.122-
(cincuenta y nueve millones trescientos dieciocho mil ciento veintidds pesos), a nombre de dofia Maria
Alicia Benavente Sepulveda.

e) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59281862-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
7 de octubre de 2016, con vencimiento al 11 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora pretendia
dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
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$39.490.012.- (treinta y nueve millones cuatrocientos noventa mil doce pesos), a nombre de dofia Maria
Alicia Benavente Sepulveda.

f) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero' nimero 7817860-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
27 de septiembre de 2016, con vencimiento al 2 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
$59.544.547.- (cincuenta y nueve millones quinientos cuarenta y cuatro mil quinientos cuarenta y siete
pesos), a nombre de dofia Maria Alicia Benavente Sepulveda.

g) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59281047, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
25 de octubre de 2016, con vencimiento al 25 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
$15.189.595.- (quince millones ciento ochenta y nueve mil quinientos noventa y cinco pesos), a nombre
de don Roberto Benavente / dofia Adelaida Sepulveda.

h) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 5,93E+08 (sic), emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego,
de 21 de octubre de 2016, con vencimiento al 25 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
$30.189.000.- (treinta millones ciento ochenta y nueve mil pesos), a nombre de don Roberto Benavente
/ dofia Adelaida Sepulveda.

i) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" niumero 59281856, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
10 de octubre de 2016, con vencimiento al 14 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
USS$55.307.- (cincuenta y cinco mil trescientos siete ddlares americanos), a nombre de don Roberto
Benavente / dofia Adelaida Sepulveda.

j) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59281901-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
6 de octubre de 2016, con vencimiento al 10 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora pretendia
dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depésito a Plazo por la suma de
$10.124.049.- (diez millones ciento veinticuatro mil cuarenta y nueve pesos), a nombre de don Juan Pablo
Gonzalez Benavente.

k) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59281049-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
26 de octubre de 2016, con vencimiento al 30 de noviembre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
$37.900.790.- (treinta y siete millones novecientos mil setecientos noventa pesos), a nombre de Fedora
Clara Ascui Pérez.

I) Documento denominado "Certificado de Venta de
Instrumento Financiero" nimero 59282005-0, emitido por la Corredora de Bolsa Carlos Marin Orrego, de
22 de septiembre de 2016, con vencimiento al 27 de octubre de 2016, por el cual dicha Corredora
pretendia dar cuenta de haberse tomado en el Banco Internacional un Depdsito a Plazo por la suma de
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$2.902.316.- (dos millones novecientos dos mil trescientos dieciséis pesos), a nombre de don Humberto
Maur Rodriguez Gajardo.

2. El mismo dia 21 de noviembre de 2016, a través de correo
electrdnico, el Banco Internacional puso en conocimiento de esta Comisidn la denuncia previamente
sefialada.

1.4. Testimonios obtenidos del Sr. Carlos Marin Orrego,
funcionarios de CMO y de personal de la Bolsa de Valparaiso.

1. Con fecha 5 de noviembre de 2016, la Bolsa de Valparaiso,
en respuesta al Oficio Reservado N°1.013 de la CMF, adjuntd actas de sesiones extraordinarias de
directorio celebradas el dia 3 de noviembre de 2016 por esa bolsa de valores a propdsito de la situacién
que afectaba a CMO Corredores. Es asi que, en la primera sesion de ese dia, se dejé constancia en acta,
de la explicacion que dio el Sr. Carlos Marin Orrego a los miembros del directorio de esa bolsa de valores
por los hechos ocurridos en CMO Corredores, de cuyo texto es pertinente destacar lo siguiente:

“(...) su Corredora comenzé a experimentar en el tiempo un
deterioro progresivo de su situacion economica, como consecuencia de diversas situaciones de mercado
y de medidas adoptadas por la autoridad econdmica, que lo obligd a liquidar tanto bienes propios de ésta,
como personales, e incluso recurrir a fondos proporcionados por sus parientes cercanos, para hacer frente
a sus gastos y obligaciones, llegando en un momento a una situacion de insolvencia insostenible que lo
llevé a utilizar los fondos recibidos de sus clientes, para ser invertidos en depdsitos a plazos en moneda
nacional y en ddlares, hasta llegar al dia de hoy a una cifra cercana a los 1.600 millones de pesos que no
puede devolver a los inversionistas por carecer de los fondos para ello. Expone ademds que en ningun
caso ha obrado de mala fe, que no hard abandono del pais, y que hard frente a todas las consecuencias
que se deriven de sus acciones, tal como se lo habria manifestado a sus clientes, con quienes habria
adoptado el compromiso de palabra de tratar de devolverles su dinero en la medida que el saldo del
patrimonio de la corredora y del suyo propio se lo permitan.

El Director Don Gabriel Urenda pregunta al sefior Marin en
qué producto u operacion estdn comprometidos los dineros de los clientes, a lo cual contesta que son
depdsitos a plazo que nunca se efectuaron.

El sefior Director Patricio Centeno le formula al sefior Marin
consultas relacionadas con el problema de la corredora, a las cuales éste responde que todas las
operaciones efectuadas fueron sin una intencion predeterminada.

A suvez la Directora y Vicepresidenta manifiesta su molestia
por el dafio que esto ocasionard a la Bolsa, cuando se haga publica esta situacion, atendida su calidad de
corredor, director y presidente de la misma, recrimindndole el no haber renunciado antes al Directorio y
a su cargo de Presidente, y por no haber sincerado estas conductas con el Directorio, o al menos con el
Gerente. Don Carlos Marin le responde que no dijo nada a nadie y menos al Gerente porque ello implicaba
comprometerlos en el problema de la corredora, lo que nunca quiso hacer.
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Finalmente, el Sr. Marin manifiesta que por su situacion
deberd dejar el cargo de Director de la Bolsa y de Presidente, renunciando expresamente en el acto a
ambos cargos, renuncia que es aceptada por el Directorio.”

2. En la citada acta de sesién extraordinaria de directorio se dejé ademas constancia, de las palabras
emitidas por el Sr. Arie Gelfenstein, gerente general de la Bolsa de Valparaiso: “(...) los hechos no son
exactamente como fueron expuestos por el Sr. Marin. Explica que cuando llegd el dia martes 2 de
noviembre en curso a la Bolsa, la empleada de la Corredora Marin, Srta. Hortensia Henriquez, le informéd
que ésta no habia abierto sus puertas y que su personal desconocia los motivos por los cuales se les habia
dado esa instruccion el dia anterior. Dice el Gerente que no le parecio regular ni reglamentario el cierre
de la corredora, por tanto pidié hablar con el Sr. Marin, pero se le informé que llegaria a las 14:00 horas
a su oficina.

Sin embargo, alrededor de las 10:30 a 11:00 horas de ese
dia, recibié un Hecho Esencial que envid la citada corredora a la Superintendencia de Valores y Seguros,
diciendo que ellos dejaban de ser corredores de bolsa segtin una reunion de accionistas que habian
realizado y que pasaban a denominarse Carlos Marin Inversiones, aspecto que aumentd la incertidumbre
ya que eso no estd entregado a la voluntad de la corredora sino que es la Superintendencia con aprobacion
de la Bolsa de Valores, que tras un largo proceso de fiscalizacion puede decretar esto, lo anterior sumado
a que empezaron a llegar algunos clientes de la corredora a la gerencia de la Bolsa diciendo que querian
conversar con don Carlos Marin porque tenian que hacer unos rescates de depdsito a plazo, y que los
empleados les dijeron que no podian pagarles.

El Sr. Gerente sigue con su narracion de los hechos,
agregando que, justo en ese momento llegd don Carlos Marin a su oficina en este edificio y empieza a
atender y dar explicaciones a los clientes que se encontraban en ese minuto. Sélo a la salida de esos
clientes se pudo juntar con don Carlos Marin y preguntarle derechamente qué estaba ocurriendo. Este
preguntd si podian conversar después de almuerzo, a lo cual exigié una respuesta inmediata. Luego de
oirle una larga introduccion excusadora se confeso diciendo que ha tenido problemas de dinero y que las
captaciones que hacia de clientes en depdsitos a plazo, que la Bolsa no tenia registrados, y que él tampoco
habia informado, ni a esta, ni a la Superintendencia. Explicé que habia captado estas platas sin tener los
depdsitos a plazo correspondientes y por tanto haciendo uso propio de ese dinero, conducta que viene
registrando hace un buen tiempo, sin que nadie se pudiera percatar de este hecho.

Inmediatamente le pregunté el Gerente, cémo era posible
que él, -don Carlos Marin o su Corredora-, con su vasta experiencia y con lo que esto implica, haya
realizado las actividades incorrectas que me confesd, pues no existe justificacion alguna para lo que hizo,
especialmente porque la Bolsa y esta Gerencia siempre han tenido el mayor cuidado con las inversiones y
transacciones que realizan los clientes de cada uno de los corredores.

Conocida la confesion del Sr. Marin, el gerente recuerda que
inmediatamente informé telefonicamente a los directores, recibiendo la orden de suspender a la
corredora, comunicando esta decision como Hecho Esencial a la Superintendencia de Valores y Sequros.
Como asi también la realizacion de una Reunion de Directorio Extraordinaria para que el propio Sefior
Marin diera también esta explicacion al Directorio.
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Que en virtud de lo expuesto, le solicitdo formalmente la
entrega dentro de 2 dias, esto es, hasta el Viernes 4 de noviembre en curso, de todas las obligaciones
pendientes o deudas que mantenga con clientes de cualquier indole, indicando tipo de operacién, monto,
fecha de vencimiento e identificacion del cliente, todo ello por comunicacion interna N°654 del 2 de
Noviembre del 2016, la cual fue recibida por el personal de la corredora el mismo dia.

Agrega que en el dia de hoy, 3 de noviembre de 2016, en la
mafiana, se pudo percatar junto al personal de la Bolsa, que don Carlos Marin comenzé a recibir a clientes,
algunos previamente citados por él, desconociendo lo que conversé con ellos. Sin embargo, algunos
concurrieron a la Oficina de Custodia de la Bolsa, para consultar sobre el saldo de sus acciones,
comentando en ese momento que el dinero invertido por ellos en la corredora no podian retirarlo por
carecer de los fondos, y que don Carlos Marin les manifesto que se quedaran tranquilos, porque su
intencion era llegar a un acuerdo de pago.”

2. El dia 3 de noviembre de 2016, el Sr. Rodrigo Marin
Orrego, gerente general y representante legal de CMO Corredores, presté declaracién ante funcionarios
de este Servicio, realizando, entre otras, las siguientes afirmaciones:

“Mi hermano ofrecia depdsitos a plazo (DP) a nombre de la
corredora a clientes, desconozco los montos involucrados, puede que se hayan renovado en 60, 90 dias,
no sé el plazo correcto. Con esos dineros no se tomaron DP u otro instrumento con ningun Banco e
Institucion Financiera.

La deuda en Vifia se originé por DP que no se pagaron ni
renovaron, era una deuda personal de mi hermano, Carlos Marin.

La deuda con clientes se estuvo pagando por un tiempo, a
través de la cuenta corriente de la corredora que manejaba en forma personal mi hermano, la situacion
se volvié incontrolable. En esas cuentas mi hermano también tenia parte de su patrimonio personal, en
acciones, etc.

Respecto del numero de clientes involucrados, desconoce la
cantidad.”

Consultado respecto de la documentacion de soporte que
se utilizaba en las operaciones, el Sr. Rodrigo Marin indicé: “Se utilizaban boletas a nombre de la
corredora.”

Interrogado acerca de cémo se registraban estas
operaciones en la contabilidad y cdmo se consideraban en los reportes de estados financieros y
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia informados a la Comision, respondid: “que estd casi
absolutamente seguro que no se encuentran registradas en la contabilidad ni en dichos reportes, al ser
una deuda personal de su hermano.”

2. Posteriormente, en declaracién prestada por el Sr.
Rodrigo Marin Orrego con fecha 16 de noviembre de 2016 ante el Sr. Jaime Retamal Herrera, Fiscal
Adjunto de la Fiscalia Alta Complejidad de la Fiscalia Regional Metropolitana Centro Norte, en relacién
con la contabilizacién de las operaciones de la Corredora, indicé: “Efectivamente, cuando me fiscalizo la
corredora, no se hizo entrega de los estados financieros ni de las condiciones de patrimonio, liquidez y
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solvencia de la Corredora de Bolsa, debido a que la documentacion se encontraba con errores, dado que
existian operaciones que no se encontraban incluidas en la contabilidad, que probablemente tendria el
patrimonio bajo, y las condiciones de liquidez y solvencia patrimonial no se ajustaria a la normativa
vigente. Quiero aclarar que hacia atrds si podia entregar la informacion. Yo no manejaba la informacion
financiera, estaba todo en Vifia, y al contador no se lo podia ubicar.”

Consultado respecto del origen de las operaciones no
contabilizadas, el Sr. Rodrigo Marin declard: “Efectivamente, el problema existente decia relacion con el
pago de clientes que derivaban de unas "CAPTACIONES" por aproximadamente por un monto de 400 a
600 millones de pesos. Yo no sabia este tema. Después supe a través de mi hija que estas captaciones se
hacian a través del Banco Internacional, mi hija trabaja en el Banco Internacional, es abogado”.
Consultado respecto de la relacion de la Corredora con el citado banco, indicé: “La corredora de Santiago
no operaba con el Banco Internacional, se dejo de operar hace mds de cinco afios atrds. Ni la oficina de
Vifia ni la de Valparaiso operaban con Banco Internacional”

Consultado el Sr. Rodrigo Marin respecto de las citadas
“captaciones”, declard: “Efectivamente, en relacién con la CAPTACION DE DINERO DE CLIENTES, donde se
les decia que se tomaria un depdsito a plazo, ESOS INSTRUMENTOS NO SE TOMABAN probablemente se
operaba con las cuentas corrientes de las oficinas de Valparaiso y Vifia del Mar. Estas captaciones no se
podian tomar porque somos intermediadores de valores, dejamos de operar por cuenta propia, no
podiamos tomar estos depdsitos, el giro del negocio lo permitia, para ello necesitdbamos un patrimonio
minimo, y ese patrimonio para tomarlo no lo teniamos.”

Ademas, el Sr. Marin indicé: “Estas captaciones de dinero de
clientes, de instrumentos que no se tomaban, no debian ser contabilizados, por el motivo que ya sefialé”.

3. En acta de sesion extraordinaria de directorio de la Bolsa
de Valparaiso, de fecha 3 de noviembre de 2016, se dejo constancia de la entrevista realizada al Sr. Mario
Zuiiga Altamirano, empleado de la Corredora, de la cual se pueden destacar los siguientes pasajes:

“(...) expuso que esta situacion de insolvencia se arrastraba
por mucho tiempo, que ya existia a la fecha en que ingresé a trabajar para la corredora hace muchos afios
atrds, y que tanto él como los demds empleados de la sucursal de Vifia del Mar sospechaban del manejo
irregular de los dineros de los clientes, ya que las inversiones en depdsitos a plazo y en ddlares -segun
narré este funcionario de la corredora - eran recibidas de manera informal, entregdndoles a los
inversionistas un simple recibo, de cardcter privado y no oficial, registrado solo en un sistema interno,
operaciones que se efectuaban sin registrarlas en los libros de la corredora, ni informarlas a la Bolsa, ni
tampoco reconocidas en sus Balances.

Sefialé ademds que estas operaciones eran de pleno
conocimiento tanto de Carlos Marin, como de sus hermanos Andrés y Rodrigo Marin Orrego, porque los
retiros mensuales eran mucho mayores a los ingresos.

Agregd que esta situacion habia deteriorado su salud,
motivo por el cual se le dieron recurrentemente licencias médicas, incluso por periodos de seis meses, y
que al ser consultado por qué no habia informado estas operaciones, respondié que no lo hizo por la
necesidad de conservar su trabajo, y que por su edad, le seria imposible conseguir otro, pero que ya no
soportaba esta situacion y el perjuicio a los clientes, por lo que estaba dispuesto a colaborar en todo lo
que fuere necesario y asumir su responsabilidad y las consecuencias que se derivaren para él.”
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4. Por otra parte, en declaracién prestada con fecha 17 de
noviembre de 2016, por el Sr. Mario Zuniga Altamirano, ante el Fiscal Sr. Jaime Retamal Herrera, en
relacion al envio de los estados financieros de la Corredora a la Comision para el Mercado Financiero,
indico:

“En el mes de octubre, don Carlos Marin Orrego se negd en
enviar la FECU a la SVS”

“Se negd a enviar la FECU a la SVS porque la contadora
Maria Fernanda Valdebenito le iba a poner en la contabilidad, lo que debia, que eran 2.000 millones. De
hecho Maria Fernanda Valdebenito con Purisima Villarroel, se quedaron varios dias de octubre hasta las
23:00 confeccionando la FECU, la que finalmente no envid.”

“El origen de esta deuda de 2.000 millones son depdsitos que
se tomaron por Carlos Marin Orrego a clientes, y que no se pagaron a los Bancos, eran depdsitos a plazo
que se tomaron aparentemente a nombre del Banco Internacional, pero que nunca fueron remitidos al
Banco Internacional. Carlos Marin Orrego no ha tenido relacion comercial con el Banco Internacional, la
tuvo hace muchos afos atrds. No toma fondos mutuos para el Banco, nada.”

Consultado el Sr. Zuiiga respecto a los citados depdsitos a
plazo, declard: “Yo desde que llegué a la oficina, hace 28 afios se tomaban depdsitos a plazo, ahora no sé
sise pagaban o no, los depdsitos los tomaban los captadores, en Vifia, en Santiago también, en Valparaiso
no se tomaban depdsito. Los clientes tomaban un depdsito a nombre de un Banco, y se les entregaba un
recibo por parte de la corredora, donde se detallaba el monto del depdsito, el Banco y la tasa, se ponia
timbre y firma de la corredora, la caja ponia timbre de pago, y yo firmaba. La plata ingresaba a las cuentas
corrientes de la corredora, se depositaba en el Banco, en el Banco de Chile, Corpbanca, o Santander, todos
a nombre de la corredora. En una oportunidad Carlos Marin Orrego pidio que se depositara en su cuenta
del Banco Scotiabank la suma de 15 millones de pesos, y en su cuenta del Banco Santander, la suma de
25 millones de pesos, tengo un mensaje de whatsapp con esta instruccion de Carlos Marin Orrego, de
fecha 05 de Febrero de 2016, que dice: Mario, ojo depositar 25 en Santander, y 15 en Scotiabank"

Continud declarando: “Que yo sepa la plata que se recibia
de los clientes no se invertia, y cuando un cliente retiraba se le pagaba su depdsito, el problema es que
después ya no habia plata.”

“Los depdsitos eran a plazo fijo entre 30 y 90 dias, con una
tasa del 0,52% mensual. Los clientes retiraban parcialmente sus depdsitos, o totalmente, y con los
depdsitos se cubrian los retiros, o sea con la plata de caja, esto era un bicicleteo o una estafa piramidal.”

“Los clientes eran todos muy antiguos que le tenian mucha
confianza a Carlos Marin Orrego, yo creo que demasiada confianza, todos profesionales o empresarios de
la V Regidn, o de-Vifia, gente de trabajo, no empresas. Del listado de clientes, eran mds o menos 80; y los
montos involucrados eran aproximadamente 1.600 millones.”

Consultado el Sr. Zuhiga respecto del registro de los
depdsitos a plazo, declaré: “El registro de clientes de los depdsitos a plazo estaba en un pendrive blanco
que estaba junto con el computador Toshiba mio, un notebook, no recuerdo modelo, de color plateado,
este notebook fue retirado por Carlos Marin Orrego, el ultimo dia habil de Octubre, 28 o 29 de Octubre.
Yo no estaba en la oficina, simplemente se llevo el notebook y el pendrive, desde entonces no los he visto
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mds. En el pendrive blanco hay una planilla de cdlculo que fue creada por Rodrigo Marin, de hecho dice
en alguna parte Rodrigo Marin.”

5. A mayor abundamiento, el Sr. Mario Zuiiga declaré ante
las funcionarias policiales, Comisario Salma Salomén Jara y Subcomisario Schlomit Méndez Agramunt, en
la causa RUC 1601054404-5, sobre cudles eran los rubros de inversidn en los que tomaba parte CMO
Corredores, indicando: “Yo al menos conozco los siguientes: a) Compra y venta de moneda extranjera y
monedas de oro, b) Intermediacion en mercado accionario c) intermediacion en fondos mutuos, d)
asesoria financiera y e) intermediacion financiera” “(...) En el caso de la intermediacion financiera, la
corredora de bolsa interviene captando fondos, que pueden ser en pesos, délar o euro, o bien en
documentos endosables.”. Luego agregd “A todas luces el que reportaba mayor utilidad era de la
intermediacion financiera.”

Consultado el Sr. Zudiga si los informes de liquidez vy
solvencia, la FECU y el balance anual, incluian las operaciones por intermediacién financiera, respondié:
“No. De ninguna manera”

Luego, ante la pregunta acerca de si podia el Sr. Rodrigo
Marin ignorar que los indices de liquidez y solvencia omitian las operaciones por intermediacion
financiera, el Sr. Zufiga indicd: “Imposible. Lo explico de esta forma. Rodrigo Marin me entregd, por medio
de José Sandoval, que es su brazo derecho, un pen drive que contenia un software disefiado para registrar
los ingresos por intermediacion financiera. Ese pen drive, me lo entrego el afio 2007 u o 2008, con el
tiempo lo reemplacé pero conservando la informacion. El dltimo de ellos fue el que se llevd la PDI. Ademds
yo mantengo un respaldo de esa informacion en un notebook que también tiene la PDI. Pues bien, esa
informacion se tradujo en un listado que entregué a Arie Gelfenstein, mismo que ahora usted me exhibe,
y dice listado A). Ese listado era de conocimiento de Rodrigo Marin. Dicho listado contiene el nombre de
todos los inversionistas y las sumas de dinero que se le adeudan y por cierto el dinero que era necesario
contar para los rescates diarios”.

“Si Rodrigo Marin sabia de ese listado, no podria ignorar que
esa gran cantidad de dinero no venia reflejada en los indices de liquidez y solvencia, y los restantes
balances.”

En ese mismo sentido, consultado el Sr. Zufiga para que
grafique con un ejemplo el conocimiento que Rodrigo Marin tenia acerca de los rescates por
intermediacion financiera y de los fondos para cubrirlos, éste declaré: “Un buen ejemplo es el caso de
Rodrigo Rojas, quien es un inversionista que tiene varios depdsitos a plazo, por la suma cercana a los
5$400.000.000. Su nombre aparece en el listado de la letra A que indiqué en la pregunta anterior. Ese
cliente solicité un rescate anticipado de fondos por $92.000.000. Como se trataba de una cantidad
importante yo envié un correo a Don Carlos Marin informdndole del rescate adelantado, teniendo como
reaccion Rodrigo Marin dejar pasar esta situacion puesto que no contaban con esa cantidad de dinero en
las cuentas, como asimismo la actitud de Carlos Marin fue solicitar plazo al cliente.”

Luego, ante la pregunta ¢(Tiene conocimiento que se
hicieran operaciones de intermediacion financiera por los montos captados?, Zuiiiga indicé: “Hoy puedo
decir que no lo hacian, pero en el tiempo que los hechos ocurrian yo pensaba que las inversiones se
practicaban como estaba convenido con los clientes.”
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5. En declaracién prestada con fecha 14 de noviembre de
2016, por la Sra. Purisima Villarroel Gallegos, administrativa de CMO Corredores, ante los funcionarios
de la Policia de Investigaciones de Chile, Comisario Sandra Elgueta Sanhueza y el Inspector Walter
Echeverria Yafiez, en relacion con las operaciones realizadas por ese intermediario, indicd: “Sobre
los hechos que se investigan, debo sefialar que la ultima semana de octubre comencé a notar algo extrafio
porque no habia fondos y vinieron 2 clientes por depdsitos a plazo que correspondia pagar y no se hizo.
Se les aplazd y eso nunca habia ocurrido.”

“En los dias siguientes vino mucha gente a preguntar por sus
depdsitos a plazo, que tomaban aqui. Mario Zufdiga Altamirano recibia y depositaba en los bancos en
cuentas de Carlos Marin Orrego. No era escondido, era algo normal que se hacia por instruccion de Carlos
Marin Orrego. Supe por la ex - administradora de esta oficina, Gladys Gajardo, cédula de identidad
N°6.565.958-1, que también tomad depdsitos, que en los bancos no hay nada a su nombre. Eso a mi no me
extrafia, porque yo escribia los comprobantes de depdsito por orden de Mario Zufiga o Caroline Roubike
que eran los jefes de oficina, correspondiéndole a Hugo Caneo Ponce, el junior, ir a depositar. No eran
movimientos diarios."

No hay copia en documento autocopiativo. Hay un registro
digital en planilla Excel y tal vez algunas fotocopias en las cajas. Al cliente se le extendia una copia de
color amarillo con la que venia a retirar o renovar. Los pagos se podian hacer con cheque o vale vista,
desde cuenta mds cercana al cliente, mayoritariamente Banco de Chile N°10147716-03 en pesos.

Esta ultima semana con los otros empleados hemos
comentado que este es el tema irregular, lo cual también me consta por los clientes que han venido y lo
han sefialado a raiz de conversaciones con sus abogados.

El 16 de octubre de 2016 me hicieron llegar la planilla Excel
de clientes de los depdsitos a plazo que yo nunca antes habia visto, aunque si conozco a los clientes. Don
Mario queria que la imprimiera y la completara porque faltaban datos personales. La suma de las
inversiones que hice alcanza a $1.659.945.230.

6. En declaracién prestada con fecha 20 de diciembre de
2016, por la Sra. Purisima Villarroel Gallegos, ante el Fiscal Jaime Retamal Herrera, en relacién con las
operaciones realizadas por ese intermediario, indicé: “La actividad de la oficina de Vifia era compra y
venta de ddlares, de euros, pesos argentinos, y monedas de oro chilena. Ademds se hacian compra y venta
de acciones, éramos intermediaros entre el cliente y la compafia. Ademds haciamos captacion de
depdsitos a plazo, la mayoria de estos fondos se depositaban en el Banco de Chile.

No se tomaban depdsitos a plazo ante el Banco
Internacional, don Mario Zufiiga mandaba a imprimir las boletas de depdsitos de los clientes, y las boletas
de los clientes decian Banco Internacional. La Corredora de Bolsa no tiene cuenta corriente con el Banco
Internacional. A las boletas de los clientes que decian Banco Internacional, yo les ponia el timbre de caja
por la inversion, y por las renovaciones, se emitia una nueva boleta.

No, nunca se fue un depdsito del dinero de los clientes al
Banco Internacional, el dinero se iba a la cuenta corriente de la corredora Carlos Marin Orrego, excepto
cuando Carlos Marin solicitaba a Mario Zufiiga dinero o fondos, en que Mario Zufiiga le depositaba en
efectivo a la cuenta corriente personal de Carlos Marin en el Banco Santander. Yo recuerdo que se hacian
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depdsitos en efectivo en la cuenta personal de Carlos Marin, lo recuerdo porque yo era la ayudante, me
ordenaban, y yo hacia un comprobante de caja de egreso.”

La ultima semana de octubre de 2016, llegaron dos clientes
que querian retirar todos sus fondos, uno de ellos era don Rodolfo Leal, eran varios (sic) 13 millones de
pesos y fraccion, la otra clienta era la Sra. Gladys Gajardo, también queria retirar fondos. Los postergaron
para la primera semana de noviembre, y eso nunca habia pasado, le dijeron que tenian que cumplirse las
fechas de vencimiento. El otro cliente fue Rodrigo Rojas Montecinos, quien queria que le compraran
acciones con un vencimiento del depdsito que sumaban 90 millones, y nunca se le compraron las acciones.
A estos clientes nunca se les devolvid el dinero, fue en la ultima semana de octubre.

Yo lo que puedo decir de mi parte es que todos los fondos
que llegaban por depdsitos a plazo eran depositados en las cuentas de la corredora, o en la cuenta
personal de Carlos Marin, el Banco Internacional no estd en la contabilidad.

En relacion con los deudores de la Corredora por depdsitos a
plazo, Carlos Marin le pidié un listado de deudores en octubre a Mario Zufiiga. Yo nunca habia visto este
listado de deudores con anterioridad. Debido a que era un documento que no sumaba cifras, Carlos Marin
me solicitd traspasar la informacion, escribirla toda de nuevo en una planilla Excel, por lo cual atendido
que era doble trabajo, le pedi que me consiguiera la informacion a Carlos Marin, finalmente recibi un
correo electrdnico con la informacion de parte de Carlos Marin Olaya, quien es el hijo de Carlos Marin
Orrego, era un archivo en Excel que estaba sumado, yo con ese archivo fui llenando teléfonos y correos
electronicos, y esta informacion la saqué del archivo que tenia de compra y venta de acciones de los
clientes, del sistema TELNEX, con el Rut de cliente aparece toda la informacion. También rescaté
informacion de un cuaderno en que anotaba diariamente informacion de los clientes y tipo de cambio. La
suma de deudas de clientes, en la planilla excel que acabo de comentar, era de aproximadamente 1.600
millones de pesos.

Rodrigo Marin Orrego, enviaba los talonarios de los
depdsitos a plazo a través de Juan Carlos Contreras, que era el tesorero, de tal forma que él tenia
conocimiento de los depdsitos.

Frente a la revision de mi cuenta de correo, puedo advertir
un correo enviado con fecha 27 de Octubre de 2016, con los indices de liquidez, solvencia y patrimonio del
dia 27.10.2016, este correo fue enviado a las cuentas de correo de Rodrigo Marin Orrego, Carlos Marin
Orrego, Juan Carlos Contreras y Matilde Coromina. Luego de revisar la planilla Excel adjunta, autorizando
su descarga, puedo advertir que estos indicadores no reflejan la deuda de 1.600 millones que comenté
mds arriba. Este correo, de indices diarios yo lo enviaba todos los dias, esas rdenes, y este correo siempre
lo enviaba a Rodrigo Marin Orrego, Carlos Marin Orrego, Juan Carlos Contreras y Matilde Coromina. El
correo lo enviaba a Matilde Coromina para que ella subiera la informacion a la pdgina web de la
Corredora. Esta informacion de la planilla, con indices de liquidez, solvencia y patrimonio era enviada por
mi en horas de la tarde, todos los dias, luego de la revision de Mario Zufiga, conversado con Carlos Marin
Orrego, eran ellos quienes me daban el OK.

Efectivamente hay un numero importante de clientes que
producto de todo esto se quedaron sin sus ahorros, la mayoria es gente de tercera edad, que tenian
ahorros de su vida, incluso amigos de Carlos Marin Orrego, me recuerdo de Sandro Solari, ademds Italo
Solari. Hay clientes que tenian su jubilacion en esos fondos, y que no han recuperado nada, recuerdo a
Carlos Godoy y su sefiora Erica Espinoza. Ademds la Sra. Carla Davanzo.”
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7. En declaracién prestada con fecha 21 de noviembre de
2016, por la Sra. Maria Fernanda Valdebenito Godoy, quien se desempenaba como asesora contable a
honorarios de la Corredora, ante el Fiscal Jaime Retamal Herrera, en relacién con las operaciones
realizadas por ese intermediario, indico:

“Yo nunca vi dentro de los antecedentes contables la
existencia de captaciones por depdsitos a plazo del Banco Internacional, porque los captadores en Vifia o
Santiago hacian ingresos por operaciones en curso, y eso significaba que eran agentes colocadores de
fondos mutuos, por lo cual la gente podia dejar la plata para inversion en fondos mutuos o acciones. La
corredora era agente de fondos mutuos Security y Principal, las comisiones que se percibian eran altas,
como tres millones de pesos mensuales, eran por muchas transacciones o de alto valor.

Yo nunca supe que Carlos Marin Orrego estaba tomando
fondos de terceros a nombre del Banco Internacional. Yo sé que la corredora de bolsa no tenia cuenta
corriente en el Banco Internacional. Yo vi que habia egresos al Banco Security y Principal, pero jamds vi
egresos al Banco Internacional.

Mario Zufiiga me entregd un listado de los clientes a los que
se le debia dinero, no sé cudntos clientes eran, estaba el listado, no recuerdo el numero de clientes, pero
las deudas alcanzaban a los 2.000 millones al 30 de septiembre de 2016. Carlos Marin Orrego no me dijo
que no se presentaba la FECU por el monto de deudas, nosotros lo podemos deducir, él me dijo que se iba
a presentar el hecho esencial a la SVS, en el cual la corredora dejaba de operar.

Yo creo que efectivamente los retiros de fondos se cubrian
con nuevos depdsitos. Efectivamente, los clientes de Carlos Marin Orrego eran todos muy antiguos, y le
tenian mucha confianza, incluso habia amigos, los que aparecen en el listado de Mario Zufiga son todos
de la V Region, las oficinas se movian con las operaciones de Vifia y Santiago, Valparaiso era mds de hacer
tramites.

Recuerdo la existencia de un pendrive blanco en la oficina de
Vifia, donde estaba el listado de clientes, era propiedad de Mario Zufiga, deudas que no estaban
registradas en la contabilidad.

Si se hubieran registrado deudas por 2.000 millones en la
contabilidad, la corredora no habria tenido patrimonio para responder, y no cumpliria con los requisitos
minimos para operar, o sea, hubiera sido suspendida en su operacion por la SVS.”

I.5. Envio de informacidn a la Comisidn y al mercado

1. En declaracidn prestada por la Sra. Purisima Villarroel
Gallegos ante el Fiscal Jaime Retamal Herrera, con fecha 20 de diciembre de 2016, en relacién al envio
de informacidn a este Servicio, indico:

“Yo cuadraba diariamente la caja de Vifia, y esta
informacion la enviaba a Ivdn Godoy que es el cajero de la oficina de Valparaiso, y con mi caja él cuadraba
su caja, y esa informacion se iba a la oficina de Santiago a Juan Carlos Contreras que era el tesorero, quien
consolidaba la informacion, y luego Juan Carlos Contreras enviaba un correo con toda la informacion
consolidada, eran los saldos de todos los Bancos, y el efectivo disponible, y con toda esta informacion,
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esperaba que Carlos Marin y Mario Zufiga me entregaran los datos para llenar la informacion de los
indices de liquidez, solvencia y patrimonio y enviarla a la SVS. Quiero aclarar que yo llenaba la
informacion, era un formato de la SVS, con la informacion que me era entregada, la informacion que
requeria la SVS a través del sistema SEIL era: Patrimonio Depurado, Activos disp. y realizables hasta 7
dias, Pasivos ex. hasta 7 dias, Liq. Gral, Patrimonio liquido, Pasivos exigibles, Razon de endeudamiento,
Monto cobertura patrimonial, y cob. patrimonial.

Yo conozco a Maria Fernanda Valdebenito, ella prestaba
servicios a honorarios a Carlos Marin, le prestaba servicios contables, ella es la contadora auditora. Ella
preparaba la informacion contable de la Corredora Carlos Marin, y yo era la ayudante de ella por la tarde,
le ayudaba a digitar comprobantes contables que se emitian.

Nosotros utilizamos el sistema contable de la Bolsa de
Valores, es un sistema computacional DOS, se llama Telnex, todos esos registros estdn en los servidores
de la Bolsa, puede hablar con Tatiana Cdrdenas, que es la jefe de informdtica de la Bolsa. Los respaldos
contables estaban en la oficina de Vida, alli llegaba toda la informacion, la caja de Santiago y de
Valparaiso.

Efectivamente, junto con Maria Fernanda Valdebenito
utilizdbamos una planilla Excel donde se registraba la informacion, se registraban los ingresos y egresos
de caja diarios, de las tres cajas, y esa planilla me arrojaba los asientos contables, que se ingresaban en
el sistema de contabilidad, esta planilla ya estaba hecha cuando yo llegué, la hizo Maria Fernanda
Valdebenito, yo ayudaba a llenarla.

Efectivamente, conjuntamente con Maria Fernanda
Valdebenito llendbamos la informacion de la FECU, la ficha estadistica codificada uniforme, es un
formato, la que se presentaba a Carlos Marin Orrego y Mario Zufiga. Carlos Marin revisaba esta
informacion, y con su aprobacion se enviaba a la Superintendencia de Valores. Todo esto pasaba por la
aprobacion de Carlos Marin, Rodrigo Marin o Andrés Marin.

Rodrigo Marin subia la informacion de los estados
financieros a la pdgina de la corredora Carlos Marin, y ademds contestaba los oficios de la
Superintendencia de Valores, era el gerente general, llegaba todo a sus correos, los correos de la Super
de Valores llegaban a él como prioridad.

Los estados financieros se enviaban a la SVS en forma
electrénica, mediante un archivo XML.

Efectivamente a mi me pasaban los indices de liquidez y
solvencia aprobados por Carlos Marin y Mario Zufiiga, y yo era la encargada de ingresarlos al sistema
SEIL, por eso yo usaba la clave SEIL, que estaba caducada en septiembre, yo le avisé a Mario Zufiiga, quien
me dijo que llamara al Supevisor de la SVS que era Alex Gonzdlez, la clave que utilizaba era como nombre
de usuario 1481V8214, la clave de usuario MAR230. Esta clave también se utilizaba para enviar
trimestralmente los estados financieros a la SVS.

Efectivamente yo ayudé en la preparacion de la contabilidad
para presentar los estados financieros en Septiembre de 2016, los cuales finalmente no fueron
presentados ante la SVS. El tema del envio de los estados financieros lo hablaba Maria Fernanda
Valdebenito con Carlos Marin y Mario Zufiiga. La decision de porque no la tengo. Yo creo que Rodrigo
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Marin tenia conocimiento de la situacion de la corredora a través de Carlos Marin, o de don Mario Zufiga.
Los Marin siempre tuvieron conocimiento de todo.

Frente a la revision de mi cuenta de correo, puedo advertir
un correo enviado con fecha 27 de Octubre de 2016, con los indices de liquidez, solvencia y patrimonio del
dia 27.10.2016, este correo fue enviado a las cuentas de correo de Rodrigo Marin Orrego, Carlos Marin
Orrego, Juan Carlos Contreras y Matilde Coromina. Luego de revisar la planilla Excel adjunta, autorizando
su descarga, puedo advertir que estos indicadores no reflejan la deuda de 1.600 millones que comenté
mds arriba. Este correo, de indices diarios yo lo enviaba todos los dias, esas las drdenes, y este correo
siempre lo enviaba a Rodrigo Marin Orrego, Carlos Marin Orrego, Juan Carlos Contreras y Matilde
Coromina. El correo lo enviaba a Matilde Coromina para que ella subiera la informacion a la pdgina web
de la Corredora. Esta informacion de la planilla, con indices de liquidez, solvencia y patrimonio era enviada
por mi en horas de la tarde, todos los dias, luego de la revision de Mario Zufiga, conversado con Carlos
Marin Orrego, eran ellos quienes me daban el OK. Se agrega una impresion de este correo a mi
declaracion. Ademds esta informacion se enviaba al correo marinorrego@gmail.com, que corresponde al
correo personal de Carlos Marin Orrego.

Ahora revisando mis correos pude advertir de un correo de
fecha 24 de Octubre de 2016, mandé este correo a Carlos Marin Orrego y Rodrigo Marin Orrego, porque
nadie me contestaba el teléfono, tampoco Mario Zufiiga me lo contestaba, el correo sefiala que: "Se
informa que los indices del dia 24 de Julio del 2016 No alcanzan el minimo legal para ser enviados a la
S.V.5..", en realidad se trata de los indices del 24 de Octubre de 2016, no del 24 de Julio, pero
efectivamente los indices estaban incumpliendo la norma de la SVS, no alcanzaba el minimo legal en
cuanto a patrimonio liquido. Autorizo para imprimir este correo y descargar las planillas excel adjuntas.
Las planillas Excel adjuntas sefialan indices Diarios Octubre 2016.xls, y Detalle Patrimonio Depurado
2016.xIsx, y fueron enviados a Rodrigo Marin y Carlos Marin.

Si uno revisa la planilla de indices diarios, aparece que para
el dia 24 de Octubre de 2016, como patrimonio liquido lo siguiente: Patrimonio Liquido 1.292, o sea
51.292.000, y el minimo legal exigible a esa fecha eran 6.000 UF, equivalian a $157.498.020.”

2. Tal como se indicé previamente, el Sr. Mario Zuiiga
declard en el contexto de la causa RUC N°1601054404-5, ante las funcionarias policiales Comisario Salma
Salomoén Jara y Subcomisario Schlomit Méndez Agramunt, ocasion en que exhibid una cadena de
mensajes via Whatsapp del dia 1 de noviembre de 2016 entre Carlos Marin Orrego y el Sr. Zuiiga,
relativos, entre otras cosas, al envio de la FECU a la CMF, el cual fue remitido via correo electrénico a la
Fiscalia.

3. Adicionalmente sefialé en dicha declaracidon que Carlos
Marin Orrego se negd a enviar la FECU a la CMF porque la contadora Sra. Maria Fernanda Valdebenito
iba a poner en la contabilidad lo que la Corredora debia, que eran 2.000 millones. De hecho, comenta
gue la Sra. Maria Fernanda Valdebenito junto con la Sra. Purisima Villarroel se quedaron varios dias de
octubre hasta las 23:00 horas confeccionando la FECU, la que finalmente no se envié.

Por otra parte, declaré que Rodrigo Marin Orrego y Andrés
Marin Orrego sabian lo que pasaba en la Corredora, o sea, que ambos sabian que Carlos Marin Orrego
tenia deudas por depdsitos a plazos que no se pagaban a los bancos y que tampoco se contabilizaban.
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4. Por su parte, como ya se indicé previamente, en
declaracion prestada con fecha 16 de noviembre de 2016, por el Sr. Rodrigo Marin Orrego, ante el Fiscal
Sr. Jaime Retamal Herrera, éste indicé en relaciéon con la contabilizacién de las operaciones de la
Corredora que: “Yo creo que el SEIL lo llevaba Mario Zufiiga, y tenia como ayudante a la Purisima, en la
prdctica era la Purisima, ella se metia al SEIL, no sé con qué clave. Yo creo que nunca me meti a SEIL, tengo
clave.”

“No sé porque el hecho esencial no lo comunicaron Mario
Zufiiga ni Purisima Villarroel. Mario Zufiga desaparecié en esta época, es trabajador directo de la
corredora, y es el contador, hasta la fecha no he tenido noticias de él, no he podido ubicarlo, toda la
contabilidad se llevaba en Vifia, era el contador, y llevaba la contabilidad, entiendo que cuando
empezaron a surgir problemas, porque clientes de Vifia fueron a cobrar platas y no habia plata, Zufiga
desaparecio, por eso Zufiga no estaba cuando se comunico el hecho esencial.

Efectivamente, cuando me fiscalizé la corredora, no se hizo
entrega de los estados financieros ni de las condiciones de Patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora
de Bolsa, debido a que la documentacion se encontraba con errores, dado que existian operaciones que
no se encontraban incluidas en la contabilidad, que probablemente tendria el patrimonio bajo, y las
condiciones de liquidez y solvencia patrimonial no se ajustaria a la normativa vigente. Quiero aclarar que
hacia atrds si podia entregar la informacion. Yo no manejaba la informacion financiera, estaba todo en
Vifia, y al contador no se lo podia ubicar.

Efectivamente, en relacion con la Captacion de Dinero de
Clientes, donde se les decia que se tomaria un depdsito a plazo, esos instrumentos no se tomaban
probablemente se operaba con las cuentas corrientes de las oficinas de Valparaiso y Vifia del Mar. Estas
captaciones no se podian tomar porque somos intermediadores de valores, dejamos de operar por cuenta
propia, no podiamos tomar estos depdsitos, el giro del negocio lo permitia, pero para ello necesitdbamos
un patrimonio minimo, y ese patrimonio para tomarlo no lo teniamos.

Estas captaciones de dinero de clientes, de instrumentos que
no se tomaban, no debian ser contabilizados, por el motivo que ya sefialé.”

5. Conforme a la exigencia establecida en la Circular N°1.992
de 2010 y la informacién en poder de la CMF, consta que CMO Corredores envié a esta Comisién los
estados financieros correspondientes al periodo comprendido entre el aifio 2011 y el 26 de diciembre de
2017, fecha del Oficio de formulacidn de cargos, en las siguientes oportunidades:

Estados Financieros de CMO

. Fecha de recepcion
Corredores referidos al : P

30 de junio de 2016 28-07-2016
31 de marzo de 2016 29-04-2016
31 de diciembre de 2015 27-02-2016
30 de septiembre de 2015 28-10-2015
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30 de junio de 2015 28-07-2015
31 de marzo de 2015 30-04-2015
31 de diciembre de 2014 27-02-2015
30 de septiembre de 2014 30-10-2014
30 de junio de 2014 31-07-2014
31 de marzo de 2014 30-04-2014
31 de diciembre de 2013 28-02-2014
30 de septiembre de 2013 29-10-2013
30 de junio de 2013 31-07-2013
31 de marzo de 2013 26-04-2013
31 de diciembre de 2012 28-02-2013
30 de septiembre de 2012 31-10-2012
30 de junio de 2012 28-07-2012
31 de marzo de 2012 28-04-2012
31 de diciembre de 2011 29-03-2012
30 de septiembre de 2011 22-11-2011
30 de junio de 2011 27-08-2011
31 de marzo de 2011 30-05-2011

5. Conforme a la exigencia establecida en la Norma de
Caracter General N°18, en relacién con la Circular N°695 de 1987, es posible establecer que CMO
Corredores envid oportunamente a esta Comision, a través del Sistema de Envio de Informacién en Linea
(SEIL), la informacion sobre condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia hasta el 27 de octubre de
2016, fecha esta ultima que correspondid a la Ultima vez en que cumplié dicho deber.

6. Dentro de los antecedentes enviados por CMO en tal
sentido, remitié los exigidos en el Anexo 1 de la Circular N° 695, entre los que se encuentra la obligacién
de informar el monto del patrimonio depurado, respecto del cual, a modo de ejemplo, se expone aquel
informado por CMO Corredores el ultimo dia de cada mes del afio 2016:
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FECHA oo vAbo ()
31-01-2016 440.860
29-02-2016 407.746
31-03-2016 407.746
30-04-2016 407.746
31-05-2016 371.126
30-06-2016 343.124
31-07-2016 301.377
31-08-2016 276.212
30-09-2016 250.951
27-10-2016 242.572

1.6. No envio de condiciones de patrimonio, liquidez y
solvencia

1. Conforme se indicé previamente, el dia 27 de octubre de
2016 fue la dltima vez en que CMO Corredores envié a esta Comision las condiciones de patrimonio,
liguidez y solvencia.

2. En consideracion a que la Corredora no cumplié con la
citada instruccién que, conforme la referida Circular N°695 de 1987 exige el envio periddico de las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, esta Comisidn requirid y reiterd la remision de dicha
informacidn en las siguientes oportunidades:

a) Con fecha 3 de noviembre de 2016, en el contexto de la
declaracion realizada por el Sr. Rodrigo Marin Orrego a funcionarios de este Servicio, se le solicité las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia a esa fecha, requerimiento ante el cual el Sr. Marin indicé
gue no podia proporcionarlo;

b) El mismo dia 3 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Reservado N°1.016, se solicito a esa Corredora, entre otras, la determinacion de los indices de liquidez,
solvencia patrimonial y patrimonio depurado al cierre de los dias 30 de septiembre, 28 de octubre y 2 de
noviembre de 2016. Al respecto, en su respuesta de fecha 7 de noviembre de 2016, CMO Corredores solo
adjunté los indices correspondientes al cierre del dia 30 de septiembre de 2016;
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c) Los dias 2 y 4 de noviembre de 2016, esta Comision
efectud una accién de fiscalizacion en las oficinas de esa Corredora, oportunidad en la cual, entre otros,
le solicitd las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, informacién que fue otorgada en términos
insuficientes toda vez que no entregé los indices referidos a los dias 28 de octubre, y 2, 3 y 4 de noviembre
de 2016;

d) Con fecha 8 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Ordinario N°27.968, se informd a esa Corredora, entre otros, que a esa fecha no habia remitido a este
Servicio las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia referidas a los dias 28 de octubre, y 2, 3,4y
7 de noviembre de 2016.

Atendido lo anterior, con fecha 11 de noviembre de 2016,
mediante Resolucién Exenta N°4.643, este Servicio suspendio la inscripcién de Carlos F. Marin Orrego
S.A. Corredores de Bolsa en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores por el plazo de 90
dias, considerando entre otros, que a la fecha de esa Resolucidn dicho intermediario no habia remitido a
este Servicio las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia referidas a los dias 28 de octubre, y 2, 3,
4y 7 de noviembre de 2016.

El dia 9 de febrero de 2017 este Servicio emitid la Resolucion
Exenta N°691, mediante la cual prorrogd la suspension de la inscripcion de CMO Corredores en el Registro
de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de esta Comisidn, por un plazo adicional de 90 dias,
considerando, entre otros, que a esa fecha esa Corredora no habia remitido a este Servicio las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia desde el dia 28 de octubre de 2016 al dia 8 de febrero de
2017.

Posteriormente, mediante Resolucién Exenta N°2.066 de
fecha 10 de mayo de 2017, esta Comisidn prorrogd la suspension de la inscripcion en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores a la sociedad CMO Corredores hasta por el plazo de 180 dias,
considerando, entre otros, que a esa fecha la Corredora no habia remitido a este Servicio las condiciones
de patrimonio, liquidez y solvencia desde el dia 28 de octubre de 2016 al dia 9 de mayo de 2017.

Luego, mediante Resolucidn Exenta N°5.349 de 3 de
noviembre de 2017, esta Comisién prorrogd la suspension de la inscripcion en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores a la sociedad CMO Corredores hasta por el plazo de 5 dias, considerando,
entre otros, que a esa fecha la Corredora no habia remitido a este Servicio las condiciones de patrimonio,
liguidez y solvencia referidas desde el dia 28 de octubre de 2016 al dia 2 de noviembre de 2017.

Finalmente, mediante Resolucidon Exenta N° 5474 de 13 de
noviembre de 2017, fue cancelada del Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores que lleva
este Servicio, la inscripcidn de la corredora antes indicada.

3. A la fecha del Oficio de formulacién de cargos, el 26 de
diciembre de 2017, esta Comisién no habia recibido de parte de la Corredora, las condiciones de
patrimonio, liquidez y solvencia desde que fue suspendida su inscripcién en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores de esta Comisién en razén de ello.

1.7. No envio de estados financieros
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1. Conforme se puede observar en la tabla expuesta en el
punto 5, del apartado I.5 de esta Resolucién, el ultimo estado financiero remitido por CMO Corredores a
este Servicio, correspondié a aquel referido al 30 de junio de 2016, el cual fue enviado el dia 28 de julio
de ese mismo afio.

2. Al respecto, los referidos estados financieros de CMO
Corredores fueron solicitados y exigidos por esta Comision en reiteradas ocasiones, a saber:

a) Con fecha 3 de noviembre de 2016, en declaracion
realizada por el Sr. Rodrigo Marin Orrego a funcionarios de este Servicio, se le solicitdé los estados
financieros de CMO Corredores a esa fecha, requerimiento ante el cual el Sr. Marin indicé que no podia
proporcionarlo;

b) El mismo dia 3 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Reservado N°1.016, se solicitd a CMO Corredores, entre otros, los estados financieros al cierre de los dias
30 de septiembre, 28 de octubre y 2 de noviembre de 2016, requerimiento que no fue atendido por esa
Corredora;

c) Los dias 2 y 4 de noviembre de 2016, esta Comision
efectud una accién de fiscalizacion en las oficinas de esa Corredora, oportunidad en la cual, entre otros,
se solicitd los estados financieros al cierre de los dias 30 de septiembre, 28 de octubre y 2 de noviembre
de 2016, requerimiento que no fue atendido por esa Corredora;

d) Con fecha 8 de noviembre de 2016, a través de Oficio
Ordinario N°27.968, se informd a esa Corredora, entre otras, que a esa fecha no habia remitido a este
Servicio los estados financieros referidos al 30 de septiembre de 2016;

Por lo anterior, como ya se ha sefialado, con fecha 11 de
noviembre de 2016, mediante Resolucion Exenta N°4.643, esta Comisidn suspendiod la inscripcidn de
Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores por el plazo de 90 dias, considerando entre otros, que a la fecha de esa Resolucién dicho
intermediario no habia remitido a este Servicio los estados financieros referidos al 30 de septiembre de
2016.

Luego, el dia 9 de febrero de 2017, este Servicio emitio6 la
Resolucién Exenta N°691, mediante la cual prorrogd la suspensién de la inscripcion de CMO Corredores
en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de esta Comision, por un plazo adicional de
90 dias, considerando, entre otros, que a esa fecha esa Corredora no habia remitido a este Servicio los
estados financieros referidos al 30 de septiembre de 2016.

Posteriormente, mediante Resolucion Exenta N°2.066 de 10
de mayo de 2017, esta Comisidn prorrogd la suspension de la inscripcidn en el Registro de Corredores de
Bolsa y Agentes de Valores a la sociedad CMO Corredores hasta por el plazo de 180 dias, considerando,
entre otros, que a esa fecha esa Corredora no habia remitido a este Servicio los estados financieros
referidos al 30 de septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo del afio 2017.

Luego, mediante Resolucion Exenta N°5.349 de 3 de
noviembre de 2017, esta Comisién prorrogd la suspension de la inscripcion en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores a la sociedad CMO Corredores hasta por el plazo de 5 dias, considerando,

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

41



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

entre otros, que a esa fecha la Corredora no habia remitido a este Servicio los estados financieros
referidos al 30 de septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de
septiembre de 2017.

Finalmente, mediante Resolucidon Exenta N° 5474 de 13 de
noviembre de 2017, fue cancelada del Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores que lleva
este Servicio, la inscripcidén de la corredora antes indicada.

1.8. Suspensidn y cancelacion de la Corredora en el Registro
que lleva esta Comision

1. Como se ha visto, con fecha 8 de noviembre de 2016, a
través de Oficio Ordinario N°27.968, este Servicio hizo presente al gerente general de CMO Corredores
gue en su respuesta al Oficio Reservado N°1.016, recibida con fecha 7 de noviembre de 2016, y respecto
de las consultas efectuadas por este Organismo acerca de las obligaciones que mantenia la Corredora
con terceros, ésta no se refirid a las deudas que mantenia con clientes, y que sobre la situacidn financiera,
sélo remitio los indices correspondientes al cierre del dia 30 de septiembre de 2016.

Adicionalmente, se le sefald que los dias 2 y 4 de noviembre
de 2016, esta Comisidn efectud una accion de fiscalizacion en las oficinas de la Corredora en que, entre
otros temas, se solicitd antecedentes referidos a la situacion financiera de la Corredora, la cual fue
otorgada en términos insuficientes.

A mayor abundamiento, se le indicé que hasta el dia 8 de
noviembre esa sociedad no habia remitido a este Servicio los estados financieros referidos al 30 de
septiembre de 2016, exigidos mediante la Circular N°1.992 de 2010, asi como tampoco las condiciones
de patrimonio, liquidez y solvencia referidas a los dias 28 de octubre, y 2, 3, 4y 7 de noviembre de 2016.

Ademas, se le manifestd que lo expuesto denota un
incumplimiento a lo requerido en la seccidon Il y IV de la Norma de Caracter General N°16 y nimero 2 de
la seccion lll de la Norma de Caracter General N°18 de 1986, por cuanto la sociedad no habia demostrado
ante este Servicio que cumplia con el patrimonio minimo y con las condiciones de liquidez y solvencia
requeridos en la Norma de Caracter General N°18, en relacidn con lo sefialado en las letras d) e i) del
articulo 26 de la Ley N°18.045.

Por otra parte, se le hizo presente que la solicitud de
cancelacion voluntaria de la Corredora en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, no es
impedimento a los requerimientos efectuados por este Servicio sefialados precedentemente, por cuanto
la tramitacidn de dicha solicitud requiere un proceso de revision de la situacidon financiera del
intermediario para constatar, entre otros aspectos, que no mantiene compromisos pendientes con
clientes.

Atendido lo anterior, se le indicé que dichos hechos podian
configurar la causal de suspension o cancelacion de la Corredora del Registro de Corredores de Bolsa y
Agentes de Valores de esta Comisidn, de acuerdo a lo dispuesto en la letra a) del articulo 36 de la Ley N°
18.045, y que, conforme a sus atribuciones contempladas en la letra a) del articulo 4° del D.L. N°3.538 de
1980, se le instruyé informar las medidas que adoptaria para subsanar el incumplimiento mencionado.

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

42



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

2. Como también se ha visto, mediante Resolucién Exenta
N°4.643, de fecha 11 de noviembre de 2016, esta Comisidn suspendio la inscripcién de CMO Corredores
de Bolsa en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores por el plazo de 90 dias, considerando
entre otros, que a la fecha de esa Resolucién dicho intermediario no habia remitido a este Servicio los
estados financieros referidos al 30 de septiembre de 2016, exigidos mediante la Circular N°1.992 de 2010;
asi como tampoco habia remitido las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia exigidas por la
Norma de Cardacter General N°18 de 1986, referidas a los dias 28 de octubre, y 2, 3, 4 y 7 de noviembre
de 2016, informacién diaria que debe ser enviada de acuerdo a lo dispuesto por la Circular N°695 de
1987; y que, ademas, a esa fecha este Servicio no habia recibido respuesta al Oficio Ordinario N°27.968
de 8 de noviembre de 2016.

En dicha Resolucion se sefialé expresamente que CMO
Corredores no podia realizar operaciones de su giro exclusivo, ni realizar nuevas operaciones que
implicaran la tenencia temporal o permanente de activos de clientes tales como custodia de valores,
administracion de cartera, utilizacién de mandatos para aporte y rescate de cuotas de fondos, comisiones
especificas para la compraventa de valores extranjeros, operaciones de compraventa de moneda
extranjera y operaciones de derivados, con excepcidon de aquellas que correspondian a operaciones y
compromisos pendientes de liquidacién a la fecha de la Resolucidon y ventas de instrumentos de cartera
propia para el cumplimiento de las operaciones y compromisos citados.

3. Como asimismo se ha expuesto, el 9 de febrero de 2017,
este Servicio emitié la Resolucion Exenta N°691, mediante la cual prorrogé la suspension de la inscripcién
de CMO Corredores en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de esta Comisidn, por un
plazo adicional de 90 dias, en los mismos términos dispuestos por la Resolucion Exenta N°4.643 de fecha
11 de noviembre de 2016.

En tal sentido, en la Resolucién en cuestion se indica, entre
otros, que: (i) a la fecha de la misma, el intermediario no ha remitido a este Servicio, los estados
financieros referidos al 30 de septiembre de 2016 exigidos por la Circular N° 1.992 de 2010, como
tampoco las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia exigidas por la Norma de Caracter General
N° 18 de 1986, en relacién con la Circular N° 695 de 1987, desde el dia 28 de octubre de 2016 al dia 8 de
febrero de 2017; y (ii), a esa fecha, este Servicio aun no ha recibido respuesta al Oficio Ordinario N° 27.968
de 8 de noviembre de 2016, mediante el cual se formularon una serie de requerimientos a la Corredora.

4. Como también se menciond, mediante Resolucidon Exenta
N°2.066 de fecha 10 de mayo de 2017, esta Comisidn prorrogd la suspension de la inscripcion en el
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores a la sociedad CMO Corredores hasta por el plazo
adicional de 180 dias, en los mismos términos dispuestos por la Resolucidn Exenta N°4.643 y N°691, de
fecha 11 de noviembre de 2016 y 9 de febrero de 2017, respectivamente.

En dicha Resolucion se indicd, entre otras, que: (i) a esa
fecha, el intermediario no ha remitido a este Servicio los estados financieros referidos al 30 de septiembre
y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo del afio 2017 exigidos por la Circular N°1.992 de 2010,
como tampoco las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia exigidas por la Circular N°695 de 1987
en relacion con la Norma de Caracter General N°18 de 1986, desde el dia 28 de octubre de 2016 al dia 9
de mayo de 2017, v, (ii) a esa fecha, este Servicio ain no habia recibido respuesta al Oficio Ordinario N°
27.968 de 8 de noviembre de 2016, mediante el cual se formularon una serie de requerimientos a la
Corredora.
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5. Posteriormente, mediante Resolucidon Exenta N°5.349 de
fecha 3 de noviembre de 2017, esta Comisidon prorrogé la suspensidn de la inscripcién en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores a la sociedad CMO Corredores hasta por el plazo adicional de
5 dias, en los mismos términos dispuestos por la Resolucién Exenta N°4.643, N°691 y N°2.066, de fecha
11 de noviembre de 2016, 9 de febrero de 2017 y 10 de mayo de 2017, respectivamente.

En dicha Resolucion se indicd, entre otras, que: (i) a esa
fecha, el intermediario no ha remitido a este Servicio los estados financieros referidos al 30 de septiembre
y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre del afio 2017 exigidos
por la Circular N°1.992 de 2010, como tampoco las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia
exigidas por la Circular N°695 de 1987 en relacién con la Norma de Caracter General N°18 de 1986,
referidas desde el dia 28 de octubre de 2016 al dia 2 de noviembre de 2017; vy, (ii) a esa fecha, este
Servicio aun no habia recibido respuesta al Oficio Ordinario N° 27.968 de 8 de noviembre de 2016,
mediante el cual se formularon una serie de requerimientos a la Corredora.

6. Finalmente, mediante Resolucién Exenta N° 5474 de 13
de noviembre de 2017, este Servicio cancelé la inscripcion de CMO Corredores del Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores de este Organismo, en atencién a que dicho intermediario ha persistido
en incumplir lo dispuesto en la Seccidn lll y IV de la NCG N° 16 y el numero 2 de la Seccién Ill de la NCG
N° 18, por cuanto la sociedad no ha demostrado ante este Servicio que cumple con el patrimonio minimo
y con las condiciones de liquidez y solvencia requeridos en la NCG N° 18, en relacidn a lo sefialado en las
letras d) e i) del articulo 26 de la Ley N° 18.045.

Il. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO
1.1 FORMULACION DE CARGOS

En virtud de los hechos anteriormente descritos, a través del
Oficio Reservado N° 1378 de 26 de diciembre de 2017, que rola a fojas 1264 del expediente
administrativo, este Servicio formuld cargos a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa y a los
sefiores Carlos Marin Orrego, Rodrigo Marin Orrego y Andrés Marin Orrego, por existir antecedentes que
permitirian presumir que habian cometido las siguientes infracciones:

“1.  Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, ya que tal
como se ha analizado en el numeral 1 del acdpite Il del presente Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos
Marin Orrego, accionista mayoritario y presidente del directorio de la Corredora, Rodrigo Marin Orrego,
gerente general, representante legal y director, y Andrés Marin Orrego, gerente de operaciones y director
de la Corredora, habrian realizado transacciones ficticias, al recaudar fondos de los clientes de la
Corredora, para fingir la realizacion de operaciones de compra de instrumentos financieros, las que nunca
se materializaron, apropidndose de los dineros de los mismos, los cuales iban a parar directamente a las
cuentas de la intermediaria y del Sr. Carlos Marin, beneficidndose de dichos ingresos, los que no fueron
restituidos a sus clientes. Dichas captaciones de dinero no fueron contabilizadas en los registros de la
Corredora, ni en ningun registro oficial de la misma, y por ende, no fueron informadas a la SVS ni al
mercado”.
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“2.  Eventual comision de la conducta prohibida en la letra
a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacion a (i) la Norma de Cardcter General N°18 y la Circular N°
695; y, (ii) la Circular N°1.992 de 2010. Tal como se ha analizado en el numeral 2 del acdpite Ill del presente
Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos Marin Orrego, accionista mayoritario y presidente del directorio
de la Corredora, Rodrigo Marin Orrego, gerente general, representante legal y director, y Andrés Marin
Orrego, gerente de operaciones y director de la Corredora, todos familiares entre si, habrian
proporcionado maliciosamente antecedentes falsos a esta Superintendencia y al publico en general
referidos a: (i) el patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez general, razon de
endeudamiento y razon de cobertura patrimonial, al menos entre el 4 de enero y el 27 de octubre de 2016,
y (ii) los estados financieros referidos al 31 de marzo, y 30 de junio de 2016, toda vez que los antecedentes
mencionados previamente serian falsos ya que no incluirian los montos recaudados por CMO Corredores
a sus clientes, correspondientes a las operaciones de venta de instrumentos financieros que no realizaron
y que representaba parte del pasivo que detentaba la Corredora”.

“3.  Eventual infraccion a lo dispuesto en el articulo 29 de
la Ley N°18.045, en relacidn con lo dispuesto en las Secciones Ill, IV 'y V, en su numero 5, de la Norma de
Cardcter General N°16, todas ellas en relacion a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccién | de la Norma
de Cardcter General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia.

Tal como se ha analizado en el numeral 3 del acdpite Ill del
presente Oficio, CMO Corredores a contar del dia 28 de octubre de 2016 dejo de informar a esta
Superintendencia las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia patrimonial, establecidas en los
numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la Norma de Cardcter General N°18, en relacion con las
Secciones Il y IV de la Norma de Cardcter General N°16. Lo anterior permite establecer que CMO y su
gerente general habrian infringido lo establecido en la Circular N°695 de 1987 y en el N°5 de la Seccion V
de la Norma de Cardcter General N°16 en relacion con el articulo 29 de la Ley N°18.045”.

“q.  Eventual infraccion de lo dispuesto en el articulo 32
letra c) de la Ley N° 18.045, en relacion a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo, toda
vez que, tal como se expuso en el numeral 4 del acdpite Il del presente Oficio, CMO Corredores y su
gerente general, no han enviado a esta Superintendencia los estados financieros referidos al 30 de
septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre del
presente afio”.

“5.  Eventual infraccion de lo establecido en el articulo 28
del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacion a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal. Tal
como se ha expuesto en el numeral 7 del acdpite | del presente Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos
Marin Orrego y Rodrigo Marin Orrego, habrian incumplido las instrucciones contempladas en el Oficio
Reservado N°1.016 de 3 de noviembre de 2016 y en el Oficio Ordinario N°27.968, de 8 de noviembre de
2016, por cuanto a la fecha aun no han enviado la informacidn relativa a las deudas que mantienen con
sus clientes, ni los estados financieros solicitados, ni las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia
que les fueron requeridas. Lo anterior, se ve agravado teniendo en consideracion que a través de las
Resoluciones Exentas N°4.643, N°691, N°2.066 y N°5.349, de 11 de noviembre de 2016, y de 9 de febrero,
10 de mayo y 3 de noviembre de 2017, respectivamente, mediante las cuales se suspendid a la Corredora
del Registro de Corredores y Agentes de Valores, se le hizo patente que a la fecha de dichas Resoluciones
aun no habia cumplido con el deber de enviar los estados financieros y las condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia requeridas por la normativa al respecto”.
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11.2 OTROS ANTECEDENTES DEL PROCESO

1. A fojas 1339, consta la solicitud de prdérroga de plazo
para formular sus descargos por Rodrigo Marin Orrego y Andrés Marin Orrego, asi como la designacidn
de apoderado por éste ultimo.

2. Afojas 1352, consta el Oficio Reservado N° 44 de fecha
05 de enero de 2018, por el cual se accedid a la solicitud de ampliacion de plazo del nUmero anterior y se
tuvo presente el poder conferido.

3. Afojas 1356, consta la solicitud de ampliacidn de plazo
de Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa y Carlos Marin Orrego, asi como la designacién de
apoderados.

4. Afojas 1371, se reiterdé que para efectos de acceder al
sistema SEIL y obtener acceso al expediente, se debia acompafiar lo indicado en el Oficio Reservado N°
44 de fecha 05 de enero de 2018.

5. Afojas 1374, se complementd la presentacién que rola
a fojas 1356.

6. Afojas 1388, consta el Oficio Reservado N° 83 de fecha
11 de enero de 2018, por el que se accedid a la solicitud de ampliacién de plazo que rola a fojas 1356 y
se tuvo por acreditada la personeria para actuar en representacién de Carlos F. Marin Orrego S.A.
Corredores de Bolsa y Carlos Marin Orrego.

7. A fojas 1392, consta la solicitud de Rodrigo y Andrés
Marin Orrego para la entrega de los formularios SEIL.

8. Afojas 1393, consta un escrito mediante el cual Rodrigo
Marin Orrego, designé “abogado Patrocinante y apoderado para que me represente en este
procedimiento, al abogado Alvaro Marin Orrego”.

9. Afojas 1394, el apoderado del Sr. Andrés Marin Orrego
formuld descargos y solicité la apertura de un término probatorio.

10. A fojas 1425, consta el Oficio Reservado N° 109 de
fecha 12 de enero de 2018, por el que se tuvo por formulados los descargos del Sr. Andrés Marin Orrego
y se requirid en relacién al término probatorio que, previo a resolver, seiialara los hechos que deseara
acreditar, asi como los medios de prueba de los cuales pretendiera valerse.

11. A fojas 1428, consta el Oficio Reservado N° 110 de
fecha 12 de enero de 2018, que requirié que previo a resolver lo presentado a fojas 1394, se diera
cumplimiento estricto al articulo 22 de la Ley N° 19.880.
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12. A fojas 1431, consta la devolucién del sobre dirigido a
Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, que contenia el Oficio Reservado N° 1378 de fecha 26
de diciembre de 2017.

13. A fojas 1503, el mandatario de Carlos F. Marin Orrego
S.A. Corredores de Bolsa y Carlos Marin Orrego formuld descargos y solicitd la apertura de un término
probatorio.

14. A fojas 1516, el apoderado de Andrés Marin Orrego
solicité copias de los Oficios Reservados N° 109 y 110 de fecha 12 de enero de 2018.

15. A fojas 1520, consta la designacion de apoderado por
Rodrigo Marin Orrego.

16. A fojas 1524, consta el Oficio Reservado N° 10 de la
Unidad de Investigacién de fecha 25 de enero de 2018, por el que se tuvo por formulados los descargos
de Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa y Carlos Marin Orrego, y en relaciéon a la apertura de
un término probatorio, previo a resolver se solicitd sefialar especifica, detallada y pormenorizadamente
los hechos que desea acreditar en el procedimiento, asi como los medios de prueba de los cuales
pretende valerse.

17. Afojas 1529, consta el Oficio Reservado N° 21 de fecha
26 de enero de 2018, por el que se accedid a la peticidn de copias de los Oficios Reservados Nos 109 y
110, se tuvo presente la designacién de apoderado por Rodrigo Marin Orrego y se informé que se
deberan ratificar los descargos, en representacidn de Rodrigo Marin Orrego.

18. A fojas 1532, consta un recurso de reposicidn y en
subsidio un recurso jerarquico, presentado por el representante de Rodrigo y Andrés Marin Orrego en
contra del Oficio Reservado de fecha 12 de enero de 2018, solicitando:

a) Declarar la nulidad de la resolucién impugnada;

b) Dar lugar, a la realizacion de las diligencias solicitadas;

c¢) Abrir un término probatorio; y

d) Recibir prueba de testigos.

19. A fojas 1542, el representante de Carlos F. Marin
Orrego S.A. y Carlos Marin Orrego, solicitd una ampliacién de plazo para presentar los medios de prueba
de los cuales pretende valerse.

20. A fojas 1544, consta el Oficio Reservado Ul N° 07 de
fecha 06 de febrero de 2018, mediante el cual se rechazé el recurso de reposicién y jerarquico y aclarar
el hecho a probar propuesto.

21. A fojas 1549, consta el Oficio Reservado Ul N° 09 de
fecha 07 de febrero de 2018, mediante el cual se accede a la solicitud de ampliacidn del plazo requerida
a fojas 1542.
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22. A fojas 1554, el apoderado de Carlos F. Marin Orrego
S.A. Corredores de Bolsa y Carlos Marin Orrego cumple con lo ordenado y enuncia los hechos que
pretende acreditar y los medios que pretende valerse al efecto.

23. A fojas 1556, consta el Oficio Reservado Ul N° 22 de
fecha 16 de febrero de 2018, el cual resolvid que previo a proveer a lo expuesto a fojas 1554, deberd
singularizar los documentos que pretende acompaiar, indicando a que fiscalias y organismos
jurisdiccionales solicitara que se remitan oficios y materias sobre los que versan los mismos.

24. A fojas 1559, el apoderado de Carlos F. Marin Orrego
S.A. Corredores de Bolsa y Carlos Marin Orrego cumple con lo ordenado y solicita oficiar al Ministerio
Publico y al 7° Juzgado de Garantia.

25. A fojas 1561, consta el Oficio Reservado Ul N° 38 de
fecha 26 de febrero de 2018, mediante el cual se reitera lo proveido en el Oficio Reservado N° 26 de fecha
26 de enero de 2018, “en cuanto ordena que el Sr. Alvaro Marin Orrego deberd ratificar los descargos
presentados con fecha 11 de enero de 2018, en representacion del Sr. Rodrigo Marin Orrego”, asi como
lo instruido en Oficio Reservado N° 07 de 06 de febrero de 2018, en cuanto se insta a aclarar el hecho a
probar.

26. A fojas 1563, consta el Oficio Reservado Ul N° 39 de
fecha 26 de febrero de 2018, mediante el cual se tienen presente los hechos respecto de los cuales se
solicita un término probatorio, propuestos a fojas 1559 y se resuelve oficiar, segun lo solicitado a fojas
1559, al iniciarse el periodo probatorio.

27. A fojas 1567, consta el Oficio Reservado Ul N° 54 de
fecha 07 de marzo de 2018, mediante el cual rechaza la solicitud de apertura un término probatorio y se
tienen por no presentados los descargos de Rodrigo Marin Orrego dentro de plazo.

28. A fojas 1571, consta el Oficio Reservado Ul N° 55, de
fecha 07 de marzo de 2018, por medio del cual se acumula el procedimiento y se abre un término
probatorio de 10 dias habiles para la defensa de Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa y Carlos
Marin Orrego, oficiandose al efecto.

29. A fojas 1575, consta el Oficio Reservado Ul N° 60 de
fecha 08 de marzo de 2018, mediante el cual se solicita informacidn al 7° Juzgado de Garantia de Santiago.

30. A fojas 1578, consta el Oficio Reservado Ul N° 61, de
fecha 08 de marzo de 2018, mediante el cual se solicitd informacion al Sr. Fiscal Adjunto, Jaime Retamal,
de la Fiscalia de Delitos de Alta Complejidad.

31. A fojas 1581, consta la respuesta a lo solicitado en el
numero anterior, rechazandose la solicitud de informacién presentada por el Fiscal de la Unidad de
Investigacion.

11l. NORMAS APLICABLES

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

48



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

Se extractan las normas aplicables, en la parte que resulta
pertinente a las infracciones imputadas.

1) LEY N° 18.045 DE MERCADO DE VALORES

“Articulo 29.- Los corredores de bolsa y agentes de valores, deberdn cumplir y mantener los mdrgenes de
endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia patrimonial que la
Superintendencia establezca mediante normas de aplicacion general que dictard especialmente en
relacion a la naturaleza de las operaciones, su cuantia, el tipo de instrumentos que se negocien y la clase
de intermediarios a que deben aplicarse.”

“Articulo 32.- Los corredores de bolsa y los agentes de valores estardn obligados, de acuerdo a las normas
de cardcter general que imparta la Superintendencia, y sin perjuicio de sus otras atribuciones a:

c¢) Enviar a la Superintendencia los estados financieros que éste solicite en la forma y periodicidad que
determine, la cual podrd exigirles que ellos sean objeto de auditoria por auditores independientes”

“Articulo 53.- Es contrario a la presente ley efectuar cotizaciones o transacciones ficticias respecto de
cualquier valor, ya sea que las transacciones se lleven a cabo en el mercado de valores o a través de
negociaciones privadas.”

“Articulo 58. Inciso Final. Cuando en el ejercicio de sus funciones, los funcionarios de la Superintendencia
tomen conocimiento de hechos que pudieran ser constitutivos de los delitos sefialados en los articulos 59
y 60 de esta ley, salvo en lo referente a la conducta ministerial de sus subalternos, el plazo de 24 horas a
que se refiere el articulo 176 del Cédigo Procesal Penal, sélo se contard desde que la Superintendencia
haya efectuado la investigacion correspondiente que le permita confirmar la existencia de tales hechos y
de sus circunstancias, todo sin perjuicio de las sanciones administrativas que pudiere aplicar por esas
mismas situaciones.”

“Articulo 59.- Sufrirdn las penas de presidio menor en su grado medio a presidio mayor en su grado
minimo:

a) Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certificaren hechos falsos a la
Superintendencia, a una bolsa de valores o al publico en general, para los efectos de lo dispuesto en esta
Ieyll

2) DECRETO LEY N° 3.538 DE 1980 QUE CREA LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
(CONFORME A SU TEXTO VIGENTE HASTA EL 15 DE ENERO DE 2018)

“Articulo 4°. Corresponde a la Superintendencia velar porque las personas o instituciones fiscalizadas,
desde su iniciacion hasta el término de su liquidacion, cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y
otras disposiciones que las rijan, y, sin perjuicio de las facultades que éstos le otorguen, estd investida de
las siguientes atribuciones generales:

(...)
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d) Examinar todas las operaciones, bienes, libros, cuentas, archivos y documentos de los sujetos o
actividades fiscalizados y requerir de ellos o de sus administradores, asesores o personal, los antecedentes
y explicaciones que juzgue necesarios para su informacion.

Podrd pedir la ejecucion y presentacion de balances y estados financieros en las fechas que estime
convenientes para comprobar la exactitud e inversion de los capitales y fondos.

Igualmente, podrd solicitar la entrega de cualquier documento, libro o antecedente que sea necesario
para fines de fiscalizacion, sin alterar el desenvolvimiento normal de las actividades del afectado.

()

“Articulo 28.- Las personas o entidades diversas de aquellas a que se refiere el inciso primero del articulo
anterior, pero sujetas a la fiscalizacion o supervision de la Superintendencia, que incurrieren en
infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demds normas que las rijan, o en incumplimiento de las
instrucciones y drdenes que les imparta la Superintendencia, podrdn ser objeto de la aplicacion por ésta,
sin perjuicio de las establecidas especificamente en otros cuerpos legales o reglamentarios, de una o mds
de las siguientes sanciones”.

3) NORMA DE CARACTER GENERAL N° 16 QUE ESTABLECE NORMAS DE INSCRIPCION PARA LOS
AGENTES DE VALORES Y CORREDORES DE BOLSA. DEROGA NORMAS DE CARACTER GENERAL QUE
INDICA

SECCION 11l PATRIMONIO MINIMO, LIQUIDEZ Y SOLVENCIA PATRIMONIAL

“Las personas naturales o juridicas en la solicitud de inscripcion deberdn demostrar que cumplen con el
patrimonio minimo y con los mdrgenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez
y solvencia patrimonial que la Superintendencia establezca mediante normas de cardcter general.”

SECCION IV CUMPLIMIENTO PERMANENTE DE REQUISITOS

“Los agentes de valores y los corredores de bolsa, deberdan cumplir permanentemente con los requisitos
establecidos en la presente norma, debiendo efectuar las actualizaciones correspondientes cada vez que
se produzca algun cambio en la informacion exigida en ella.

Asimismo los intermediarios de valores deberdn comunicar a la Superintendencia, dentro del primer dia
hdbil siguiente, cualquier incumplimiento a esta norma.”

SECCION V INFORMACION ESPECIAL

“Los corredores de bolsa y agentes de valores deberdn proporcionar a la Superintendencia dentro de los
plazos que se indican, la siguiente informacion:

5. Los intermediarios de valores deberdn presentar estados financieros y cumplir con los requisitos de
informacion, en la forma y periodicidad y conforme a las instrucciones que establezca la
Superintendencia.”

4) NORMA DE CARACTER GENERAL N°18 DE 1986:

LOS NUMEROS 2 Y 3 DE LA SECCION | DE LA NCG N°18:
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“2. Indices de liquidez

2.1. Liquidez general: el pasivo exigible inmediato, esto es, aquellas obligaciones exigibles en un plazo
inferior o igual a 7 dias, no podrd ser superior al activo disponible y realizable en igual plazo, una vez
deducido de este ultimo el saldo deudor de las cuentas con personas naturales o juridicas relacionadas al
intermediario.”

“3, Indices de solvencia

3.1. Cobertura patrimonial: el patrimonio liquido del intermediario no podrd ser inferior a su monto de
cobertura patrimonial. El patrimonio liquido del intermediario y su monto de cobertura patrimonial se
determinardn conforme a lo dispuesto en la seccion Il de la presente norma.

Cuando el monto de cobertura patrimonial supere el 80% del patrimonio liquido, el intermediario debe
dar aviso por escrito a esta Superintendencia antes de las 14:00 horas del dia habil siguiente a aquél en
que se presentare esta situacion. Mientras dicho monto exceda el porcentaje aludido, el intermediario
no podrd efectuar operaciones que le signifiquen un aumento en la relacion arriba indicada, con excepcion
de aquellas que estuvieren comprometidas con anterioridad o de aquellas cuya no realizacion
compromete la continuidad de las operaciones del intermediario. Asimismo, durante este periodo el
intermediario deberd enviar diariamente a esta Superintendencia y a las bolsas o asociaciones de agentes
de valores de las cuales sea miembro, un informe referido a las condiciones de liquidez y solvencia que
mantiene, el que deberd contener a lo menos la siguiente informacion:

()
3.2. Razén de endeudamiento: el pasivo exigible del intermediario no podrd ser superior en mds de 20

veces a su patrimonio liquido, definido este ultimo de acuerdo a lo dispuesto en la seccion Il de esta norma.
En todo caso, para estos efectos se deberd sumar o restar al pasivo exigible lo siguiente: ..."

EL N°1 DE LA SECCION Il DE LA NCG N° 18 QUE, EN LO PERTINENTE, SENALA:
“1. Patrimonio liquido

Se entenderd por patrimonio liquido del intermediario el valor que resulte de sumar o restar al total de
activos, los siguientes montos:

(- ) Menos el saldo total del pasivo.”
EL N°1 DE LA SECCION 11l DE LA NCG N° 18 QUE, EN LO PERTINENTE, SENALA:
“Ill. DISPOSICIONES GENERALES

1. Aviso y sanciones

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

51



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

Cuando un corredor de bolsa o agente de valores incurra por cualquier causa en incumplimiento de alguna
de las condiciones prescritas en la seccion | de esta norma, deberd dar aviso por escrito a esta
Superintendencia antes de las 14:00 horas del dia habil siguiente a aquel en que se cometio la infraccion.”

4) CIRCULAR N° 695 DE 1987 QUE ESTABLECE ESTADO DIARIO DE CONDICIONES DE LIQUIDEZ Y
SOLVENCIA PATRIMONIAL

“Esta Superintendencia, en virtud de las disposiciones contenidas en la Norma de Cardcter General N° 18,
sobre condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia, y la Circular N2632 de 1 de julio de 1986, sobre
determinacion del monto de cobertura patrimonial, ha estimado necesario instruir a los intermediarios
de valores, para que envien diariamente a esta Superintendencia, y a las bolsas de valores de las que sean
miembros un estado relativo a sus condiciones de liquidez y solvencia patrimonial, de acuerdo al formato
establecido en el Anexo N@ 1.

En la elaboracion de dicho informe deberd darse estricto y cabal cumplimiento a las disposiciones
contenidas en la normativa antes sefialada.

El estado diario debe enviarse a este Organismo Fiscalizador a través del Mddulo SEIL (Sistema de Envio
de Informacion en Linea), disponible en el sitio web de esta Superintendencia www.svs.cl, de acuerdo a
las instrucciones establecidas para tales efectos en la Norma de Cardcter General N°117, de 20 de abril
de 2001, o la que la modifique o reemplace, y en esta Circular, y a las bolsas de valores a través de los
mecanismos que éstas dispongan especialmente para estos efectos.”

5) CIRCULAR N° 1992 DE 2010 QUE ESTABLECE MODELO DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
DE ACUERDO A IFRS PARA LOS INTERMEDIARIOS DE VALORES. DEROGA CIRCULAR N°579 DE 31.12.1985

“Los estados financieros estardn referidos a las siguientes fechas de cierre: 31 de marzo, 30 de junio, 30
de septiembre y 31 de diciembre de cada afio, y su moneda de presentacion deberd ser el peso chileno;
en caso de tener una moneda funcional distinta deberd convertir sus saldos a pesos chilenos de acuerdo
a lo establecido por la NIC 21. Las cifras de los estados financieros deberdn ser expresadas en miles de
pesos.

El plazo de entrega serd hasta el ultimo dia del mes siguiente a la fecha de cierre de cada periodo
sefialado, con excepcion de los estados financieros anuales, que deben presentarse hasta el ultimo dia del
bimestre siguiente a la fecha de cierre del ejercicio anual correspondiente”

IV DESCARGOS Y ANALISIS

IV.A. CARLOS F. MARIN ORREGO S.A. CORREDORES DE
BOLSA Y SR. CARLOS MARIN ORREGO.

IV.A.1 Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores

1. Cargos
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“1.  Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, ya que tal
como se ha analizado en el numeral 1 del acdpite Il del presente Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos
Marin Orrego, accionista mayoritario y presidente del directorio de la Corredora, Rodrigo Marin Orrego,
gerente general, representante legal y director, y Andrés Marin Orrego, gerente de operaciones y director
de la Corredora, habrian realizado transacciones ficticias, al recaudar fondos de los clientes de la
Corredora, para fingir la realizacion de operaciones de compra de instrumentos financieros, las que nunca
se materializaron, apropidndose de los dineros de los mismos, los cuales iban a parar directamente a las
cuentas de la intermediaria y del Sr. Carlos Marin, beneficiandose de dichos ingresos, los que no fueron
restituidos a sus clientes. Dichas captaciones de dinero no fueron contabilizadas en los registros de la
Corredora, ni en ningun registro oficial de la misma, y por ende, no fueron informadas a la SVS ni al
mercado”.

2. Descargos
En los descargos se seiala que:

“Las conductas de recaudacion de fondos y eventual
apropiacion de éstos se encuentran siendo investigadas en sede penal, por lo que no procede que sean
investigadas ni sancionadas en sede administrativa”. Agrega que “pretender sancionar a don Carlos Marin
Orrego por un tipo infraccional distinto pero basado en los mismos hechos constituiria una vulneracion
del denominado principio non bis in idem...”, citando al efecto una publicaciéon de Cristian Roman Cordero,
la sentencia N° 244 de 1996, asi como los numeros 479 y 480 del aifo 2006, todas del Excmo. Tribunal
Constitucional, junto con el dictamen N° 28.226 de 2007, de Contraloria General de la Republica.

De esta forma, agrega que “...Ia limitacion que en este caso
rige respecto a las facultades de esa Comision reviste no sélo una prohibicion de orden sustantivo, sino
también una limitacion de orden procesal, que obliga a ese Servicio a inhibirse de continuar conociendo
de estos hechos luego de su denuncia al Ministerio Publico”, argumentando a este respecto la denuncia
al Ministerio Publico mediante Oficio Reservado N° 1012 de fecha 3 de noviembre de 2016 y lo dispuesto
en el articulo 58 de la Ley N° 18.045, en relacién con el articulo 176 del Cddigo Procesal Penal, indicando
que “..es claro que con posterioridad a la denuncia no corresponde hacer una investigacion
administrativa ni aplicar sancidon, porque de lo contrario careceria de sentido que se haya establecido esta
regla de excepcion”. Finalizando con la cita a los articulos 1, 3 y 4 del Cédigo Procesal Penal.

Mas adelante alega la “Incompetencia de ese Servicio para
sancionar a INVERSIONES CFM S.A.(antes "CARLOS F. MARIN ORREGO S.A. CORREDORES DE BOLSA") y a
sus administradores o representantes”, haciendo referencia al principio de legalidad del articulo 7 de la
Constitucion Politica de la Republica y sefialando que “La competencia de la Superintendencia para
aplicar sanciones aplica sélo respecto de "Las personas o entidades diversas de aquellas a que se refiere
el inciso primero del articulo anterior, pero sujetas a la fiscalizacion o supervision de la Superintendencia",
asi como “Las sanciones a los administradores o representantes de una entidad fiscalizada derivan de la
potestad sancionatoria que la Superintendencia detenta respecto a tal entidad fiscalizada”. Por lo tanto,
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alega que esta Comisidn carece de facultades para sancionar, por la pérdida del caracter de entidad
fiscalizada, lo que tuvo lugar mediante la Resolucidon Exenta N°5474 de 13 de noviembre de 2017, por lo
que agrega, “Tampoco corresponde sancionar a los administradores ni apoderados de la Sociedad, porque
como hemos visto la facultad para hacerlo deriva de la facultad de sancionar a la respectiva entidad
fiscalizada, requisito que no concurre en este caso”

Asi  también invoca la “Prescripcion de la accion
sancionatoria”, y que “...se debe aplicar el plazo de prescripcion de 6 meses establecido para las faltas en
el articulo 94 del Cédigo, que conforme al articulo 95 de la misma norma "empieza a correr desde el dia
en que se hubiere cometido el delito", plazo que se encuentra ampliamente vencido en este caso”.

Por dltimo, reclama que “Las infracciones descritas en el
articulo 53 inciso primero de la Ley N° 18.045 se perfeccionan sdlo si existe manipulacion de mercado y
este requisito no concurre en este caso”. Sustenta lo anterior indicando que “todos los autores que se han
referido a la naturaleza juridica del precepto en comento, le atribuyen un cardcter manipulativo al articulo
53 delaLey 18.045, de modo que el tipo descrito en el citado articulo considera como operaciones ficticias
solo aquellas que impliquen una conducta de manipulacion de mercado por medio de la cual se hayan
distorsionado los mecanismos con que el mercado determina naturalmente los precios a objeto de
obtener una ganancia mediante operaciones que se verifiquen con posterioridad”, para luego presentar
un cuadro comparativo entre un antiguo Reglamento de la Bolsa de Comercio y el precepto equivalente
en la Ley N° 18.045.

3. Andlisis

Tanto CMO Corredores como Carlos Marin Orrego habrian
realizado transacciones ficticias, al recaudar fondos de los clientes de la Corredora, para fingir la
realizacion de operaciones de compra de instrumentos financieros, las que nunca se materializaron,
apropiandose de los dineros de los clientes, los cuales iban a parar directamente a las cuentas de la
intermediaria y del Sr. Carlos Marin.

Al respecto, se pudo constatar que CMO efectuaba
operaciones por las cuales recibid dinero en pesos o en ddlares de sus clientes, haciéndoles creer que se
tomaban depdsitos a plazo a su favor en el Banco Internacional o en el Banco Santiago, aparentando que
realizaba una operacion de intermediacidon a través de la Corredora, que consistia en una venta de
instrumento financiero, la cual nunca se realizé. Para tales efectos, por cada operacién, se entregaba a
sus clientes un documentado denominado “Certificado de Venta de Instrumento Financiero”, el cual
aparentaba respaldar su inversién.

En el referido documento denominado “Certificado de
Venta de Instrumento Financiero” se identificaba la “fecha de inversidn” — que correspondia a la fecha
en que el cliente realizaba la supuesta inversidon o entregaba el dinero a la Corredora-; la “fecha de
vencimiento” que correspondia a la fecha en que vencia el supuesto depdsito a plazo aparentemente
vendido al cliente; “nombre del banco emisor del depdsito a plazo”, que en los casos observados cita al
Banco Internacional o Banco de Santiago; “N° Dias”, que correspondia al nimero de dias entre la fecha
en que se tomaba el depdsito y su vencimiento; “Tasa- Periodo”, que corresponderia a la tasa de interés
del periodo supuestamente considerado en la inversion; “Tasa- 30 dias”, que corresponderia la tasa de
interés proporcional a 30 dias; “Valor Total”, que corresponderia la monto inicial de la inversion
aparentemente realizada por el cliente; “Diferencia” que correspondia al monto de los intereses que
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generaria la supuesta inversion en el periodo estipulado”, “Valor Pagar” que corresponderia al monto
final de la supuesta inversidn, es decir la inversion inicial mas los intereses. Dicho documento incluia el
logo, razdn social, timbre de la Corredora y la firma de un funcionario de la misma.

Segln consta de los antecedentes recabados en el proceso,
dichas operaciones, que no eran registradas en la contabilidad de la Corredora, sino llevadas fuera de los
registros contables, alcanzaban un monto no inferior a $1.600 millones de pesos, afectando a
aproximadamente 80 clientes de la corredora.

Asimismo, consta en el expediente administrativo que la
recepcién de recursos financieros que CMO realizd de parte de sus clientes, para aparentar que realizaria
operaciones de compra de instrumentos financieros constituyeron una ficcién, toda vez que la Corredora
nunca realizé las inversiones comprometidas en depdsitos a plazo y tampoco registré esas operaciones
en su contabilidad.

Dichas operaciones nunca tuvieron por objeto efectuar
transacciones para sus de clientes, por lo que se trata de transacciones ficticias, esto es, operaciones que
representando frente a sus clientes una supuesta inversion en instrumentos financieros, en los hechos
no se materializaron, simulando transacciones que no se ejecutaron.

De esto dan cuenta diversos antecedentes que obran en el
expediente administrativo, incluyendo los reclamos formulados por clientes de la Corredora ante esta
Comisién y ante la Bolsa de Valparaiso, que rolan a fojas 40 a 54, 125 a 270 e incorporados a fojas 315, y
los “Certificados de Venta de Instrumentos Financieros”, que rolan por ejemplo de fojas 339 a 342 del
expediente administrativo, asi como de fojas 382 a 385, los que dan cuenta de depdsitos a plazo que
habrian sido tomados en el Banco Internacional, entidad con la cual la corredora no efectuaba
operaciones.

De igual modo, la declaracidn del Sr. Rodrigo Marin Orrego,
gerente general de la Corredora, a fojas 20, quién sefialé (nimero 61 del Oficio de Formulacidn de Cargos)
“Mi hermano ofrecia depdsitos a plazo (DP) a nombre de la corredora a clientes... Con esos dineros no se
tomaron DP u otro instrumento con ningtn Banco e Institucion Financiera”, agregando a fojas 22 que
“indicd que estd casi absolutamente seguro que no se encuentran registradas en la contabilidad ni en
dichos reportes, al ser una deuda personal de su hermano” (Cargos p. 28).

Del mismo modo, en declaracion del Sr. Hugo Caneo, chofer
de la Bolsa de Valparaiso y junior de CMO Corredores, cuya declaracién consta a fojas 254 a 257 de la
carpeta investigativa de la Fiscalia Metropolitana Centro Norte, agregada a estos autos segun constancia
de fojas 1553, se sefiald lo siguiente: “Don Arie me comento que habian llegado clientes, por unas boletas
de depdsito que eran falsas porque decian que se depositaba en el Banco Internacional, pero eso nunca
ocurrio, ya que nunca fui a depositar dinero al Banco Internacional en todos estos afios” agregando a la
pregunta siguiente “De lo que yo sé la Corredora Carlos Marin no tenia relacion comercial con el Banco
Internacional, eso era ficticio. Sé que la corredora tenia fondos mutuos en el Security, pero son el Santiago,
no en Vifia”.

Confirma lo expuesto en la declaracién anterior, la denuncia
realizada por el Banco Internacional, que consta en el aparatado 1.3.3. de la presente resolucién (nimero
57 del Oficio de Cargos), en especial la referencia hecha por su gerente general, de que “revisados los
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registros de clientes del banco y de operaciones, se pudo constatar que dichos dineros no fueron jamds
invertidos en el Banco Internacional. Mds aun, ni la Corredora, ni sus accionistas, ni el representante de
aquella son actualmente clientes del banco.”.

Consta también en la sesidn extraordinaria de directorio de
fecha 03 de noviembre de 2016, de la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores S.A., que el Gerente General
de dicha plaza bursatil, sefialo sobre Carlos Marin Orrego, a fojas 277 y 547 del expediente administrativo
(numero 60 del Oficio de Formulacion de Cargos) que “...se confeso diciendo que ha tenido problemas de
dinero y que las captaciones que hacia de clientes en depdsitos a plazo, que la Bolsa no tenia registrados,
y que él tampoco habia informado, ni a ésta, ni a la Superintendencia. Explico que habia captado estas
platas sin tener los depdsitos a plazo correspondientes y por tanto haciendo uso propio de ese dinero,
conducta que viene registrando hace un buen tiempo, sin que nadie se pudiera percatar de este hecho.”

Agrega la declaracién rendida por dofia Purisima Villarroel,
que desempefid las funciones de cajera, en relacién con la compra y venta de divisas, y administrativa
contable, en las oficinas de Vina del Mar, quien ante la Fiscalia de Alta Complejidad, Fiscalia
Metropolitana Centro Norte con fecha 20 de diciembre de 2016, que consta a fojas 440 a 449 de la
carpeta investigativa de dicha Fiscalia, que se encuentra incorporada a estos autos de acuerdo a la
constancia de fojas 1133 (asi como en el nimero 67 del Oficio de Formulacidn de Cargos), lo siguiente:
“No, nunca se fue un depdsito del dinero de los clientes al Banco Internacional., el dinero se iba a la cuenta
corriente de la corredora Carlos Marin Orrego excepto cuando Carlos Marin solicitaba a Mario Zufiga
dinero o fondos, en que Mario Zufiiga le depositaba en efectivo a la cuenta corriente persona de Carlos
Marin en el Banco Santander. Yo recuerdo que se hacian depdsitos en efectivo en la cuenta personal de
Carlos Marin, lo recuerdo porque yo era la ayudante, me ordenaban, y yo hacia un comprobante de caja
de egreso” agregando mas adelante “En relacion con los deudores de la Corredora por depdsitos a plazo,
Carlos Marin le pidié un listado de deudores en octubre, a Mario Zufiga... Carlos Marin me solicito
traspasar la informacion, escribirla toda de nuevo en una planilla Excel... Luego de acceder en este
instante a mi cuenta de correo ya sefialada pude revisar que efectivamente el dia 24 de Octubre de 2016,
a las 23:11 envie a Carlos Marin Orrego, y a Carlos Marin Olaya un archivo Excel con el detalle de las
deudas en pesos, ddlares y euros, y con tipo de cambio observado, lo que da un total de $1.647.794.466.”
Mas adelante en la misma declaracién, expresé “Ahora revisando mis correos pude advertir un correo de
fecha 24 de Octubre de 2016, mandé este correo a Carlos Marin Orrego y Rodrigo Marin Orrego, porque
nadie me contestaba el teléfono, tampoco Mario Zufiga me lo contestaba, el correo sefiala que: “Se
informa que los indices del dia 24 de Julio del 2016 No alcanzan el minimo legal para ser enviados a la
S.V.S.”, en realidad se trata de los indices del 24 de Octubre de 2016...”.

En el mismo sentido, conforme a declaracién ante el fiscal
Jaime Retamal Herrera con fecha 17 de noviembre de 2016, incorporada a estos autos conforme consta
a fojas 1127 del expediente administrativo (que asimismo consta en la pagina 31, nimero 64, del Oficio
de Formulacién de Cargos), el sefior Mario Zuiiiga, quien es presentado como contador en algunas
declaraciones, aunque el mismo define sus funciones como aquellas de captar clientes, compra y venta
de ddlares o moneda extranjera, y todo lo que es atencidn de publico, sefialé que “El origen de esta deuda
de 2.000 millones son depdsitos que se tomaron por Carlos Marin Orrego a clientes, y que no se pagaron
a los Bancos, eran depdsitos a plazo que se tomaron aparentemente a nombre del Banco Internacional,
pero que nunca fueron remitidos al Banco Internacional... Que yo sepa la plata que se recibia de los
clientes no se invertia, y cuando un cliente retiraba se le pagaba su depdsito, el problema es que después
ya no habia plata... Los clientes retiraban parcialmente sus depdsitos, o totalmente, y con los depdsitos
se cubrian los retiros, o sea con la plata de caja, esto era un bicicleteo o una estafa piramidal”.
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Las declaraciones y antecedentes antes referidos permiten
acreditar la participacién directa del Sr. Carlos Marin Orrego y CMO Corredora en la realizacién de la
conducta infraccional descrita en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045, esto es, efectuaron
transacciones ficticias de valores por un monto no inferior a $1.600 millones de pesos en perjuicio de
aproximadamente 80 inversionistas, circunstancia que no ha sido desvirtuada ni controvertida.

Ahora bien, respecto a la alegacion del non bis in idem, vale
la pena destacar que en los descargos no se citan ni se hace referencia a ninguna disposicién que
expresamente prohiba, ya sea ante conductas similares o incluso idénticas, que concurra
simultdneamente la sancién penal y la sancidn administrativa o que de algin modo restrinja las
atribuciones sancionatorias conferidas expresamente a la Comisién para el Mercado Financiero en
cuanto organismo fiscalizador encargado de velar por el cumplimiento de las leyes y normas que rigen el
mercado de valores. Es mds, el inciso final del articulo 58 de la Ley N° 18.045, dispone “Cuando en el
ejercicio de sus funciones, los funcionarios de la Superintendencia tomen conocimiento de hechos que
pudieran ser constitutivos de los delitos sefialados en los articulos 59 y 60 de esta ley, salvo en lo referente
a la conducta ministerial de sus subalternos, el plazo de 24 horas a que se refiere el articulo 176 del Codigo
Procesal Penal, sélo se contard desde que la Superintendencia haya efectuado la investigacion
correspondiente que le permita confirmar la existencia de tales hechos y de sus circunstancias, todo sin
perjuicio de las sanciones administrativas que pudiere aplicar por esas mismas situaciones” (énfasis
agregado).

Asi también, mediante Oficio Reservado N° 1123 de fecha
29 de noviembre de 2016, se sefiald “Del tenor literal de las disposiciones previamente citadas [articulos
55y 58 inciso final de la Ley N° 18.045], se desprende que las actividades propias de investigacion que el
Ministerio Publico pueda realizar conforme a sus atribuciones, no limitan en modo alguno las facultades
de fiscalizacion otorgadas a esta Superintendencia por el D.L. N° 3.538 de 1980 y en la citada Ley N°
18.045. En efecto, conforme a estas normas, y como ya ha sido ademds reconocido por la doctrina y
jurisprudencia, las facultades fiscalizadoras y sancionadoras de esta Superintendencia pueden coexistir
con la eventual responsabilidad penal asociada a infracciones de los mercados de valores y seguros, asi
como con la responsabilidad civil por posibles perjuicios incurridos”.

En este contexto, resulta necesario recordar que el articulo
4° del D.L. N° 3.538, Ley Orgdnica de la Superintendencia de Valores y Seguros — previo a su modificaciéon
por la Ley N°21.000 de 2017- establecia como una obligacion de la “Superintendencia velar porque las
personas o instituciones fiscalizadas, desde su iniciacion hasta el término de su liquidacion, cumplan con
las leyes, reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las rijan”, facultandola entre otras materias
para “a) Interpretar administrativamente, en materias de su competencia, las leyes, reglamentos y demds
normas que rigen a las personas o entidades fiscalizadas y fijar normas, impartir instrucciones y dictar
Ordenes para su aplicacion y cumplimiento”. A su vez, el articulo 28 del mismo cuerpo legal agregaba que
“Las personas o entidades diversas de aquellas a que se refiere el inciso primero del articulo anterior, pero
sujetas a la fiscalizacion o supervision de la Superintendencia, que incurrieren en infracciones a las leyes,
reglamentos, estatutos y demds normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones y drdenes
que les imparta la Superintendencia, podrdn ser objeto de la aplicacion por ésta, sin perjuicio de las
establecidas especificamente en otros cuerpos legales o reglamentarios, de una o mds de las siguientes
sanciones”, sefialando en su inciso final “Las sanciones establecidas en el presente articulo podrdn ser
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aplicadas a la sociedad, empresa, entidad, personas juridicas o naturales, administradores o
representantes, sequn lo determine la Superintendencia.” Tales disposiciones se encuentran contenidas
en términos similares en el texto del citado Decreto Ley reemplazado por el articulo primero de la Ley N°
21.000 que crea la Comisién para el Mercado Financiero- sucesora legal de la Superintendencia de
Valores y Seguros-, en los articulos 1° inciso tercero, 5 N° 1y 37.

De este modo, conforme al principio de legalidad que rige a
la administracidn publica consagrado en los articulos 6 y 7 de la Constitucidn Politica del Estado, el actuar
de la Comisién para el Mercado Financiero se debe fundamentar y sujetar en la ley para el ejercicio de
sus diversas funciones —en lo que aqui interesa, para la instruccion de un procedimiento administrativo
sancionatorio por infracciones a las leyes y normas sujetas a su fiscalizacién y para cursar una sancién
administrativa.

Por lo anterior, se debe asentar que este descargo no puede
ser acogido, pues no se invoca ninguna disposicion normativa en cuya virtud pueda verse excusado de su
responsabilidad administrativa, particularmente si se tiene presente que no plantea alegaciones o
argumentos en que niegue la comisidn de los hechos por los cuales ha sido formulado de cargos.

Sin perjuicio de lo anterior, se debe hacer presente que
tampoco se aportan antecedentes que den cuenta de haber sido objeto de condena en un proceso penal,
por infraccién al inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045, de modo que tampoco concurren
elementos que permitan verificar un supuesto “non bis in idem”.

En relacién a su afirmacidn de una suerte de inhibicién que
debe mantener este Servicio en virtud de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo 58 de la Ley
N°18.045, dicho inciso hace alusidn solo a la denuncia que se debe efectuar en virtud del articulo 176 del
Cédigo Procesal Penal y no limita la posibilidad de instruir un procedimiento administrativo al respecto y
las eventuales medidas que finalmente se adopten en virtud del mismo, lo que se ve reafirmado cuando
el articulo 58 establece expresamente “todo sin perjuicio de las sanciones administrativas que pudiere
aplicar por esas mismas situaciones”.

En cuanto a la alegacién de incompetencia, ella serd
descartada, ya que no ha sido disputado que los formulados de cargos CMO Corredora y Carlos Marin
Orrego, al momento de cometer las conductas infraccionales, eran una corredora de bolsa sometida a
fiscalizacidon de ese Servicio, y Presidente y director de la misma, respectivamente. En efecto, debe
hacerse presente que Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, fue inscrito en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores con fecha 03 de enero de 1983 y que su inscripcion fue
cancelada con fecha 13 de noviembre de 2017, mediante la Resolucidon Exenta N° 5474 de la misma fecha,
produciéndose los hechos descritos en el Oficio de formulacién de cargos y en esta Resolucion, a lo menos
desde enero del afio 2016, esto es, mientras CMO era una entidad sujeta a la fiscalizacién de este Servicio.
De esta manera, el proceso seguido en contra de la sociedad y su presidente se ha incoado contra ellos
en calidad de sujetos fiscalizados mientras cometieron las conductas.

A su vez, la alegacidon de prescripcidn serd descartada, toda
vez que no resultan aplicables los plazos de prescripcidon establecidos por el Cédigo Penal para las
sanciones que puede, en el marco de sus atribuciones, imponer este Servicio, las que se rigen los plazos
establecidos para dicho efecto en su Ley Organica, a saber, el D.L. N°3.538.
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A estos efectos, el articulo 33 del citado Decreto ley vigente
a la fecha de los hechos imputados disponia que “La Superintendencia no podrd aplicar multa a un
infractor, luego de transcurridos cuatro afios desde la fecha en que hubiere terminado de cometerse el
hecho penado o de ocurrir la omision sancionada.

La accion de cobro de una multa prescribe en el plazo de dos
afios contados desde que se hizo exigible, conforme a lo establecido en los articulos 30 y 31 de este decreto

ley”.

Asi, dado que Ley ha establecido una regla de caducidad
especial de cuatro afios para las infracciones que eran de conocimiento y competencia de la entonces
Superintendencia de Valores y Seguros, habra que estarse a ella para efectos de determinar la eventual
extincion de la responsabilidad del infractor.

Por ello, se debe desechar la alegacién de aplicar reglas de
caducidad o prescripcidn supletorias, toda vez que la Ley ha dispuesto una norma especial de caducidad
a la que atenerse.

A mayor abundamiento, podemos sefalar que la aplicacién
de las reglas del Derecho Comun (Cadigo Penal) debe darse sélo ante la ausencia de norma especial
expresa. En la especie, existe dicha norma, esto es, el antiguo articulo 33 del D.L. N° 3.538, actualmente
articulo 61, que permite a la entonces Superintendencia aplicar sanciones de multa a los fiscalizados
dentro de los 4 afios siguientes al término de la comision del ilicito, volviendo improcedente la aplicacion
supletoria del plazo de 6 meses de prescripcidn para las faltas.

Por otra parte, la alegacién referida a que la infraccidn
descrita en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 requeriria una manipulaciéon de mercado,
serd descartada, ya que la disposicion aludida establece “Es contrario a la presente ley efectuar
cotizaciones o transacciones ficticias respecto de cualquier valor, ya sea que las transacciones se lleven a
cabo en el mercado de valores o a través de negociaciones privadas”. En tal sentido, dentro de los
elementos de la norma infringida se alude a la realizacidn de transacciones ficticias, pero no se requiere
la supuesta “manipulacion de mercado”, de modo que no corresponde limitar el claro tenor literal del
inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 y adicionar un elemento no contemplado en la norma
infringida.

Sobre el particular, ademas, de acuerdo a lo expresado en
este apartado, consta suficientemente en el expediente administrativo que el Sr. Carlos Marin y CMO
Corredores incurrieron en la conducta prohibida descrita en el citado articulo 53, inciso primero, que
establece que “Es contrario a la presente ley efectuar cotizaciones o transacciones ficticias respecto de
cualquier valor, ya sea que las transacciones se lleven a cabo en el mercado de valores o a través de
negociaciones privadas”. Ello, toda vez que la Corredora captdé fondos de clientes, para realizar
operaciones de compra de instrumentos financieros, las que nunca se materializaron, procediendo en
cambio a apropiarse de los dineros entregados por los clientes, los cuales iban a parar directamente a las
cuentas de la intermediaria y del Sr. Carlos Marin, sin que fueran restituidos a sus clientes.

Consta asimismo el rol que tuvo el Sr. Carlos Marin Orrego
en el disefio del esquema de captacion de recursos financieros, instruyendo directamente a algunos de
los dependientes de la Corredora, para que actuaran de forma tal que a ante los clientes apareciera como
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si se estuviera realizando una operacién de intermediacién financiera, cuando en realidad los recursos
recibidos eran utilizados en beneficio de la Corredora o del propio Sr. Carlos Marin, sin que se
materializara la compra de instrumento financiero alguno.

Por su parte, en el caso de la Corredora, se utilizd parte
importante de su estructura organizacional, sus dependientes y cuentas corrientes para la
materializacidn de las operaciones ficticias, las cuales no quedaban registradas en su contabilidad ni en
la informacién financiera que reportaba a esta Comisién y al mercado en general, para evitar que estas
conductas ilicitas pudieran ser detectadas.

IV.A.2 Eventual comisidon de la conducta prohibida en la
letra a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacién a (i) la Norma de Caracter General N°18 y la
Circular N° 695; vy, (ii) la Circular N°1.992 de 2010

1. Cargos

“2.  Eventual comisidon de la conducta prohibida en la letra
a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacion a (i) la Norma de Cardcter General N°18 y la Circular N°
695, y, (ii) la Circular N°1.992 de 2010. Tal como se ha analizado en el numeral 2 del acdpite Ill del presente
Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos Marin Orrego, accionista mayoritario y presidente del directorio
de la Corredora, Rodrigo Marin Orrego, gerente general, representante legal y director, y Andrés Marin
Orrego, gerente de operaciones y director de la Corredora, todos familiares entre si, habrian
proporcionado maliciosamente antecedentes falsos a esta Superintendencia y al publico en general
referidos a: (i) el patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez general, razén de
endeudamiento y razoén de cobertura patrimonial, al menos entre el 4 de enero y el 27 de octubre de 2016,
y (ii) los estados financieros referidos al 31 de marzo, y 30 de junio de 2016, toda vez que los antecedentes
mencionados previamente serian falsos ya que no incluirian los montos recaudados por CMO Corredores
a sus clientes, correspondientes a las operaciones de venta de instrumentos financieros que no realizaron
y que representaba parte del pasivo que detentaba la Corredora”.

2. Descargos

En esta parte, la defensa del Sr. Carlos Marin sefiala que “La
eventual comision del delito de entrega maliciosa de antecedentes falsos se encuentra siendo investigada
en sede penal, por lo que no procede que sea investigada ni sancionada en sede administrativa.” En
relacién a este descargo, la defensa manifiesta que “...ya consta a ese Servicio, don Carlos Marin Orrego
ha sido formalizado en un proceso criminal por el supuesto delito de entrega de informaciones falsas,
fundado precisamente en los mismos hechos que han dado lugar a esta imputacion del Oficio de Cargos.

Por lo tanto en virtud del principio non bis in idem no
corresponde que su Servicio pretenda sancionar a don Carlos Marin Orrego por los hechos en comento,
imputando exactamente el mismo delito que denuncio al Ministerio Publico.
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Esta limitacidn reviste no sélo una prohibicion de orden
sustantivo, sino también una limitacion de orden procesal...”, reiterando en lo demds los argumentos
formulados al primer cargo.

Asi también, se reiteran los argumentos formulados
respecto del primer cargo en lo que se refiere a la “Incompetencia de ese Servicio para sancionar a
INVERSIONES CFM S.A. (antes "CARLOS F. MARIN ORREGO S.A. CORREDORES DE BOLSA") y a sus
administradores o representantes” y a la “Prescripcion de la accion sancionatoria”, reitera los argumentos
ya descritos.

Por otra parte, la defensa sefiala que “Las infracciones
descritas en la letra a) del articulo 59 de la Ley N° 18.045 se perfeccionan sélo si existe actuacion
"maliciosa" y este requisito no concurre en este caso”, y que “Esta exigencia expresa de "malicia" consiste
implica que para configurar la infraccion se requiere que el d6rgano sancionador demuestre el
conocimiento del infractor sobre la antijuridicidad” para luego citar a don Juan Pablo Maiialich, y agregar
“...en este caso seria de cargo de la Superintendencia demostrar la malicia con que el supuesto actor
deberia haber actuado, lo cual no se ha acreditado en este caso”.

3. Analisis

En relacidn a las alegaciones planteadas respecto de non bis
in idem, incompetencia de este Servicio para sancionar y prescripcién de la accién sancionatoria, seran
descartadas por los argumentos indicados en la seccidn IV.A.1 nimero 3 de esta Resolucidn.

Por otra parte, respecto la alegacidén de que las infracciones
descritas en la letra a) del articulo 59 de la Ley N° 18.045, se perfecciona solo si existe una actuacién
“maliciosa”, cabe destacar que tanto el Sr. Carlos Marin Orrego como CMO Corredora , tal como se ha
sefialado en el nimero 3 de la seccion IV.A.1 y segun consta en este expediente, tuvieron participacién
directa en la realizacion de las transacciones ficticias, sin que se registraran en la contabilidad de la
Corredora los recursos captados de sus clientes con ocasion de estas operaciones. Por lo tanto, al no
incorporar estas transacciones en la informacidn financiera de la Corredora, el Sr. Carlos Marin Orrego
sabia plenamente que esta informacién no reflejaba la realidad de la corredora de bolsa, pese a lo cual,
se siguieron remitiendo a la Comisién y al mercado, bajo su responsabilidad como Director, antecedentes
financieros falsos.

Al no registrar en la contabilidad de la Corredora los
recursos captados de los clientes mediante la figura ficticia de “Certificado de Venta de Instrumento
Financiero”, se afectd la veracidad e integridad de la informacion financiera enviada a este Servicio, toda
vez que las cifras referidas a la cuenta de pasivo “21.05.00” correspondiente a “Otras cuentas por pagar”
en la que debid registrarse el pasivo con los clientes, y la cuenta de resultado “30.60.03”, correspondiente
a “Otros ingresos (gastos)”, en la que debio reflejarse la pérdida patrimonial asociada al reconocimiento
de las deudas con los clientes, cuya presentacién esta contemplada en el Anexo 2 de la Circular N° 1992
de 2010, asi como la determinacién de las condiciones de patrimonio liquidez y solvencia de la Corredora,
no consideraban la deuda que CMO mantenia con sus clientes por estas operaciones ficticias; lo que
permitid a dicha intermediaria informar indices que se encontraban dentro de los pardmetros exigidos
por la NCG N°18, impidiendo de esta forma a este Servicio tomar conocimiento de la verdadera situacion
en que se encontraba la Corredora.
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En tal sentido, la entrega de la informacidn falsa relativa a
los estados financieros y las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora debe ser
entendida como maliciosa, toda vez que considerando el nimero y monto de operaciones ficticias
cuestionadas que no fueron consideradas en la contabilidad de la Corredora, es posible concluir que ello
fue deliberadamente planeado para evitar que esta situacién fuese detectada por este Servicio.

La entrega maliciosa de antecedentes falsos a esta
Superintendencia (en el momento de la comisidn del ilicito) y al mercado en general se corrobora toda
vez que no se contabilizaban los montos correspondientes a las operaciones cuestionadas, ya que estas
solo constaban en registros extracontables, almacenados en soportes alternativos, no se guardaban
copias de los respaldos entregados a los clientes de las operaciones y existia una estructura organica
disefiada al efecto, para elaborar los estados financieros e informar condiciones de patrimonio, liquidez
y solvencia falsas, que aparentaban ante esta Comision y el mercado, que la Corredora cumplia con la
normativa vigente.

Se debe tener presente que el Sr. Carlos Marin Orrego
detentaba la calidad de director y presidente del directorio de CMO Corredora, por lo que fue plenamente
responsable de la informacién falsa enviada a esta Comisién, aun mas si se considera la declaracion jurada
de responsabilidad respecto de la veracidad de la informacidn incorporadas en los informes trimestrales
y anuales que deben enviar los corredores.

Asi también, se encuentra acreditado en el expediente que
la Corredora y Sr Carlos Marin Orrego habrian incurrido en entrega de informacién falsa a la Comisién y
al Mercado en relacién al reporte diario de indices de patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora,
por cuanto en el calculo de estos indices no se reflejaban los pasivos contraidos con los clientes en virtud
de los recursos captados a través de las operaciones ficticias cuestionadas. De haberse incluido tales
operaciones, los indices reportados habrian reflejado incumplimiento de los pardmetros normativos que
utiliza este Servicio para monitorear situacion financiera de intermediarios, segun costa del recalculo del
patrimonio depurado de la Corredora considerando la deuda que mantenia CMO con sus clientes
productos de las operaciones cuestionadas, segun consta a fojas 1325 del expediente administrativo.

En esta parte, se debe recordar que la letra a) del articulo 59
de la Ley N° 18.045, sanciona a “a) Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o
certificaren hechos falsos a la Superintendencia, a una bolsa de valores o al publico en general, para los
efectos de lo dispuesto en esta ley”. Asi, bajo la responsabilidad del Presidente del Directorio, fue
proporcionada informacién falsa a este Servicio, dado que la falsedad emanaba justamente, de las
operaciones realizadas por el Sr. Carlos Marin, quien, a sabiendas, no permitia su incorporacién en los
registros contables de la Corredora.

Lo anterior, puede ser observado en la declaracién de dofia
Hortensia Henriquez Nufiez, encargada del departamento de acciones de la oficina de Valparaiso, que
rola a fojas 517 de la Carpeta Investigativa de la Fiscalia Centro Norte, agregada al expediente
administrativo a fs. 1133, , quien sefald “En la oficina de Vifia del Mar se tomaban fondos mutuos, y me
enteré en la reunion con Carlos Marin del mes de noviembre en que nos entregd la carta de los clientes,
me enteré que habian depdsitos a plazo, pero era algo oculto, que solamente sabian algunas personas...”.
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Asi también, don Mario Zuiiga en declaracién rendida ante
el Fiscal de Vifia del Mar, don Lionel Gonzalez Gonzélez, que consta a en el anexo N° 22, tomo Il, de la
Carpeta Investigativa de la Fiscalia en cuestion y en la pagina 32, nimero 65, del Oficio de Formulacién
de Cargos, a quien se le pregunté si “éLos informes de liquidez y solvencia, la FECU y el balance anual,
incluian las operaciones por intermediacion financiera?”, responde “No. De ninguna manera”.

A su vez, la declaraciéon prestada por dofia Purisima
Villarroel que rola a fojas 440 de la Carpeta Investigativa de la Fiscalia Centro Norte, agregada al
expediente administrativo a fs. 1133 y pagina 35 numero 69 del Oficio de Cargos, sefald, que
“Efectivamente, conjuntamente con Maria Fernanda Valdebenito llendbamos la informacion de la FECU,
la ficha estadistica codificada uniforme, es un formato, la que se presentaba a Carlos Marin Orrego y
Mario Zufiga. Carlos Marin revisaba esta informacion, y con su aprobacion se enviaba a la
Superintendencia de Valores. Todo esto pasaba por la aprobcion de Carlos Marin, Rodrigo Marin o Andrés
Marin”.

En el mismo orden de ideas, se puede observar que el
Informe Pericial efectuado por la Policia de Investigaciones, cuyos antecedentes constan en el Tomo V,
fojas 402 a 405, de la Carpeta Investigativa llevada por la Fiscalia Metropolitana Centro Norte,
incorporados a estos autos a fojas 1533, sefiald en los numeros 2 y 4 de las conclusiones, lo siguiente:

“En el punto 1.2, se establece en relacion a las deudas
registradas hasta el mes de octubre del 2016, segun se consigné en el informe de Acreditacion
Transferencia Electréonica de Datos, Envio Condiciones de Liquidez y Solvencia Patrimonial, a la
Superintendencia de Valores y Seguros del dia 27.0CT.016, en sintonia a lo reflejado por el Balance
General al 31.0CT.016, que la empresa Carlos MARIN ORREGO S.A. registra pasivos exigibles por la
cantidad de $169.692.000, consigndndose que no se registran en la contabilidad Otras Deudas con
terceros o que estén relacionados con Depdsitos a Plazo”

“El punto 1.4, sefiala que en cuanto a los indices de Liquidez
y Solvencia, se pudo comprobar que los montos se aumentaron ficticiamente, y para los dias 3, 4, 5, 6, 7,
11,12y 13,14, 17,18, 19, 20, 21 y 24.0CT.016, se agregé la cantidad de 51.830.044.000, aumentando el
rubro Disponible en efectivo, montos que no se reflejan en la cajas respectivas, de tal manera que esta
maniobra se realizé para alcanzar el Patrimonio Liquido que exige la S.V.S, y asi operar sin problemas, en
tal sentido la corredora debia presentar un activo disponible y realizable hasta siete dias, ademds se
consigna que no se incluyeron las deudas por los pasivos que generaron los Depdsitos a Plazo de los
clientes.”

Debe considerarse, ademas, que la Corredora también
incurrié en esta conducta, toda vez que, en su calidad de fiscalizada estaba obligada a proporcionar
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informacién y era titular de la misma. En tal sentido, la ley es clara no solo sobre el deber de entrega,
sino que ésta tiene que ser veraz, calidad que la ley ha considerado como un bien juridico a proteger,
estableciendo una sancidon administrativa en el evento de su incumplimiento. Asi también, se debe
consignar que CMO Corredores fue parte de las operaciones ficticias no incorporadas en la informacién
financiera, de modo que no puede excluirse su responsabilidad por la entrega de informacién falsa.

Lo anterior da cuenta de la realizacién de la conducta
infraccional descrita en el articulo 59 letra a) de la Ley N° 18.045, tanto por parte de don Carlos Marin
Orrego como de la Corredora, desde el momento que el Sr. Carlos Marin Orrego y la Corredora efectuaron
transacciones ficticias de valores, las que fueron excluidas de la informacion financiera que fue remitida
a este Servicio.

En los términos expuestos, los descargos serdn rechazados,
toda vez que CMO Corredores y don Carlos Marin Orrego infringieron las disposiciones antes citadas.

IV.A.3 Eventual infraccion a lo dispuesto en el articulo 29
de la Ley N°18.045, en relacidn con lo dispuesto en las Secciones lll, IV y V, en su niimero 5, de la Norma
de Caracter General N°16, todas ellas en relacién a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la
Norma de Caracter General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia (actual Comision para
el Mercado Financiero)

1. Cargos

“3.  Eventual infraccion a lo dispuesto en el articulo 29 de
la Ley N°18.045, en relacion con lo dispuesto en las Secciones Ill, IV'y V, en su numero 5, de la Norma de
Cardcter General N°16, todas ellas en relacion a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la Norma
de Cardcter General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia.

Tal como se ha analizado en el numeral 3 del acdpite Ill del
presente Oficio, CMO Corredores a contar del dia 28 de octubre de 2016 dejo de informar a esta
Superintendencia las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia patrimonial, establecidas en los
numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la Norma de Cardcter General N°18, en relacion con las
Secciones Il y IV de la Norma de Cardcter General N°16. Lo anterior permite establecer que CMO y su
gerente general habrian infringido lo establecido en la Circular N°695 de 1987 y en el N°5 de la Seccidon V
de la Norma de Cardcter General N°16 en relacion con el articulo 29 de la Ley N°18.045".

2. Descargos

En esta parte, nuevamente se reclama la “Incompetencia de
ese Servicio para sancionar a INVERSIONES CFM S.A. (antes "CARLOS F. MARIN ORREGO S.A. CORREDORES
DE BOLSA") y a sus administradores o representantes” y la “Prescripcion de la accion sancionatoria”, en
los términos antes descritos.

Adicionalmente se alega “Falta de materialidad de esta
eventual infraccidon e imposibilidad fdctica para cumplir con la remision de estos antecedentes”, ya que al
ser suspendida la sociedad a contar del 11 de noviembre de 2016 y posteriormente cancelada el dia 13
de noviembre de 2017, “en los hechos resultaba inoficioso que la Sociedad continuara remitiendo las
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condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia patrimonial. Ademds, el cumplimiento de esta obligacion
resultaba materialmente imposible en el contexto de los multiples acontecimientos y requerimientos que
fueron surgiendo en el contexto de la investigacion penal que se origind a partir de la denuncia formulada
por la Superintendencia con fecha 3 de noviembre de 2016".

3. Analisis

Las alegaciones de incompetencia y prescripcién de la
accidn sancionatoria seran rechazadas en los términos ya latamente referidos.

Por otra parte, la alegacién de falta de materialidad de la
infraccion e imposibilidad factica para cumplir con la remisién de los antecedentes, serd descartada, ya
que de conformidad a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley N° 18.045 “Los corredores de bolsa y agentes
de valores, deberian cumplir y mantener los mdrgenes de endeudamiento, de colocaciones y otras
condiciones de liquidez y solvencia patrimonial que la Superintendencia establezca mediante normas de
aplicacion general”.

Esta exigencia se ha materializado a su vez, en las Normas
de Caracter General N° 16, 18 y Circular N° 695, las que exigen presentar periddicamente la informacién
en este caso, omitida.

Asi la NCG N° 16 establece “Los corredores de bolsa y
agentes de valores deberdn proporcionar a la Superintendencia dentro de los plazos que se indican, la
siguiente informacion:

5. Los intermediarios de valores deberdn presentar estados
financieros y cumplir con los requisitos de informacion, en la forma y periodicidad y conforme a las
instrucciones que establezca la Superintendencia”.

Asuvezla NCG N° 18, exige “Asimismo, durante este periodo
el intermediario deberd enviar diariamente a esta Superintendencia y a las bolsas o asociaciones de
agentes de valores de las cuales sea miembro, un informe referido a las condiciones de liquidez y solvencia
que mantiene, el que deberd contener a lo menos la siguiente informacion” y “Cuando un corredor de
bolsa o agente de valores incurra por cualquier causa en incumplimiento de alguna de las condiciones
prescritas en la seccion | de esta norma, deberd dar aviso por escrito a esta Superintendencia antes de las
14:00 horas del dia habil siguiente a aquel en que se cometio la infraccion.”

Finalmente, la Circular N° 695 dispone que se “ha estimado
necesario instruir a los intermediarios de valores, para que envien diariamente a esta Superintendencia,
y a las bolsas de valores de las que sean miembros un estado relativo a sus condiciones de liquidez y
solvencia patrimonial, de acuerdo al formato establecido en el Anexo N2 17,

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl

65



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

Por lo tanto, mientras un corredor de bolsa se mantenga
vigente en el registro respectivo, deberd proporcionar la informacidn requerida por la normativa citada.
Asi, no existe norma alguna que permita el incumplimiento de estas obligaciones en circunstancias como
la invocada en los descargos.

Adicionalmente se debe tener presente el hecho de no
haber proporcionado estos antecedentes, no solo constituye un incumplimiento normativo, sino que una
lesién al mercado y a los inversionistas, ya que se les ha negado un elemento clave el cual es contar con
informacioén suficiente y veraz.

Se debe agregar que dicha informacién fue requerida en
diversas oportunidades. La primera de ellas, con fecha 03 de noviembre de 2016, de manera personal a
su gerente general y a la sociedad mediante el Oficio Reservado N° 1016, adjuntando en su respuesta
solo los indices de fecha 30 de septiembre de 2016. Lo mismo fue requerido los dias 02 y 04 de noviembre
de 2016, mediante acciones de fiscalizacion, las cuales no fueron suficientes, toda vez que no entrego los
indices referidos a los dias 28 de octubre, y 2, 3 y 4 de noviembre de 2016. En el mismo sentido, el dia 08
de noviembre de 2016, mediante el Oficio Ordinario N° 27.968, se informé que no se habia remitido a
este Servicio las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia referidas a los dias 28 de octubre, y 2, 3,
4y 7 de noviembre de 2016. Por ultimo, las Resoluciones Exentas Nos 4.643, 691, 2.066 y 5.349, todas
de fechas 11 de noviembre de 2016, 09 de febrero de 2017, 10 de mayo de 2017 y 03 de noviembre de
2017, fue mantenida esa medida por la falta de envio de los indices de patrimonio, liquidez y solvencia
desde el dia 28 de octubre de 2016.

En los términos expuestos, los descargos seran rechazados,
toda vez que CMO Corredores infringid las disposiciones antes citadas, al no remitir, en las oportunidades
correspondientes, la informacidn periddica establecida en la normativa antes citada.

IV.A.4 Eventual infraccion de lo dispuesto en el articulo 32
letra c) de la Ley N° 18.045, en relacion a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo

1. Cargos

“q.  Eventual infraccion de lo dispuesto en el articulo 32
letra c) de la Ley N° 18.045, en relacion a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo, toda
vez que, tal como se expuso en el numeral 4 del acdpite Il del presente Oficio, CMO Corredores y su
gerente general, no han enviado a esta Superintendencia los estados financieros referidos al 30 de
septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre del
presente afio”.

2. Descargos

En esta parte, nuevamente se reclama la “Incompetencia de
ese Servicio para sancionar a INVERSIONES CFM S.A. (antes "CARLOS F. MARIN ORREGO S.A. CORREDORES
DE BOLSA") y a sus administradores o representantes”, la “Prescripcion de la accion sancionatoria”, y la
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“Falta de materialidad de esta eventual infraccion e imposibilidad fdctica para cumplir con la remision de
estos antecedentes”, en los términos antes descritos.

3. Analisis

Las alegaciones de incompetencia y prescripcién de la
accidn sancionatoria, serdn rechazadas en los términos ya latamente referidos.

Por otra parte, la alegacion de falta de materialidad de la
infraccion e imposibilidad factica para cumplir con la remisidn de los antecedentes serd descartada, ya
gue de conformidad a lo dispuesto en la letra c) del articulo 32 de la Ley N° 18.045 los corredores de bolsa
deberan “c) Enviar a la Superintendencia los estados financieros que éste solicite en la forma y
periodicidad que determine, la cual podrd exigirles que ellos sean objeto de auditoria por auditores
independientes”.

Esta exigencia se ha materializado a su vez, en la Circular N°
1992 que establece que “Los estados financieros estardn referidos a las siguientes fechas de cierre: 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio, y su moneda de presentacion deberd
ser el peso chileno; en caso de tener una moneda funcional distinta deberd convertir sus saldos a pesos
chilenos de acuerdo a lo establecido por la NIC 21. Las cifras de los estados financieros deberdn ser
expresadas en miles de pesos.

El plazo de entrega serd hasta el ultimo dia del mes siguiente
a la fecha de cierre de cada periodo sefialado, con excepcion de los estados financieros anuales, que deben
presentarse hasta el ultimo dia del bimestre siguiente a la fecha de cierre del ejercicio anual
correspondiente”.

Por lo tanto, mientras un corredor de bolsa se mantenga
vigente en el registro respectivo, deberd proporcionar la informacién requerida por la normativa citada,
de modo que no existe ninguna norma que permita el incumplimiento de estas obligaciones en
circunstancias como la invocada en los descargos.

Adicionalmente se debe tener presente que el hecho que no
fueran proporcionado estos antecedentes no solo constituye un incumplimiento normativo, sino que una
lesién al mercado y a los inversionistas, ya que se les ha negado un elemento clave el cual es contar con
informacién suficiente y veraz.

Por lo demds, esta informacion fue reiteradamente
requerida en los términos indicados en el punto anterior.

En los términos expuestos, los descargos seran rechazados,
toda vez que CMO Corredores infringid las disposiciones antes citadas, al no remitir en las oportunidades
correspondientes, la informacidn periddica establecida en la normativa antes citada.
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IV.A.5 Eventual infraccion de lo establecido en el articulo
28 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacion a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal,
segun su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

1. Cargos

“5.  Eventual infraccion de lo establecido en el articulo 28
del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacion a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal. Tal
como se ha expuesto en el numeral 7 del acdpite | del presente Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos
Marin Orrego y Rodrigo Marin Orrego, habrian incumplido las instrucciones contempladas en el Oficio
Reservado N°1.016 de 3 de noviembre de 2016 y en el Oficio Ordinario N°27.968, de 8 de noviembre de
2016, por cuanto a la fecha atn no han enviado la informacion relativa a las deudas que mantienen con
sus clientes, ni los estados financieros solicitados, ni las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia
que les fueron requeridas. Lo anterior, se ve agravado teniendo en consideracion que a través de las
Resoluciones Exentas N°4.643, N°691, N°2.066 y N°5.349, de 11 de noviembre de 2016, y de 9 de febrero,
10 de mayo y 3 de noviembre de 2017, respectivamente, mediante las cuales se suspendié a la Corredora
del Registro de Corredores y Agentes de Valores, se le hizo patente que a la fecha de dichas Resoluciones
aun no habia cumplido con el deber de enviar los estados financieros y las condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia requeridas por la normativa al respecto”.

2. Descargos

En esta parte, nuevamente se reclama la “Incompetencia de
ese Servicio para sancionar a INVERSIONES CFM S.A. (antes "CARLOS F. MARIN ORREGO S.A. CORREDORES
DE BOLSA") y a sus administradores o representantes”, la “Prescripcion de la accion sancionatoria”, y la
“Falta de materialidad de esta eventual infraccion e imposibilidad fdctica para cumplir con la remisidn de
estos antecedentes”, en los términos antes descritos.

3. Analisis

Las alegaciones de incompetencia, de prescripcion de la
accidn sancionatoria, y de falta de materialidad, seran rechazadas en los términos ya latamente referidos.

A estos efectos, se debe recordar que el articulo 28 del D.L.
N° 3.538, vigente a la fecha de los hechos investigados, disponia “Las personas o entidades diversas de
aquellas a que se refiere el inciso primero del articulo anterior, pero sujetas a la fiscalizacion o supervision
de la Superintendencia, que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demds
normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones y Jrdenes que les imparta la
Superintendencia, podrdn ser objeto de la aplicacion por ésta, sin perjuicio de las establecidas
especificamente en otros cuerpos legales o reglamentarios, de una o mds de las siguientes sanciones”, de
modo que esta disposicion facultaba expresamente a la antigua Superintendencia a sancionar el
“incumplimiento de las instrucciones y ordenes que les imparta”.

A su vez, la letra d) del articulo 4 del mismo Decreto Ley,
facultaba a la Superintendencia a “requerir de ellos o de sus administradores, asesores o personal, los
antecedentes y explicaciones que juzgue necesarios para su informacion”, asi como “pedir la ejecucion y
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presentacion de balances y estados financieros” y “solicitar la entrega de cualquier documento, libro o
antecedente”.

Adicionalmente, se debe recordar que las disposiciones
recién citadas, mantienen su vigencia en los articulos 37 y 5 nimero 4, respectivamente, del texto
actualmente vigente del D.L. N° 3.538.

De este modo, los descargos seran rechazados, toda vez que
CMO Corredores, infringid las instrucciones especificas emanadas de este Organismo, impartidas en uso
de facultades legales expresas.

Sin perjuicio de lo anterior, se debe tener presente que,
dado que las instrucciones referidas en este cargo no fueron dirigidas al Sr. Carlos Marin Orrego, respecto
a esta persona se levantarad el cargo.

IV.B. SR. RODRIGO MARIN ORREGO Y SR. ANDRES MARIN
ORREGO:

IV.B.1 Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores

1. Cargo

“1.  Eventual comision de la conducta prohibida
establecida en el inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, ya que tal
como se ha analizado en el numeral 1 del acdpite Il del presente Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos
Marin Orrego, accionista mayoritario y presidente del directorio de la Corredora, Rodrigo Marin Orrego,
gerente general, representante legal y director, y Andrés Marin Orrego, gerente de operaciones y director
de la Corredora, habrian realizado transacciones ficticias, al recaudar fondos de los clientes de la
Corredora, para fingir la realizacion de operaciones de compra de instrumentos financieros, las que nunca
se materializaron, apropidndose de los dineros de los mismos, los cuales iban a parar directamente a las
cuentas de la intermediaria y del Sr. Carlos Marin, beneficidndose de dichos ingresos, los que no fueron
restituidos a sus clientes. Dichas captaciones de dinero no fueron contabilizadas en los registros de la
Corredora, ni en ningun registro oficial de la misma, y por ende, no fueron informadas a la SVS ni al
mercado”.

2. Descargos

Con respecto al cargo correspondiente a incurrir en la
conducta prohibida del inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045, alega que no se habria
respetado el principio de bilateralidad de la audiencia, ya que los antecedentes con los cuales se formulan
los cargos son en su mayoria, transcripciones parciales de declaraciones prestadas ante del Ministerio
Publico, por terceros, en una instancia sin caracter de juicio, respecto de las cuales no ha tenido “ni la
mds remota posibilidad de contrainterrogar”, agregando que los registros respectivos, ni siquiera
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tendrian valor en un juicio oral, conforme a lo dispuesto por el articulo 334 del Cédigo Procesal Penal,
citando incorrectamente el articulo en comento.

Sin perjuicio de lo referido en el parrafo anterior, sefiala que
se observa una carencia de antecedentes que permitan acreditar lo referido a la conducta prohibida en
el articulo 53, inciso primero, de la Ley N° 18.045, en atencidn que no se verifica en la formulacién de
cargos informacidn alguna que acredite o haga mencidn que dichos directores y gerentes ofrecieron a
alguna persona, cualquier transaccién que tenga el caracter de ficticia. Se agrega que todas éstas fueron
realizadas por Mario Zuiiiga y que no hay prueba testimonial que sitle las operaciones en algun lugar
distinto que Vifia del Mar.

Asimismo, que no hay prueba que acredite que los fondos
entraron a la cuenta corriente de la corredora, y menos que de alli se hubiesen desviado a otras cuentas,
salvo la de CMO.

Se hace presente que, a lo largo de la formulacién de cargos,
no se relacionan los hechos con Andrés Marin Orrego (con excepcidn de 3 alusiones), ya que todas las
declaraciones se entienden referidas a Carlos Marin Orrego y a Mario Zuiiiga. De las alusiones a Rodrigo
Marin Orrego, no se sigue que él conociera de la celebracion de las operaciones prohibidas o la némina
de los clientes o, por ultimo, que fuera quién instruyera a los dependientes para el llenado del documento
denominado “Certificado de Venta de Instrumento Financiero”, sino que solo el envio del talonario
respectivo, los que venian en blanco.

Se adiciona que, de las declaraciones vertidas, éstas solo se
verifican en relacién a operaciones en Vifia del Mar y de ellas no hay referencia a Andrés o Rodrigo Marin
Orrego, es mas no participaban y las desconocian.

También expresan que Mario Zufiiga era quien recibia y
depositaba el dinero en cuentas de Carlos Marin Orrego, asi como, que, en relacién al dinero tomado, no
habia nada a nombre de CMO Corredores en los bancos.

Del mismo modo en el caso de Rodrigo Marin Orrego, la
defensa se sustenta en que la confeccion del listado con el nimero de personas que tomaron los
depdsitos a plazo, fue solicitada por Carlos Marin a Mario Zufiga y a Purisima Villarroel, no a su gerente
general, puesto que deberia haberla tenido, pero ese no fue el caso, puesto que la informacién era
controlada y administrada solamente por don Carlos Marin Orrego y por Mario Zuiiiga, en cuyo caso,
algln pendrive con esa informacién nunca fue derivado.

En relacién a la referencia de que Rodrigo Marin Orrego
enviaba los talonarios que fueron empleados para los depdsitos a plazo, se puede sefialar que estos eran
enviados en blanco desde Santiago, pero para ser utilizados en operaciones que se podian realizar,
conforme a la Ley. Pensaba que los depdsitos a plazo se tomaban sin custodia, de manera licita y que la
corredora podia continuar tomando los depdsitos a plazo, aunque desconocia que se estuvieran
simulando la toma de depdsitos a plazo.

Finalmente agrega que recién en octubre de 2016, verificd
la existencia de problemas, ante la solicitud de dinero o clientes para cubrir las operaciones.
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3. Analisis

Si bien existen declaraciones de personas, como don Mario
Zuiiga (numero 65 del Oficio de Cargos) o de doia Purisima Villarroel (nimero 67, del Oficio de Cargos)
que sefialan “Si Rodrigo Marin sabia de ese listado, no podia ignorar que esa gran cantidad de dinero no
venia reflejada en los indices de liquidez y solvencia, y los restantes balances” y “Rodrigo Marin Orrego,
enviaba los talonarios de los depdsitos a plazo a través de Juan Carlos Contreras, que era el tesorero, de
tal forma que él tenia conocimiento de los depdsitos”, respectivamente, no figuran en el expediente, otros
antecedentes que permitan acreditar la participacién del Sr. Rodrigo Marin en las operaciones ficticias
cuestionadas o de que den cuenta de que el haya tenido un efectivo conocimiento de las mismas.
Tampoco aparecen antecedentes que den cuenta de la participaciéon de don Andrés Marin.

Es mas, las declaraciones como las de Mario Zuiiiga (nimero
64 del Oficio de Cargos), quien sefiala “El origen de esta deuda de 2.000 millones son depdsitos que se
tomaron por Carlos Marin Orrego a clientes, y que no se pagaron a los Bancos, eran depdsitos a plazo que
se tomaron aparentemente a nombre del Banco Internacional, pero que nunca fueron remitidos al Banco
Internacional. Carlos Marin Orrego no ha tenido relacion comercial con el Banco Internacional, la tuvo
hace muchos afios atrds. No toma fondos mutuos para el Banco, nada”, apuntan a una accién
desarrollada por Carlos Marin Orrego.

Por lo tanto, con respecto a este cargo, el descargo sera
acogido, dado que no constan en el expediente antecedentes que permitan llegar a la conviccidn que los
sefiores Rodrigo Marin Orrego y Andrés Marin Orrego hayan tenido participacidon en las operaciones
ficticias imputadas en esta parte.

IV.B.2 Eventual comisidn de la conducta prohibida en la
letra a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacién a (i) la Norma de Caracter General N°18 y la
Circular N° 695; v, (ii) la Circular N°1.992 de 2010

1. Cargo

“2.  Eventual comision de la conducta prohibida en la letra
a) del articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacidn a (i) la Norma de Cardcter General N°18 y la Circular N°
695; y, (ii) la Circular N°1.992 de 2010. Tal como se ha analizado en el numeral 2 del acdpite Ill del presente
Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos Marin Orrego, accionista mayoritario y presidente del directorio
de la Corredora, Rodrigo Marin Orrego, gerente general, representante legal y director, y Andrés Marin
Orrego, gerente de operaciones y director de la Corredora, todos familiares entre si, habrian
proporcionado maliciosamente antecedentes falsos a esta Superintendencia y al publico en general
referidos a: (i) el patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez general, razon de
endeudamiento y razon de cobertura patrimonial, al menos entre el 4 de enero y el 27 de octubre de 2016,
y (ii) los estados financieros referidos al 31 de marzo, y 30 de junio de 2016, toda vez que los antecedentes
mencionados previamente serian falsos ya que no incluirian los montos recaudados por CMO Corredores
a sus clientes, correspondientes a las operaciones de venta de instrumentos financieros que no realizaron
y que representaba parte del pasivo que detentaba la Corredora”.
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2. Descargos

Alega que la formulacidn de cargos emplea “términos vagos
e imprecisos” para sefialar cuales fueron los antecedentes falsos proporcionados, es mas, agrega que
toda la informacién acompafada a esta Comisidon fue enviada por Mario Zuiiga, quien “manejada,
manipulaba y adulteraba toda la informacion contable y financiera”. Del mismo modo complementan
que Andrés Marin no pudo entregar los antecedentes, ya que jamas tuvo clave para ingresar los
antecedentes y que Rodrigo Marin, aunque tenia clave, jamas hizo uso de ella. Se adiciona que “la norma
que se dice infringida, requiere de una accion positiva, consistente en la entrega, lo que elimina que la
infraccion sea realizada por omision”.

En relacidn a la existencia de un pendrive con la informacion
sobre los clientes, se expresa que Rodrigo Marin Orrego ignoraba la existencia del listado y el contenido
en dicho pendrive, que esta era informacién conocida y administrada Unicamente por Carlos Marin
Orrego y por Mario Zuniga.

También se alega que la deuda de Vina del Mar por los
depdsitos a plazo, se originaron por deudas personales de Carlos Marin Orrego, que estuvo pagando un
tiempo con la cuenta corriente de la Corredora, que su hermano Carlos Marin manejaba en forma
personal, estando seguro que esas operaciones se generaban en Vifia y que no se encontraban
registradas en la contabilidad, asi como, consideradas en los reportes de estados financieros y
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia.

Del mismo modo, Rodrigo Marin Orrego no manejaba la
informacién financiera, la cual estaba toda concentrada en Vifia, y en su momento no podia ubicar al
contador.

Sobre las captaciones, se expresé que “..estos instrumentos
no se tomaban probablemente se operaba con las cuentas corrientes de las oficinas de Valparaiso y Vifia
del Mar”, confirmando que tales operaciones no se podian realizar porque la Corredora era intermediara
de valores y ya no operaba por cuenta propia, no obstante que el giro lo permitia, no tenia el patrimonio
minimo para realizarlo.

Se expone que ellos decidieron separar territorialmente los
negocios, de esta forma Rodrigo Marin estaba a cargo de la oficina de Santiago y Carlos Marin de la de
Valparaiso y Vifia del Mar, mientras Andrés Marin era gerente de operaciones de la de Valparaiso.
Asimismo, Carlos Marin tenia poder amplio para representar a la corredora y Rodrigo Marin jamds adopté
decisiones importantes respecto de la misma, ya que era Carlos Marin “el que defendia su patrimonio”.
Por lo que sus funciones se limitaron a ser el jefe de la oficina de Santiago.

Dentro de sus funciones, no le correspondia calcular ni
aprobar los indices de Liquidez, Patrimonio y Solvencia, ni efectuar los balances o Estados Financieros,
los que se realizaban por Fernanda Valdebenito y Purisima Villarroel, la cual era visada y aprobada por
Mario Zufiiga (no obstante que indica que tenia habilitado SEIL y dichas personas subieron informacion
con su clave, aunque en alguna oportunidad lo pudo hacer él), antecedentes sobre los cuales no tenia
por qué dudar atendido que no era su funcién y responsabilidad, y mucho menos su especialidad.
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Que la oficina de Santiago no tomaba depdsitos a plazo
desde el afio 2008 y que el patrimonio de Carlos Marin y el de la corredora estaban mezclados.

Entre otras cosas, sefiala que no se envid la FECU del mes de
septiembre por instrucciones de Carlos Marin, por no ser correctos los datos y para no seguir entregando
informacién falsa.

3. Analisis

Respecto al empleo de términos vagos e imprecisos, cabe
sefialar que el Oficio de cargos sefiald con toda precision cuales fueron los antecedentes falsos
proporcionados a esta Comisién y porque éstos resultaban ser falsos. Cabe destacar al respecto que las
operaciones ficticias realizadas por la Corredora, que ascendian segun los antecedentes que constan en
el expediente a una suma no inferior a $1.600 millones de pesos, no estaban reflejadas en la contabilidad,
viéndose alterada la informacidn financiera que fue proporcionada a este Servicio e impactando en forma
directa en el cdlculo de indices.

En dicho sentido, y como ya se ha expuesto latamente con
anterioridad, CMO Corredores no registrd en su contabilidad los recursos financieros captados de sus
clientes con ocasion de las operaciones cuestionadas de “venta de depdsitos a plazo”. Lo anterior es sin
perjuicio del lato desarrollo en los apartados 151 a 161 del Oficio de Formulacion Cargos, por lo que éstos
y su analisis, fueron suficientemente desarrollados, explicitados y presentados.

Del mismo modo, se deben rechazar las alegaciones de una
falta de conocimiento del envio de informacidn falsa a esta Comisidn, ya que con fecha 17 de marzo de
2017, conforme a declaracién prestada por Rodrigo Marin Orrego ante el fiscal Jaime Retamal Herrera,
la cual consta a fojas 449 y que fuera incorporada a estos autos a fojas 1133, expresé “Efectivamente yo
tomé conocimiento del correo de 24 de Octubre de 2016, enviado por Purisima Villarroel, en que se indica
que el patrimonio no alcanzaba al minimo legal para ser enviado a la SVS. No me recuerdo si se mandaron
los indices a la SVS.

A su pregunta. Efectivamente el dia 24 de Octubre de 2016,
se envio informacion falsa a la SVS en cuanto a patrimonio minimo, porque lo declara Purisima, pero yo
no sabia.

Frente al correo que se me exhibe de 24 de Octubre de 2016,
folio 439 puedo sefalar que efectivamente yo sabia que ese dia no habia patrimonio minimo para
informar a la SVS. Yo creo que no se solucion. La decision de informar falsamente a la SVS debe haberla
tomado Carlos Marin Orrego” (énfasis agregado).

Lo anterior da cuenta que el gerente general y
representante legal don Rodrigo Marin Orrego, tuvo conocimiento de que la informacién relativa a los
indices de patrimonio, liquidez y solvencia para el periodo del 24 al 27 de octubre de 2016, que fueron
remitidas, contenian informacién falsa, configurandose a su respecto, la infraccion descrita en el articulo
59 letra a) de la Ley N° 18.045, para el periodo e informacidn indicada.
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Cabe agregar, que el Sr. Rodrigo Marin Orrego era director
y gerente general de la corredora de bolsa, por lo tanto, representante legal y responsable del envio de
la informacidn a este Servicio. En esta parte, se debe recordar que la letra a) del articulo 59 de la Ley N°
18.045, sanciona a “a) Los que maliciosamente proporcionaren antecedentes falsos o certificaren hechos
falsos a la Superintendencia, a una bolsa de valores o al publico en general, para los efectos de lo
dispuesto en esta ley”, de modo que bajo la responsabilidad del Gerente General y Director don Rodrigo
Marin, fue proporcionada informacion falsa a este Servicio, en relacién a la Norma de Caracter General
N°18 y la Circular N° 695, quien reconoce esa falsedad para el periodo indicado.

Sin embargo, en relacidn al Sr. Andrés Marin Orrego, no se
verifican en estos autos antecedentes que den cuenta que tenia conocimiento acerca de las operaciones
ficticias cuestionadas y que supiera que la informacién que se remitia a esta Comisidn era falsa, por lo
que se levantara este cargo a su respecto.

IV.B.3 Eventual infraccién a lo dispuesto en el articulo 29
de la Ley N°18.045, en relaciéon con lo dispuesto en las Secciones lll, IV y V, en su nimero 5, de la Norma
de Caracter General N°16, todas ellas en relacién a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la
Norma de Caracter General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia.

1. Cargo

“3.  Eventual infraccion a lo dispuesto en el articulo 29 de
la Ley N°18.045, en relacion con lo dispuesto en las Secciones I, IV y V, en su numero 5, de la Norma de
Cardcter General N°16, todas ellas en relacion a los numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la Norma
de Cardcter General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia.

Tal como se ha analizado en el numeral 3 del acdpite Ill del
presente Oficio, CMO Corredores a contar del dia 28 de octubre de 2016 dejo de informar a esta
Superintendencia las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia patrimonial, establecidas en los
numerales 2.1, 3.1 y 3.2 de la Seccion | de la Norma de Cardcter General N°18, en relacion con las
Secciones Il y IV de la Norma de Cardcter General N°16. Lo anterior permite establecer que CMO y su
gerente general habrian infringido lo establecido en la Circular N°695 de 1987 y en el N°5 de la Seccion V
de la Norma de Cardcter General N°16 en relacion con el articulo 29 de la Ley N°18.045".

2. Descargos

Se sefiala que es requisito sine qua non que Rodrigo Marin
se encontraba en imposibilidad fisica y moral de entregar la informacidn, y que la misma persona no era
la encargada de realizar la entrega, asi como, desconocia absolutamente la existencia de los depdsitos en
la oficina de Vifia del Mar.

Del mismo modo se agrega que le era moralmente
imposible entregar la informacién, ya que en virtud del articulo 1461 del Cddigo Civil, este es un acto
contrario a las leyes, alin mas si se sabia que a las fechas que se le reprocha, sabia que ella no iba a ser
precisa, inconsistente e inexacta, por lo que seria falsa.
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Por otra parte, en octubre de 2016, una vez que le fue
solicitado dinero para cubrir las operaciones de clientes, recibié un correo de doia Purisima Villarroel,
indicdndole que los indices estaban bajos, correspondiendo a la primera vez que se enteré de que
estaban alterados.

Finalmente, no se envid la FECU del mes de septiembre por
instrucciones de Carlos Marin Orrego, por no ser correctos los datos y para no seguir entregando
informacién falsa.

3. Andlisis

En relacién a la supuesta imposibilidad fisica y moral para
remitir los antecedentes, se debe sefialar que el Sr. Rodrigo Marin Orrego detentd los cargos de director
y gerente general de la corredora y, en consecuencia, representante legal de la misma, por lo que él era
el responsable para el envio de la informacidn requerida en virtud de los articulos 29 y 32 letra c) de la
Ley N° 18.045, sus Normas de Cardcter General y Circulares que regulan la materia. Por lo anterior, no es
causal para eximirse de los deberes impuestos por la ley, la falta de antecedentes o constatar los defectos
de la informacidn, ya que, en uno u otro caso, era la obligacion del gerente general, reunir o corregir en
su caso la informacion, para asi enviarla a este Servicio en cumplimiento de las obligaciones normativas.

Por otra parte, de conformidad a lo dispuesto en el articulo
29 de la Ley N° 18.045 “Los corredores de bolsa y agentes de valores, deberian cumplir y mantener los
mdrgenes de endeudamiento, de colocaciones y otras condiciones de liquidez y solvencia patrimonial que
la Superintendencia establezca mediante normas de aplicacion general”.

Esta exigencia se ha materializado a su vez, en las Normas
de Caracter General N° 16, 18 y Circular N° 695, las que exigen presentar periddicamente la informacién
en este caso, omitida.

Asi la NCG N° 16 establece “Los corredores de bolsa y
agentes de valores deberdn proporcionar a la Superintendencia dentro de los plazos que se indican, la
siguiente informacion:

5. Los intermediarios de valores deberdn presentar estados
financieros y cumplir con los requisitos de informacion, en la forma y periodicidad y conforme a las
instrucciones que establezca la Superintendencia”.

AsuvezlaNCG N° 18, exige “Asimismo, durante este periodo
el intermediario deberd enviar diariamente a esta Superintendencia y a las bolsas o asociaciones de
agentes de valores de las cuales sea miembro, un informe referido a las condiciones de liquidez y solvencia
que mantiene, el que deberd contener a lo menos la siguiente informacion” y “Cuando un corredor de
bolsa o agente de valores incurra por cualquier causa en incumplimiento de alguna de las condiciones
prescritas en la seccion | de esta norma, deberd dar aviso por escrito a esta Superintendencia antes de las
14:00 horas del dia hdbil siguiente a aquel en que se cometid la infraccion.”
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Finalmente, la Circular N° 695 dispone que se “ha estimado
necesario instruir a los intermediarios de valores, para que envien diariamente a esta Superintendencia,
y a las bolsas de valores de las que sean miembros un estado relativo a sus condiciones de liquidez y
solvencia patrimonial, de acuerdo al formato establecido en el Anexo N2 1”.

Por lo tanto, mientras un corredor de bolsa se mantenga
vigente en el registro respectivo, deberd proporcionar la informacién requerida por la normativa citada,
de modo que no existe ninguna norma que permita el incumplimiento de estas obligaciones en
circunstancias como la invocada en los descargos.

Adicionalmente se debe tener presente, que el hecho que
los antecedentes no fueran proporcionados, no solo constituye un incumplimiento normativo, sino que
una lesién al mercado y a los inversionistas, ya que se les ha negado un elemento clave el cual es contar
con informacidn suficiente y veraz.

Dado que la conducta imputada se ha materializado en una
contravencion a normas que establecen obligaciones de entrega de informacidn financiera esta Comisién
y al mercado en general, no es posible levantar los cargos formulados al Sr. Rodrigo Marin.

En los términos expuestos, los descargos seran rechazados,
toda vez que el Sr. Rodrigo Marin, en su calidad de Gerente General, responsable del envio de
informacién periédica a este Servicio, infringid las disposiciones antes citadas, al no remitir en las
oportunidades correspondientes, la informacidn establecida en la normativa antes citada.

IV.B.4 Eventual infraccion de lo dispuesto en el articulo 32
letra c) de la Ley N° 18.045, en relacion a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo

1. Cargo

“q.  Eventual infraccion de lo dispuesto en el articulo 32
letra c) de la Ley N° 18.045, en relacion a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo, toda
vez que, tal como se expuso en el numeral 4 del acdpite Il del presente Oficio, CMO Corredores y su
gerente general, no han enviado a esta Superintendencia los estados financieros referidos al 30 de
septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre del
presente afio”.

2. Descargos

En esta parte, la defensa no ha formulado descargos
especificos.

3. Analisis
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Sin perjuicio de no haberse formulado descargos en este
punto, resultan igualmente aplicables los argumentos contemplados para la infraccién anterior.

Asi, en relacién a la supuesta imposibilidad fisica y moral
para remitir los antecedentes, se debe sefialar que el Sr. Rodrigo Marin Orrego detenté los cargos de
director y gerente general de la corredora y, en consecuencia, en calidad de representante legal de la
misma era el responsable para el envio de la informacidon requerida en virtud de los articulos 29 y 32 letra
c)delaLey N° 18.045, sus Normas de Caracter General y Circulares que regulan la materia. Por lo anterior,
no es causal para eximirse de los deberes impuestos por la ley, la falta de antecedentes o constatar
defectos de la informacidn, ya que, en uno u otro caso, era la obligacidn del gerente general, reunir la
informacién o corregirla en su caso, para asi enviarla a este Servicio, en cumplimiento de las obligaciones
normativas que le competen.

Por otra parte, de conformidad a lo dispuesto en la letra c)
del articulo 32 de la Ley N° 18.045 los corredores de bolsa deberan “c) Enviar a la Superintendencia los
estados financieros que éste solicite en la forma y periodicidad que determine, la cual podrd exigirles que
ellos sean objeto de auditoria por auditores independientes”.

Esta exigencia se ha materializado a su vez, en la Circular N°
1992 que establece que “Los estados financieros estardn referidos a las siguientes fechas de cierre: 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio, y su moneda de presentacion deberd
ser el peso chileno; en caso de tener una moneda funcional distinta deberd convertir sus saldos a pesos
chilenos de acuerdo a lo establecido por la NIC 21. Las cifras de los estados financieros deberdn ser
expresadas en miles de pesos.

El plazo de entrega serd hasta el ultimo dia del mes siguiente
a la fecha de cierre de cada periodo sefialado, con excepcion de los estados financieros anuales, que deben
presentarse hasta el ultimo dia del bimestre siguiente a la fecha de cierre del ejercicio anual
correspondiente”.

Por lo tanto, mientras un corredor de bolsa se mantenga
vigente en el registro respectivo, deberd proporcionar la informacién requerida por la normativa citada,
de modo que no existe ninguna norma que permita el incumplimiento de estas obligaciones en
circunstancias como las descritas.

Adicionalmente se debe tener presente, que el hecho que
los antecedentes no fueran proporcionados no solo constituye un incumplimiento normativo, sino que
una lesién al mercado y a los inversionistas, ya que se les ha negado un elemento clave el cual es contar
con informacidn suficiente y veraz.

Dado que la conducta imputada se ha materializado en una
contravencion a normas que establecen obligaciones, no es posible levantar los cargos formulados al Sr.
Rodrigo Marin.
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En los términos expuestos, el Sr. Rodrigo Marin, en su
calidad de Gerente General, responsable del envio de informacidn periddica a este Servicio, infringid las
disposiciones antes citadas, al no remitir en las oportunidades correspondientes, la informacién
establecida en la normativa antes citada.

IV.B.5 Eventual infraccién de lo establecido en el articulo
28 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacion a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal,
segun su texto vigente hasta el 15 de enero de 2018.

1. Cargo

“5.  Eventual infraccion de lo establecido en el articulo 28
del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 en relacion a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal. Tal
como se ha expuesto en el numeral 7 del acdpite | del presente Oficio, CMO Corredores y los Sres. Carlos
Marin Orrego y Rodrigo Marin Orrego, habrian incumplido las instrucciones contempladas en el Oficio
Reservado N°1.016 de 3 de noviembre de 2016 y en el Oficio Ordinario N°27.968, de 8 de noviembre de
2016, por cuanto a la fecha aun no han enviado la informacion relativa a las deudas que mantienen con
sus clientes, ni los estados financieros solicitados, ni las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia
que les fueron requeridas. Lo anterior, se ve agravado teniendo en consideracion que a través de las
Resoluciones Exentas N°4.643, N°691, N°2.066 y N°5.349, de 11 de noviembre de 2016, y de 9 de febrero,
10 de mayo y 3 de noviembre de 2017, respectivamente, mediante las cuales se suspendid a la Corredora
del Registro de Corredores y Agentes de Valores, se le hizo patente que a la fecha de dichas Resoluciones
aun no habia cumplido con el deber de enviar los estados financieros y las condiciones de patrimonio,
liquidez y solvencia requeridas por la normativa al respecto”.

2. Descargo

En esta parte, la defensa no ha formulado descargos
especificos.

3. Analisis

Dado que no se han formulado descargos al incumplimiento
de instrucciones especificas emitidas por este Servicio, derivadas a su vez de la infraccién a las normas
que imponen deberes de informacidn, el cargo sera mantenido. Lo anterior, considerando que el
incumplimiento imputado al gerente general, no ha sido controvertido, mas aun, considerando su calidad
de representante legal de una corredora de bolsa fiscalizada por esta Comisién, al momento de cometer
las infracciones.

A estos efectos, se debe recordar que el articulo 28 del D.L.
N° 3.538, vigente a la fecha de los hechos investigados, disponia “Las personas o entidades diversas de
aquellas a que se refiere el inciso primero del articulo anterior, pero sujetas a la fiscalizacion o supervision
de la Superintendencia, que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demds
normas que las rijan, o en incumplimiento de las instrucciones y Jrdenes que les imparta la
Superintendencia, podrdn ser objeto de la aplicacion por ésta, sin perjuicio de las establecidas
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especificamente en otros cuerpos legales o reglamentarios, de una o mds de las siguientes sanciones”, de
modo que esta disposicidon facultaba expresamente a la antigua Superintendencia a sancionar el
“incumplimiento de las instrucciones y érdenes que les imparta”.

A su vez, la letra d) del articulo 4 del mismo Decreto Ley,
facultaba a la Superintendencia a “requerir de ellos o de sus administradores, asesores o personal, los
antecedentes y explicaciones que juzgue necesarios para su informacion”, asi como “pedir la ejecucion y
presentacion de balances y estados financieros” y “solicitar la entrega de cualquier documento, libro o
antecedente”.

Adicionalmente, se debe recordar que las disposiciones
recién citadas, mantienen su vigencia en los articulos 37 y 5 nimero 4, respectivamente, del texto
actualmente vigente del D.L. N° 3.535.

De este modo, el Sr. Rodrigo Marin, Gerente General de la
Corredora, incumplid las instrucciones especificas emanadas de este Organismo, impartidas en uso de
facultades legales expresas, en orden a remitir a este Servicio informacidn relativa a las deudas que la
Corredora mantenia con sus clientes, los estados financieros e indices de patrimonio, liquidez y solvencia
de CMO Corredores que les fueron requeridos.

V. CONDUCTAS INFRACCIONALES

En resumen, de acuerdo a los antecedentes recabados, se
han verificado las siguientes infracciones a las disposiciones legales y normas respecto de las cuales se
formularon cargos mediante el Oficio Reservado N°1.378 de 2017:

1. Incurrir en la conducta prohibida del inciso
primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores.

Respecto de esta infraccion, corresponde sancionar al sefior
Carlos Marin Orrego y a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, por cuanto, como ha quedado
acreditado en el expediente administrativo, efectuaron transacciones ficticias con depdsitos a plazo en
perjuicio de los clientes de la Corredora.

En cuanto a los demas directores y gerentes de la Corredora
a los que se le imputa haber incurrido en esta conducta prohibida por la ley, el cargo sera levantado, ya
gue, como se ha explicado previamente, no se verifican antecedentes suficientes que den por acreditada
la participacion de los sefiores Rodrigo Marin Orrego y Andrés Marin Orrego en la realizacién de
transacciones ficticias antes referidas

2. Incurrir en la conducta prohibida de la letra a) del
articulo 59 de la Ley N°18.045, en relacién a los antecedentes requeridos por (i) la Norma de Caracter
General N°18 y la Circular N° 695; v, (ii) la Circular N°1.992 de 2010.

Respecto de este cargo, corresponde sancionar al Sr. Carlos
Marin Orrego y a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, por cuanto fueron responsables de
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proporcionar informacién, sabiendo que ésta era falsa, sobre los estados financieros y los indices de
patrimonio, liquidez y solvencia, los cuales no se ajustaban a la realidad, al haber mantenido registros
extracontables y no haber reflejado en la informacidn a remitir a este Servicio el estado real de sus deudas
producto de la realizacién de operaciones ficticias con depdsitos a plazo.

En el caso de Rodrigo Marin Orrego, gerente general y
director, fue responsable de proporcionar informacién, sabiendo que ésta era falsa, sobre los indices de
patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora, constando que ello se verificé entre los dias 24 a 27 de
octubre del afio 2016. A estos efectos, el gerente general reconoce saber que la informacién
proporcionada en este periodo era falsa.

Por su parte, se levantard el cargo respecto del sefnor
Rodrigo Marin Orrego por la entrega de informacidn falsa correspondiente a los estados financieros, asi
como indices de patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora para los periodos anteriores, por estimar
gue no se cuenta con antecedentes suficientes respecto de su conocimiento, a la fecha de envio de la
informacién, de que ella era falsa.

En cuanto a Andrés Marin Orrego, el cargo sera levantado
por estimar que no se cuenta con antecedentes suficientes respecto de su conocimiento, a la fecha de
envio de la informacién, de que esta era falsa.

3. Infraccidn a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley
N°18.045, en relacion con lo dispuesto en las Secciones lll, IVy V, en sunimero 5, de la Norma de Caracter
General N°16, todas ellas en relacién a los numerales 2.1, 3.1y 3.2 de la Seccién | de la Norma de Caracter
General N°18 y a la Circular N°695 de esta Comision.

Respecto de esta infraccion, corresponde sancionar al sefior
Rodrigo Marin Orrego y a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, por no haber proporcionado
la informacion financiera requerida por las normas citadas, a contar del dia 28 de octubre de 2016, hasta
el dia 10 de noviembre de 2017.

4, Infraccidn de lo dispuesto en el articulo 32 letra c)
de la Ley N° 18.045, en relacién a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo.

Respecto de esta infraccion, corresponde sancionar al sefior
Rodrigo Marin Orrego y a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, por no haber enviado los
estados financieros referidos al 30 de septiembre y 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30
de junio y 30 de septiembre del afio 2017.

5. Infraccidn de lo establecido en el articulo 28 del
Decreto Ley N° 3.538 de 1980 -previo al reemplazo de su texto por el articulo primero de la Ley N° 21.000-
en relacion a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal.

Respecto de esta infraccion, corresponde sancionar al sefior
Rodrigo Marin Orrego y a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa, por no haber dado
cumplimiento a las instrucciones impartidas por este Servicio, mediante el Oficio Reservado N°1.016 de
3 de noviembre de 2016 y en el Oficio Ordinario N°27.968, de 8 de noviembre de 2016, por cuanto no
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fue remitida la informacién, relativa a las deudas que la corredora mantenia con sus clientes, ni los
estados financieros solicitados, ni las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia que les fueron
requeridas.

Por otra parte, el cargo serd levantado respecto del Sr.
Carlos Marin Orrego, por cuanto, tal como se ha indicado, las instrucciones fueron dirigidas a la Corredora
y a su Gerente General y no al Presidente del directorio.

VI. DE LAS CIRCUNSTANCIAS A CONSIDERAR PARA LA
DETERMINACION DE LA SANCION

Que, para efectos de la determinacion de la sancidn que se
resuelve aplicar, ademas de la consideracién y ponderacidn de todos los antecedentes incluidos y hechos
valer en el procedimiento administrativo, el Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero ha tenido
en atencion los siguientes pardmetros:

a) La Intermediacion de Valores

Debe sefialarse que las conductas a sancionar en el presente
proceso sancionatorio dan cuenta de infracciones graves a las normas que rigen a los intermediarios de
valores conforme a la Ley de mercado de valores, en especial de aquellas obligaciones propias de las
corredoras de bolsa, asi como ilicitos que afectan gravemente la fe publica y los intereses de los
inversionistas.

Es del caso sefialar que las corredoras de bolsa son agentes
de vital importancia para el mercado de valores, cuya labor resulta fundamental para el adecuado
funcionamiento del mercado en el que participan, en cuanto permiten el acceso de las personas al
mercado de valores. Reconociendo su importancia, la Ley de Mercado de Valores regula la actividad
desarrollada por los corredores de bolsa, la que solo puede ser realizada por entidades que estén inscritas
en el registro que para ese efecto lleva esa Comisidn, recayendo sobre ellas una serie de obligaciones.

En relacidon a los deberes de conducta, tienen la prohibicion
de realizar operaciones ficticias, accidon particularmente grave en cuanto involucra una utilizacién
indebida del mercado de valores para fines ajenos al interés de los inversionistas. Adicionalmente, dentro
de esas obligaciones se incluye el reporte de informacion financiera de la Corredora tanto a la Comision
como al publico en general para dar a conocer la situacién financiera de la entidad, sus actividades y
compromisos. Asimismo, dicho marco normativo exige a los corredores mantener condiciones de
patrimonio, liquidez y solvencia, informacidn que tiene como fin Ultimo permitir a las inversiones tener
conocimiento de la salud financiera del intermediario, al que confiara sus activos. Solo en la medida que
dicha informacidn sea exacta y correcta, los inversionistas podran tomar decisiones apropiadas. Es asi
como esa informacién resulta de vital importancia para este Servicio para efectos de fiscalizar y
monitorear el comportamiento de los intermediarios, como para los inversionistas para efectos de
evaluar la robustez financiera del intermediario a quien han confiado el destino de sus ahorros, de forma
de poder tomar acciones informadas con el propdsito de resguardar su patrimonio.
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En el caso de autos, se han verificado dos grupos de
infracciones: en primer lugar, aquellas relativas a la realizacion de operaciones ficticias; y, en segundo
lugar, las correspondientes a la preparacion y envio de informacién financiera de la sociedad, necesaria
para verificar —por parte de este Servicio y del publico en general- el correcto funcionamiento de un
intermediario de valores y prevenir actos como los incurridos por la corredora.

Atendido que la realizacion de conductas ilicitas como los
actos investigados afecta precisamente estos dos nucleos, resulta necesaria la aplicacién de medidas
sancionatorias para castigar, prevenir y disuadir la ocurrencia de situaciones similares.

El actuar de la Corredora y CMO en cuanto a captar recursos
de sus clientes aduciendo la compra de instrumentos financieros que no llegaban a materializar, infringe
la prohibicién de realizar operaciones ficticias.

Por su parte, al no registrar en la contabilidad los pasivos
contraidos con los clientes a través de las referidas operaciones ficticias, en claro incumplimiento de la
normativa y consecuentemente, enviar y comunicar falsamente a esta Comision y al mercado en general
los estados financieros y las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora, hizo que
CMO Corredores se presentara con una situacidon que no se condecia con su realidad financiera, lo que
claramente afecté la transparencia que debe primar en el mercado.

Es asi, como CMO y CMO Corredores comunicaron
informacién falsa, la que justamente tenia por objeto evitar que el mercado estuviere enterado de su
situacidn financiera, impidiendo finalmente que los inversionistas pudieran tomar medidas para proteger
SUS recursos.

Las infracciones constatadas en esta investigacidn son de
aquellas que restan credibilidad al mercado, afectando la confianza de los potenciales inversionistas que
acceden al mercado y que tienen en consideracién la informacion publica difundida por los sujetos
fiscalizados.

De este modo, para un adecuado funcionamiento del
mercado es esencial que los intermediarios de valores tengan presente que uno de los primeros deberes
es velar por el interés de sus clientes.

Asi, actuar en un sentido contrario solo debilita la confianza
de los inversionistas y disminuye el dinamismo del mercado de capitales, fundamental para el desarrollo
de la economia y el sistema financiero. Por ello, el legislador ha buscado sancionar expresamente una
serie de conductas que implican traicionar la confianza de los inversionistas y por lo mismo el interés
publico comprometido en la transparencia del mercado.

Es por ello, que cuando una corredora, sus directores o
gerentes, vulneran las normas que rigen esta actividad, no sélo dafian el patrimonio individual de los
inversionistas, sino que afectan la confianza del mercado en general y por esta via, se lesiona la
intermediacién de valores en el mercado financiero.

b) Sr. Carlos Marin Orrego
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Las conductas del Sr. Carlos Marin Orrego, como autor de
los ilicitos deben estimarse de la maxima gravedad. No solo pueden ser constitutivas de delito, sino que
implicaron efectos adversos en la fe publica, asi como en la informacidn financiera que se proporcionaba
a los inversionistas y a este Organo fiscalizador.

A esto se suma que las conductas infraccionales no fueron
producto de un actuar descuidado o negligente, sino consecuencia de decisiones tomadas voluntaria y
conscientemente en contra de los intereses de sus clientes, contraviniendo las mas basicas obligaciones
de quien fiduciariamente es comisionado para invertir los recursos de terceros, como se ha consignado
en esta Resolucion.

Asi también, debe considerarse que los antecedentes dan
cuenta que fueron captados recursos de los inversionistas mediante las operaciones ficticias, los que
fueron distraidos por el Sr. Carlos Marin Orrego en su interés.

Su actuar deliberado, tuvo un efecto directo en decenas de
personas, quienes vieron disminuir o desaparecer sus ahorros, por cuanto se efectuaron una serie de
operaciones ficticias que causaron perjuicio a sus clientes, utilizando la licencia que este Servicio otorga
alos corredores, para utilizar los fondos captados en su solo beneficio, generando una disparidad esencial
entre lo informado a este Servicio y las transacciones ficticias que no fueron comunicadas. Asi, este tipo
de conductas, importan un impacto en la fe publica depositada en quienes reciben una licencia de la
autoridad para intermediar recursos de terceros, lo que afecta la confianza en el sistema financiero como
un todo.

Debe destacarse ademds que el Sr. Carlos Marin detentaba
el cargo de Presidente de la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores S.A. de Valparaiso, de modo que, en
su calidad de maxima autoridad de esa plaza bursatil, era esperable de él un comportamiento acorde a
las mejores practicas y no contrario a ellas. Su falta no sélo puede afectar a las demas intermediarias,
sino que ademas ha debilitado la confianza que el mercado y el publico en general debe tener en las
bolsas de valores que ordenan y regulan la actividad bursatil, en orden al correcto comportamiento de
sus miembros.

Sin perjuicio de los elementos antes consignados, en la
estimacion del monto de la multa se considerard, como parte de la evaluacién de su capacidad
econdmica, los recursos que el Sr. Carlos Marin Orrego y la corredora distrajeron para su interés propio,
desde los recursos entregados por sus clientes para ser invertidos.

Finalmente, queda acreditando que no hubo colaboracion
alguna del Sr. Carlos Marin Orrego a la actividad investigadora de este Servicio. Es mads, actué de manera
contumaz y desconocié las potestades de este Servicio, negdndose a prestar declaracién o aportar
antecedentes o informacidn al proceso, lo que se estimara al evaluar el monto de la sancién.

c) Sr. Rodrigo Marin Orrego

Las conductas del director y gerente general de CMO
Corredores han de estimarse graves. A la vista de lo sucedido, su responsabilidad en que se proporcionara
informacién falsa a este Servicio sobre los indices de patrimonio, liquidez y solvencia de la Corredora,
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denotan de su parte una falta total de control, considerando sus deberes legales como gerente general y
director de la corredora.

Sobre el particular, no es eximente ni disminuye el reproche,
el acuerdo que sefala habrian adoptado los directores de CMO Corredores en cuanto a dividir las
operaciones en sucursales para revisar y supervigilar, inicamente lo realizado en “sus oficinas”. El Sr.
Rodrigo Marin era el gerente general y representante legal de la corredora, y no Unicamente de la
sucursal de Santiago, del mismo modo la licencia le fue otorgada a la corredora, no a la sede de Santiago,
por lo que su rol fiduciario y deberes que tal calidad entrafian han de entenderse con la corredora y todos
sus clientes.

De este modo, las conductas del Sr. Carlos Marin Orrego
hubieran sido detectables si ese director y gerente general hubiera cumplido los roles que les
correspondian en atencién al cargo y posicidon que detentaban en la corredora. Resulta de gravedad las
propias aserciones del Sr. Rodrigo Marin, mediante las cuales manifesté desconocimiento (con excepcion
de los indices del 24 al 27 de octubre de 2016) y falta de supervisién de las actividades de la corredora,
contraviniendo obligaciones fundamentales de quien tiene a su cargo la direccion de instituciones que
intermedian valores dentro de una bolsa, como se ha consignado en esta Resolucion.

No obstante lo anterior, ha de considerarse para efectos de
determinar la sancién aplicable al director y gerente general antes mencionado, que en el expediente
administrativo no se lograron recabar antecedentes suficientes que generaran conviccién, de su
participacién en las operaciones ficticias.

Sin embargo, le es imputable la falta de envio de los
antecedentes financieros de la Corredora a esta Comision mientas la entidad estuvo suspendida.

Finalmente, no hubo colaboracidon de este director a la
actividad investigadora de este Servicio que considerar para graduar el monto de la sancién.
Adicionalmente, del monto de la multa se considerard, como parte de la evaluacion de su capacidad
econdmica, que consta en la carpeta investigativa que la persona en cuestidon declaré que por sus
funciones recibid un sueldo bruto de $4.000.000 mensual.

d) Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa,
actualmente Inversiones CFM S.A.

En su caso, la gravedad de las conductas estd dada en
participar en la transaccion ficticia de valores, con la finalidad de utilizar esos recursos en interés de la
corredora y su presidente, y no de los inversionistas.

Por su parte, resultan igualmente graves las infracciones
relativas a la falta de entrega de informacién financiera relevante de la Corredora en forma veraz, integra
y oportuna, que resulta relevante tanto para este Servicio como para el mercado en general para conocer
su real estado, lo que incide directamente en la capacidad de fiscalizacién por parte de esta Comisidény
en la toma de decisiones financieras por parte de los agentes de mercado e inversionistas.

Por otra parte, incumplir las instrucciones de esta Comisién,
como las que se advierten en este expediente también constituye una infraccién grave, por cuanto
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dificulta la labor de supervisién de este Servicio y en este caso particular, afecta la disponibilidad de
informacién financiera de la Corredora.

La gravedad de estas conductas que se encuentran
acreditadas en este expediente, se manifiesta en las acciones realizadas por la Corredora y el Sr. Carlos
Marin en perjuicio de aproximadamente 80 inversionistas perjudicandolos en un monto superior a $1.600
millones de pesos, y que al no reflejar dichas transacciones en la informacién financiera de la Corredora,
dichas actuaciones no fueran detectables ni controlables.

Al igual que en los otros casos citados, ello tuvo un efecto
directo en los inversionistas, quienes vieron disminuir o desaparecer sus ahorros, por cuanto las
inversiones que se decian realizar, nunca se materializaron. Este tipo de conductas, ademas de
representar un efecto econdmico importante para las personas afectadas, importan un impacto en la fe
publica depositada en quienes reciben una licencia de la autoridad, para intermediar valores, lo que
impacta en la confianza en el sistema como un todo.

Adicionalmente, de los antecedentes aportados se observa
qgue la Corredora fue beneficiada, ya que al no incorporar las operaciones ficticias en su contabilidad
aparecia dando cumplimiento a los requerimientos de patrimonio, liquidez y solvencia necesarios para
continuar sus operaciones como Corredora, de modo que la falta de informacién fidedigna facilité la
operacion de la entidad por un tiempo superior, al que su real estado financiero hubiere permitido.

Finalmente, no se observa colaboracidon por parte de la
Corredora a la actividad investigadora de este Servicio, que considerar para graduar el monto de la
sancion. Es mas, la sociedad no dio cumplimiento a las instrucciones requeridas por esta Comisién.
Asimismo, del monto de la multa se considerard, como parte de la evaluacion de su capacidad econdmica,
los recursos que el Sr Carlos Marin y la corredora distrajeron para su interés, desde los recursos
entregados para su inversion.

e) Elementos comunes a los formulados de cargos

Revisados los antecedentes de este Servicio, no se observa
gue los formulados de cargos hayan sido previamente sancionados por esta Comisién por infracciones a
las normas sometidas a su fiscalizacion.

f) Otras sanciones aplicadas por la Superintendencia,
actualmente Comision para el Mercado Financiero.

Revisados los antecedentes de este Servicio, debe darse
cuenta que a la fecha se han sancionado conductas similares incurridas por corredoras de bolsa, sus
directores y ejecutivos, en cuanto a realizacién de operaciones ficticias y entrega de informacion falsa,
por uno o mas de los ilicitos formulados de cargos en el presente expediente, cuyas resoluciones, durante
los ultimos 10 afios, son:

1. Resolucién Exenta N° 254 de 29 de abril de 2011:
Raimundo Serrano McAuliffe Corredores de Bolsa S.A., Sres. Serrano Parot, De Val Gutiérrez, Fuenzalida
Barraza, Nufnez Sepulveda.
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2. Resolucion Exenta N°343 de 03 de septiembre de 2012:
CB Corredores de Bolsa S.A. y Sr. Eduardo Romo Martinez.

3. Resolucion Exenta N°402 de 08 de septiembre de 2016:
MBI Corredores de Bolsa S.A.

4. Resolucién Exenta N°605 de 03 de febrero de 2017:
Intervalores Corredores de Bolsa y Sres. Urenda Salamanca y Gonzalez Chambers.

5. Resolucién Exenta N° 3558 de 27 de julio de 2017: ICB
Corredores de Bolsa S.A., Sres. Carlos Grossman, Orestes Palma, Kurt Herzko, Patricio Riquelme y Alfredo
Segal.

VII. DECISION

1. Que, conforme lo dispuesto por el articulo 67 del Decreto
Ley N° 3.538 de 1980, conforme al texto reemplazado por el articulo primero de la Ley N° 21.000, que
crea la Comisién para el Mercado Financiero, la Comisién para el Mercado Financiero serd considerada
para todos los efectos la sucesora y continuadora legal de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Que, en virtud de lo senalado en el N°1 anterior, el
Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero ha considerado y ponderado todas las
presentaciones, antecedentes y pruebas contenidos y hechos valer en el procedimiento administrativo,
llegando al convencimiento que:

a. Don Carlos Marin Orrego ha incurrido en las siguientes
infracciones:

i. Comision de la conducta prohibida establecida en el
inciso primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, por haber realizado
transacciones ficticias.

ii. Comision de la conducta prohibida en la letra a) del
articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacidn a (i) la Norma de Caracter General N°18 y la Circular N° 695; v,
(ii) la Circular N°1.992 de 2010, por proporcionar maliciosamente antecedentes falsos a esta Comision y
al publico en general referidos a: (i) el patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez
general, razén de endeudamiento y razén de cobertura patrimonial, al menos entre el 4 de enero y el 27
de octubre de 2016, y (ii) los estados financieros referidos al 31 de marzo, y 30 de junio de 2016.

b. Don Rodrigo Marin Orrego ha incurrido en las siguientes
infracciones:

i. Comisidon de la conducta prohibida en la letra a) del
articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacion a la Norma de Caracter General N°18 y la Circular N° 695,
correspondiente a proporcionar maliciosamente antecedentes falsos a esta Comision y al publico en
general referidos a: el patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez general, razén de
endeudamiento y razén de cobertura patrimonial, entre el 24 y el 27 de octubre de 2016.
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ii. Infraccion a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley
N°18.045, en relacidon con lo dispuesto en las Secciones lll, IVy V, en sunimero 5, de la Norma de Caracter
General N°16, todas ellas en relacidon a los numerales 2.1, 3.1y 3.2 de la Seccidon | de la Norma de Caracter
General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia por no remitir informacion de las condiciones
de patrimonio, liquidez y solvencia patrimonial.

iii. Infraccidn de lo dispuesto en el articulo 32 letra c) de la
Ley N° 18.045, en relacién a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo, por no remitir los
estados financieros referidos al 30 de septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30
de junio y 30 de septiembre del afio 2017.

iv. Infraccion de lo establecido en el articulo 28 del Decreto
Ley N° 3.538 de 1980 —previo al remplazo de su texto por el articulo primero de la Ley N° 21.000- en
relacién a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal, por el incumplimiento de instrucciones,
contempladas en el Oficio Reservado N°1.016 de 3 de noviembre de 2016 y en el Oficio Ordinario
N°27.968, de 8 de noviembre de 2016.

c. Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredoras de Bolsa ha
incurrido en las siguientes infracciones:

i. Comision de la conducta prohibida establecida en el inciso
primero del articulo 53 de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, por haber realizado transacciones
ficticias.

ii. Comision de la conducta prohibida en la letra a) del
articulo 59 de la Ley N°18.045 en relacidn a (i) la Norma de Caracter General N°18 y la Circular N° 695; v,
(i) la Circular N°1.992 de 2010, por proporcionar maliciosamente antecedentes falsos a esta Comision y
al publico en general referidos a: (i) el patrimonio depurado, patrimonio liquido, indice de liquidez
general, razén de endeudamiento y razén de cobertura patrimonial, al menos entre el 4 de enero y el 27
de octubre de 2016, y (ii) los estados financieros referidos al 31 de marzo, y 30 de junio de 2016.

iii Infraccion a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley
N°18.045, en relacion con lo dispuesto en las Secciones lll, IVy V, en sunumero 5, de la Norma de Caracter
General N°16, todas ellas en relacién a los numerales 2.1, 3.1y 3.2 de la Seccién | de la Norma de Caracter
General N°18 y a la Circular N°695 de esta Superintendencia, por no remitir informacion de las
condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia patrimonial.

iv. Infraccion de lo dispuesto en el articulo 32 letra c) de la
Ley N° 18.045, en relacién a lo establecido en la Circular N°1.992 de este Organismo, por no remitir los
estados financieros referidos al 30 de septiembre y al 31 de diciembre del afio 2016, y al 31 de marzo, 30
de junio y 30 de septiembre del afio 2017.

v. Infraccion de lo establecido en el articulo 28 del Decreto
Ley N° 3.538 de 1980 —previo al remplazo de su texto por el articulo primero de la Ley N° 21.000 en
relacién a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal, por no haber cumplido las instrucciones
contempladas en el Oficio Reservado N°1.016 de 3 de noviembre de 2016 y en el Oficio Ordinario
N°27.968, de 8 de noviembre de 2016.
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4. Que, en virtud de todo lo anterior y las disposiciones
sefialadas en los vistos, el Consejo para el Mercado Financiero, en Sesién Ordinaria N°82, de 25 de
septiembre de 2018, con la asistencia de su Presidente don Joaquin Cortez Huerta, y sus Comisionados
dofia Rosario Celeddn Forster, don Christian Larrain Pizarro y don Mauricio Larrain Errazuriz, dictd esta
Resolucién.

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO
FINANCIERO, POR LA UNANIMIDAD DE LOS COMISIONADOS JOAQUIN CORTEZ HUERTA, ROSARIO
CELEDON FORSTER, CHRISTIAN LARRAIN PIZARRO Y MAURICIO LARRAIN ERRAZURIZ, RESUELVE:

1. Aplicar a don Carlos Marin Orrego la sancién de multa, a
beneficio fiscal, ascendente a UF 14.000, pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su
pago, por infraccidn al articulo 53 inciso primero y 59 letra a) de la Ley N°18.045, en relacién a la Norma
de Caracter General N°18, la Circular N° 695 y la Circular N°1.992.

2. Aplicar a Carlos F. Marin Orrego S.A. Corredores de Bolsa,
actualmente Inversiones CFM S.A. la sancion de multa, a beneficio fiscal, ascendente a UF 12.000,
pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su pago por infraccién a los articulos 53, 59
letra a), 29 y 32 letra c) de la Ley N° 18.045, en relacién a la Normas de Caracter General N°16 y 18, la
Circular N° 695 y la Circular N°1.992 de 2010; asi como el articulo 28 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980 —
previo al remplazo de su texto por el articulo primero de la Ley N° 21.000- en relacion a la letra d) del
articulo 4 de ese mismo cuerpo legal.

3. Aplicar a don Rodrigo Marin Orrego la sancion de multa,
a beneficio fiscal, ascendente a UF 3.000, pagaderas en su equivalente en pesos a la fecha efectiva de su
pago, por infraccion a los articulos 59 letra a), 29y 32 letra c) de la Ley N° 18.045, en relacién a la Normas
de Caracter General N°16 y 18, la Circular N° 695 y la Circular N°1.992; asi como el articulo 28 del Decreto
Ley N° 3.538 de 1980 —previo al remplazo de su texto por el articulo primero de la Ley N° 21.000- en
relacién a la letra d) del articulo 4 de ese mismo cuerpo legal.

4. Ciérrese sin sancién la investigacion abierta en contra de
Andrés Marin Orrego, y archivese a su respecto la presente investigacion.

5. Remitase a las personas antes individualizadas, copia de
la presente Resolucién, para los efectos de su notificacion y cumplimiento.

6. El pago de la multa cursada debera efectuarse en la forma
prescrita en el articulo 59 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, conforme su texto reemplazado por el
articulo primero de la Ley N° 21.000.

7. El comprobante de pago debera ser ingresado en las
oficinas de esta Comision para su visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado el
pago. De no remitirse dichos comprobantes, la Comisién informara a la Tesoreria General de la Republica
gue no cuenta con el respaldo de pago de las presentes multas, a fin que ésta efectle el cobro de las
mismas.
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8. Se hace presente que contra la presente Resolucién

procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69 del Decreto Ley N° 3.538 de 1980, conforme
su texto reemplazado por el articulo primero de la Ley N° 21.000, el que debe ser interpuesto ante la
Comision para el Mercado Financiero, dentro del plazo de 5 dias hdbiles contado desde la notificacion de
la presente resolucion, y el reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del D.L. N° 3.538 de 1980 -
reformado-, el que debe ser interpuesto ante la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del
plazo de 10 dias hdbiles computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de
Procedimiento Civil, contado desde la notificacién de la resolucidn que impuso la sancién, que rechazé
total o parcialmente el recurso de reposicidon o desde que ha operado el silencio negativo al que se refiere

el inciso tercero del articulo 69.

m Firma recuperable

JOAQUIN CORTEX HUERTA
BILSLOLN L
DONTENN PAR A BT MFRCATI FIAMCTERN

PRESIDENTE
Firmado por: Joaquin Indalicio Cortez Huerta

m Firma recuperable

X

COMISIONADO

Firmado por: Christian Eduardo Larrain Pizarro

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.

m Firma recuperable

X ‘?-p_r At 'f-{f/_ A—\ ?

COMISIONADA
Firmado por: Rosario Celeddn Forster

m Firma recuperable

X

COMISIONADO
Firmado por: Mauricio Larrain Errazuriz
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