Telefonica
del Sur

Santiago, 1 de Junio de 2010.

G IIH_(

Senor 2010080057857

Fernande Coloma C. 01/06/2010 - 09:06 Operador: ESAL A?‘"b
Superintendente Nro. Inscrip: 167 - Division Control Financiaro &fﬁ/
Superintendencia de Valcres y Seguros SUPERINTEN RN
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, piso 12
PRESENTE

Re: COMPANIA NACIONAL DE TELEFONOS, TELEFONICA DEL SUR SA. Inscripcion en
Registro de Valores N°0167 / Envio de Presentacion Informativa que indica.

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en el Articulo 65 de la Ley N° 18.045 y en la Seccion |V de la Norma de
Caracter General N° 30, modificada por Norma de Caracter General N° 242 de fecha 22 de enero de
2009, ambas dictadas per la Superintendencia de Valores y Seguros, y debidamente facultado al
efecto, vengo en acompanar la presentacion informativa destinada a difundir la emision y colocacion de
los bonos de las Series | y J, emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscritos en esa Superintendencia
bajo el N° 632, con fecha 26 de Mayo de 2010, y de los bonos de la Serie K, emitidos con cargo a la
Linea de Bonos inscritos en esa Superintendencia bajo el N° 633, con fecha 26 de Mayo de 2010.

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacion gue estime
necesaria.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

Ferna{/ orn

Gerepte General
Compania Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A.

Casa Matriz | Valdivia

1 San Carlgs 107 wive eledonicadil s cl

Fona, 121 (63) 223 000
Fac 121 [63) Y3 7
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Telefénica del Sur

» Principal compania de telecomunicaciones del Sur de Chile con 117 afos de trayectoria.
» Operador multiservicios con cobertura entre la octava y la undécima region.
— Internet, Television Digital, Telefonia y Televigilancia.

» Ventas durante 2009 de $62.650 miliones, EBITDA de $24.795 millones y Patrimonio Neto de $ 65.737 millones.
» Clasificacion de riesgo nacional de A+ otorgada por Fitch Ratings e ICR.

» Listada en la Bolsa de Comercio de Santiago y controlada con un 96,37% por el Grupo GTD, holding con una vasta
experiencia en el rubro de las telecomunicaciones.

H Telefonica

delSur

o

e e e ke (@ e e

Fia Publico _Larga_ Inalambrico Internet & Televisitn Televigilancia
Distancia Datos Digital

M _— e m————— Py



Telsur: 117 anos de exitosa trayectoria
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Grupo GTD

» A comienzos de 2010, el Grupo GTD, a través de una OPA, adquirié el 96,37% de Telsur.

= Con la adquisicion de Telsur, GTD se convierte en una de las mayores empresas de telecomunicaciones a nivel
nacional con cobertura desde Arica hasta Coyhaique.

= Grupo GTD cuenta con mas de 25 afos de trayectoria en el mercado nacional, en el cual posee un reconocido
prestigio y una solida posicion de mercado.

= Grupo GTD ha mantenido un constante nivel de crecimiento en el tiempo y se ha caracterizado por poseer una
solida posicion financiera.
Grupo GTD en una mirada

" Grope
S Millones de Pesos 2009 2009(*)
100%

L ‘L Ingresos 77.752 140.402

Gtd - Gtd - ctd - - EBITDA 36.674 61.469

. Teleductos Telesat Internet
e T — Margen EBITDA 47,2% 43.8%
I i !
e e o Utilidad del Ejercicio 20.206 23.418
86375 Margen Neto 26,0% 16,68%
v
Teg'eeﬁ?;ﬁa 4 383% — Otros
} Activos 225.503 317.505
f |
88?% 9539‘3% Patrimonio + IM 86.938 89.324
Telefonica de @mmddw Capex / Ingresos 19,4% 24,36%
% Coyhaique- Biue Two
{*) Proforma con Telsur asumiendo PCGA
IM: Interés Minoritario asociado a la compra de Telsur (3,63% de minoritarios)
B \ marzo de 2010 la Compatiia posee un tercera filial, Blue Four SA. g Telefonica
r U B ue esta en proceso de ser absorbida por Telefonica del Sur S.A. £ del Sur
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Negocio de Telefonia !@] IEI l*fgl

= Telsur es el tercer operador de telefonia basica en Chile, con 183.093 servicios al 31 de marzo de 2010

— Telefonia fija, larga distancia via red de FO de mas de 1.300 km y telefonia publica.
» La telefonia tradicional esta siendo sustituida por otros servicios de telecomunicaciones, para ello Telefénica del Sur ha
introducido al mercado nuevos e innovadores servicios:

— Superinalambrico

— Television Digital

— Banda Ancha Sl—l ER E
iNalambrico

HABLA POR LA CIUDAD PAGA LOCAL

Participacion en total de lineas en oparacion a nivel nacional Evolucion Ingresos Telsur Negocio Telefonia**
3.575.365 lineas a diciemnbrea de 2008) Cifras en millones de Fesos nominales
Ofios M Teizionia ha Telefena pinlea I targa Distancia
7.9% 33.505 33.884
30.971
Ente'shone ﬂﬂ
5.4% 3,110
TelSur -
8.193 7.203
Telmex ; .
Mowvistar =
5.5% .
56.6% £ 900
VTR
18.0% 2006 2007 2008 2002 Mar-09 Mar-10




Negocio de acceso a Internet, Datos y Televigilancia @ tﬂ]

» Telsur es el cuarto operador de Intermnet a nivel nacional, con 84.930 servicios al 31 de marzo de
2010.

» La Compariia ofrece servicios de:

~ Internet Banda Ancha via ADSL con velocidades que van desde los 1,2Mbps a los 20Mbps

— Servicios de transmision de datos

— Servicios de Televigilacia consistente en el monitoreo de alarmas, televigilancia y control de
acceso.

Participacion en total de conexiones fijas a nivetl nacional

Evolucion Ingresos Telsur Negocio Internet, Datos y Televigilancia®®
{1.670.805 conexionas a diciembre de 2003)

Cifras en millones da Pesos nominales

Movstar W Internat Datos W Telev igitancia
Oros 45.3%
£ 7% 19.970
o 18.076 m
TelSur 15.327 16.499
5.1% - 2,871
Telmex
5.8%
5.060
peram
VTR

39.1% 2008 2007 2028 2009 nar-0% Mar-190
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Negocio de Television Digital @

» Servicio de television digital IP, con una sefal 100% digitalizada y que funciona sobre la base de dispositivos

inalambricos.

» Rapido crecimiento en las ventas desde su lanzamiento, contando al 31 de marzo de 2010 con 26.192 servicios,

aumento de 65,6% respecto del mismo mes del afo anterior.

Participacion en porcentaje de suscriptores a nivel nacional Evolucion Ingresos Telsur Negocio Television Digital**
(1.709.013 susciiptores a diciembre de 2009) Citras en millones de Pesos nominales
Taimex 3.773
5,0%

Teisldnica
19.9% VIR 2.053
D
52,4%
1.328
Telsur” 732 737
1,6% 504 I
CRECT TV . . .
) Cable Central Zap TV
8.2% 0,8% 14,6% 2008 2007 2008 2008 Mar00 Mar-10




Responsabilidad Social Empresarial

Conectividad para las zonag atsladas y la comunidad

Conexion de la provincia de
Palena con Banda Ancha

inalambrica
Comprometidos con la comunidad

Entrega de acceso
libre & Banda
Ancha a nueve
compadnias de
bomberos de
Valdivia y a su
Superintendencia.

Entrega de aporte
en infraestructura
al Hospital Base de
Valdivia.

Apoyo a
Carabineros de
Chile mediante la
entrega gratuta de
30 equipos
telefdnicos con
tecnolocgla anica en
Latinoamérica para

el uso en el plan .
cuadrante. o
t -
lvan Felipe Aguilar
Grinbergs Goffista)
{Tratleta)
IMTrust

Telefonica

Apoyo al deporte regional

Acceso libre a banda ancha en
la Piaza de la Independencia
de Concepcion

Proteccion del medic ambienta

del Sur

Reamplazo de los envases
plasticos de las boletas por
sobres de papel (octubre 2008)

Opcién de cambiar las boletas
impresas por holalas
electrénicas. Los ahorros
obtenidos par estas politicas
son donados en forma de
desayunos a organizaciones
sin tines de fucro

——

»
iy 5~

Jorge Oscar

Mandru Vésquez

(Esquiador) [Remero)
. %_E b Telefonica
S delSur
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Consideraciones de Inversion

. Telsur, la mayar telefdnica del sur de Chile

. Industria con favorables perspectivas

. Solida estraiegia corporativa

. Teacnologia de punta sobre una red de ditima generacion
. Sostenido crecimients en el ndmero de servicios

= Flujos de caja estables en el tiempo

w Solida posicion financiera

IM"i rust 2 Telefanica




Telsur, la mayor telefonica del sur de Chile

= Telsur es la empresa lider en el mercado de las telecomunicaciones entre las regiones octava y undécima.

= Atiende a todos los segmentos de clientes: Residencial, PYME, Empresas y Corporaciones.

= Cuenta con una fuerte identificacion de marca en cada uno de los segmentos de negocios y mercados en los que

opera.

Yl Region*”
FHegidn del Bie-Blo

IX Regidn

Reqidn de la Araucan(a

XiV Regién

Regién de los Rips

X Region X! Regidén™™*
Rapién da los Lagos Regitn de Aysén
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' 6.6%

Telsur
B.2%

Telsur
- ;g

Oros
72.3%

Oros
72.6%

Oros
89.2%

Telsur
27.7%

Telsur
27 .4%

Telsur
10.8%

Otros
20.8%

Otos

40.3%

Ctros
82.2%

Telsur
792%

Telsur
59.7%

Telsur
17.8%

Otros
6.3%

Otros
36.3%

Ofros
B85.5%

Telsur  Otos Telsur
73.7% 13.0% 87.0%
Telsul Qo Telsur
63.7% 11.5% 88 5%
Telsir  Oyros Telsur
13.5% £8 5%, 41.5%
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Participa en una industria con favorables perspectivas

Penetracion Internet en Paises Desarroliados {(2008)

» industria en constante desarroile, en linea con lo gue ha
ocurfido en el mundo. % 74.0%

» Crecimiento impulsado por los servicics moviles, la banda 57.1% .

ancha y la television de pago. 44.6%
» Servicios de banda ancha y TV de pago con favorables

perspectivas. I I I I

Dinamarca Holenda Canada™ Franca EEL.J™ Espanfa
Evolucion de la penetracion de Internet y TV
de pago en zona de cobertura de Telsur” Penetracion de internet* Penetracion de TV de Pago*
B Internat TV Pago 42%
259, 28% 8%
a8
21% 22% 22%
19% 3%
15% 25% !
4%

14% 28%
I &% B% e

2008 2007 2038 2003 Ml XN RM  Chie Wi XV RM  Chie

IM Trust @Te'efd"k"
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...cuenta con una solida estrategia corporativa

= Estrategia en linea con la evolucion de la industria = Servicios convergenies e integrados

— Transicion desde una empresa de telefonia fija a un operador multiservicios de telecomuriicaciones.

— Cruce de productos de alta tecnologia a través de ofartas empaquetadas o Triple Pack, mejorando

el nivel de servicio y aumentando de esta forma la rentabilidad por cliente.

» Favorable evolucion del numero de servicios por cligntes, mostrando un sostenido crecimiento.

- AUn existe espacic para profundizar el cruce de productos oG e
Evolucion cruce de productos (%) Evolucidn numero de servicios promedio por clientes
M 1 producto 2 productos 3 producios
14% 1%
47% .78

459% 0P 1 .?3 /

2007 2008 2039 2007 2008 2059

|M lrust 15 G B @rg‘rgﬁ;as:g}g




Basada en tecnologia de punta sobre una red de ultima
generacion

» Desarrollo planificado, cuidadoso y sustentable de sus redes, activos sobre los PROST G L LY s

cuales se soporta la calidad de sus servicios. Convergence Strategy
Service Provider of the Year

» Plonera en entregar a sus clientes la tecnologia mas avanzada y los productos
mas innovadores del mercado. @Temim

= |nversion de $ 83.283 millones entre 2006 — 2009 para readecuar su red vy

plataforma tecnologica de mode de ofrecer servicios de uUllima generacion.

~ Transformacion de la Compania en un operadcr “Triple Piay”

2008
Evolucion de las inversiones
Cifras &n miles de millones de Pasos nominales Composicién de las inversiones 2006 - 2008
I Capex —8— % [ngresos
BSSy 0SS PHS _ .
s 465 e . Fibra Optica Pto. Montl -
p——N o o Coyhaique
/ 5 FTIN 9.4%
31% t‘\ . 23 ?olj
. 3% e -
\ Equipamiento (Intemet -
19% / IPTV)
o N . 96%
20% we il
- Ll J'I
28 Otos ~ Equipamiento Clianies
18.3% 26,0%
2088 2007 2028 2059 mar-10

$ 83.283 millones

".-“';_ﬂ_ —+ o Telefonica
IM | LS 18 del Sur’




... con un sostenido crecimiento en el niumero de servicios

» Creciente diversificacion de fuentes de ingreso y reduccién de la dependencia en telefonia fija.

= Crecimiento organico gracias a la evolucion del servicio de Internet y Television Digital.

» Posicionamiento como operador multiservicios le ha permitido ser menos vulnerable y generar
una fortaleza ante cambios en los patrones de consumo de la industria.

= Mas de 310.000 servicios entregados a marzo de 2010, con un crecimiento anual compuesto de

8,98% en los ultimos 4 afos y de 6,52% entre marzo de 2009 y marzo de 2010.

Evolucién servicios generadores de ingresos de Telsur*

M Telefonia
B Televigilancia

350

300
250
200 -
150
100

50

0

- CACH 3,98

2006 2007

o

& Internet
il Telefonia publica

2008 2009

7 Television
B Datos

Mar-09 Mar-10

Composicion de los ingresos de Telsur

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%

30% -

20%
10%
0%

2006

2009

il Otros

& Cargos de Acceso

i Datos y Arriendo
de Medios

M Television

7 Internet

- M Telefonia

IMTrust

* Considera solo servicio

Fuente
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... Y con flujos de caja estables en el tiempo

= |a estrategia de cruce de productes y de diversificacion de servicios, ha permitido mantener un flujo de caja estable

&n el tiempo.

 Compensacion de ia baja en los ingresos de telefonia fija con el crecimients de 10s negocics de Intemet v Television

de Pago, este ultimo aun en fase de desarrollo.

» Disminucion en los margenes de cperacion asociada principalmente a la puasta en marcha de los nuevos negocios.

— Mencr margen de los nuevos negocios es compensada por un mayor potencial de crecimiento

Evolucion EBITDA v Margen EBITDA Telsur*
Ciras en miles de millones de Fasos nominales

24.8

Margen EBITDA Telsur vs Competencia
Margenes a diciembra de 2008

39.6% 40.4% 421% 0.9

35.7%

Telsur Compatidor 1 Compsetidor 2 competidor 3 Competdor 4

Telefonica
' st del Sur



Sélida posicion financiera

» Clasificacion de riesgo A+ otargada por Fitch Ratings e ICR. Iite-h Rat 1”“‘_‘ Icn
» Sdlida posicien para afrontar sus compromisos futuros. e rauk i &

s e g Proag

— Teisur cuiminé en 2009 plan de inversiones tendiente a readecuar su red vy piataforma tecnoloqnca
- Congervador perfil de vencimientos.

— Politica de dividendos conservadora 2 GTD baja politica de dividendos desde 60% a 30% en Telsur y desde
80% a 30% en Telcoy

» Aumento en el nivel de endeudamiento relacionado con sl importante plan de inversiones de los ultimos cuatro
anos.

— Tendencia se revierte a partir de 2009 producto de la reduccion en el monto de las inversiones.
= Mantiene 100% de su deuda sin garantia y principalmente en moneda local a largo plazo.

Evolucion Capex y Endeudamiento® = Perfil de vencimiento deuda financiera Telsur
Cifras en miles de millones de Pesos naminales Cifras en mittones de Pesos de marza de 2010
T Capex —# Endeudamiento’ AP 310310 (Cur. 4 afos)
PCGA IFRS 39002
1.44x 1 36 25,049 EBITDA 2008: § 24.795
1.16x ""f.f.h__“ﬁ‘__' 20.020
0.83x 16.030
10,020
. EEEEE e
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Principales Aspectos Financieros de Telsur

Evolucion Ingresos”
Cifras en miles de millones de Pesas nominales

EVENTOS 2010

62,8 62,7

55,6 57,8

I I I 16'1 Irl.. 14.7 I‘.."‘.
-
:-. !

2008 2007 2008 2009 Mar-09 '\ Mar-10 ¢

g
p T

Evolucion Utilidad del Ejercicio v Margen Neto**
Cifras en miles de millones de Fasos nominales

Efecto Terremato
« § 315 milfones pos descuentos

Efecto Nueva Decreta Tarifario

s & 415 millones en provisones

Efecte Cambio de Control

= 5 1,370 millenes por reestouciuracidn

= 5150 millofes de zhorre mensual

Evolucién EBITDA y Margen EBITDA *
Cifras en milas de millones da Pesos nominales

269
26,5 248
40%
39%
6,4 57
2006 2007 2008 2008 Marb3  Mar-10
Evolucion CAPEX y CAPEX/ingresos
Cifras en miles de millones de Pesos nominales
25,1
182 7%
10,4
59 20%
29
I
2096 2007 2008 2039 Mar-02  Mar-10

21

@refefdnica
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Principales Aspectos Financieros de Telsur

Evolucion Deuda Financiera
Citras an miles de millones de Fesos nominalas Composicién Deuda Financiera Mar-2010

0.5
70.3 0 Leasing

71,5 89
o
237 1,3%
28,3 Bonos
' 22,0%
I Cara Crécito
1.2%

Elacto Comercic

4.3%

Barcos
71.2%

|
2006 2007 2008 20308 Mar-09 Mar-10

nD
na
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Estados Financieros de Telsur

Cifras en miles de Pasos nominales dic-0n dic-08 mar-10 mar-08
Tatal Actives Cormentes 21.660.497 22.688.884 23.008.618 23.783.280
Total Activos No Cormentes 133.691.920 137.145.210 131.493.233 136.935.550
Total Activos 155.352.417 159.834.084 154.501.852 160.718.839
Taotal Pasivos Comentes 26.765.239 27.137.390 26.161.213 28.687.108
Total Pasivos No Corrientes 62.850.569 67.265.276 64.059.749 63.825.847
Total Patnmonio Nets 65.736.609 65.431.419 64.280.890 67.105.883
Total Pasivos y Patrimonio Neto 155.352.417 159.834.084 154.501.852 160.718.839
Cifras ¢n miles de Pesos nominales die-09 dic-08 mar-10 mar-09
ngresos de Actvidades Ordinarias 62.649.895 £2.788.916 14.681.701 16.112.732
Gaslos por Beneficios a los Empleados -11.575.464 -11.212.246 -3.165.880 -2,976.284
QOtros Gastos, por Nafuraleza -26.279.195 -24.634.022 -5.788.538 -5.691.909
Gasto por Dapreciacidn y Amorizacidn -18.017.000 -16.017.101 -4.700.958 -4.212.158
Resuttado Operacional (1) 6.778.236 10.925.647 1.026.315 2.232.441
EBITDA (2) 24.795.236 26.942.648 5.727.273 6.444.599
% ingresos de Actividades Ordinarias 40% 43% 39% 40%
Resultado No Operacional (3) -2.651.334 -6.664.740 -2.375.545 895.146
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 4.126.902 4.260.807 -1.340.230 3.127.587
Gasto per impuesto a las Ganancias -802.904 -965.381 225.445 -595.975
Ganancia Alribuible a Partcipaciones no Controladoras 112.003 163.474 38.498 30.342
Utilidad del Ejercicio {4) 3.211.995 3.131.952 -1.162.283 2.501.270
dic-09 dic-08 mar-10 mar-09
Liquidez Corriente (5) 0,81 0,84 0,88 0,80
Razén de Endeudamiento (6) 1,36 1,44 1,40 1,40
Proporcién Deuda LP ¢ Deuda Tolal {7) 70,13% 71,258% 71.00% 68,30%

P

| = |
no
w
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. F

Caracteristicas de la Emision

Sarie | Serie J Serie K
Nemotecnicos BTSUR - | BTSUR-J BTESUR - K
Monada UF S UF
Monto Méximo UF 2.000.000 $ 42.000.000.000 UF 2.000.000
Plazo 5 afios bulled 5 anos bullet 21 afios con 10 de grada
Amorizaciones Una cuota de amorzacion e 30 de mayo de  Una cuota de amortizacion: el 30 de mayo de A parii del 30 de noviembre de 2020

2015 2015

Tasa de Caratula 2.75% 6,25% 4,20%
Duraton Aproximado 4.7 anos 4.4 afios 11,6 anos
Fecha Inicio devengo de intareses 30 de Mayo de 2010 30 de Mayo de 2010 30 de Mayo de 2010
Fecha Rescate Anficipado A partir del 30 de mayo de 2012 A partir del 30 de mayo de 2012 A partr del 30 de mayo de 2015
Mecanismo Rescate Anfcipado Make whola Par/ Tasa ds Referencia + 0,6% Make whoie Par / Tasa de Referencia + 0,7%
Clasificacion de Riesgo A+ por Fitch Ratngs e ICR

Retnanciamiento de pasivos de corlo y large plazo del Emisor y/o sus Filiales e independisniernente que eskén expresados en moneda
nacional o extranjera.
1. Nivel de Endeudarniento” menor 4 2,02 * (1 + IPCAcum * Proporcion Pasivo Reajustable) veces, rato que no podré ser mayor a 2,20

voces.
o _ 2. Activos Libres de Gravamenes/ Pasivo Tolal no Garantizade mayor a 1,17/ (1 + IPCAcum® Proparcion Pasivo Reajustable) veces, ratio
Principales Resguardos: Que no podra ser menor & 1,10 veces.

3. Pafrimonio Minimo de $ 42.905.140.000.
4. Cross Defauit Cross Acceteration, Cross Quiebra.

1. En caso que el Emisor consfitiyera un gravamen, vendiera, cediera, ransfiriera, aporlara o enajenara de cualquier forma, sea a tiulo
oneroso o graluito, el Activo Esencial, o no mantuviera los actives necesarios para la explotacidn del mencionado Activo Esencial.

Uso de Fondo

Cpeion Voluntaria de Rescatke Antcipado:
2. Acivo Esenciak: Concesion de servicio publico telefénico olorgada al Emisor.

H Telefanica
del Sur
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Calendario de Actividades

L M M J4 V S D

311 2 3 4 5 6
T 8 H 1.0 “ 11 112 13
14 15 16 17 18 | 12 20
21 22 23 24 25|26 27
28 290 30

Fecha Actividad

I da junio - 2 da junio
3 de junio
7y 8 da juno

9 de junia

Frasentacion a lmsaersionistas

Haunian ampliada

Construccian del libro de drdenes

Calozacion

IMT

no

[65)
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Importante

‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PHONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALCORES QFRECIDOS COMO
IMVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EM ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALDRES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LGS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN QBLIGADOS A ELLO.

La miormacion conienicds on asta publicacion as una breve descripcion de fas caracteristicas de la emisidn ¥ de la entidad emisora, no siando ésta
toda Ia infarmacion requerida pata lomar una decision de inversion. Mayores anlecedentas se encuantran disponibles en la sede de la entidad
amisara, an las ohicinas da los intermedianios colocadores y an la Supernintendencia de Valores v Seguros.

Senor inversionista;

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situactdn financiara de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicion de estos valares teniendo presanta que el unico responsable del pago de los documentos son el emisar y quienas resulten obligadas
a ellos.

El intermediaric debera proporcionar al inversionista ta informacién contenida en al Progpecte presenmado con mativo de la solicitud de inscripcion al
Hegistro de Valores, antes de qus efectis su inversicn.”

IMTrust a7 rlfoic
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Importante

"La presente presentacion ha side preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, en conjunto con la Cempania Nacionat
de Telefoncs, Telefonica de! Sur S.A. (en adelante, "Telefonica del Sur’, el *Emisor” o la “Compariia), con el proposito de
entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Compafita y de la emision, para que cada inversicnista evaltie en
forma individual & indepandiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracidn se ha utilizado informacidn entregada por la propia Compania e informacién ptblica, la cual no ha sido

verificada independientemente por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y, por lo tanto, IM Trust S A, Corredores de Bolsa no
se hace responsable de ella.”
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