SUPERINTIN

VALORES Y SEGUROS

REF: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO INTERNO

Y CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE

“COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE

INVERSION”, ADMINISTRADO POR COMPASS GROUP
CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

SANTIAGO, 73 NOV 2007 0
RESOLUGION EXENTA N° 53
VISTOS:

_ 1. La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS, y los acuerdos adoptados en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION, celebrada
ante dofia Linda Scarlett Bosh Jiménez, Notario Titular de la Vigésima Notarla de Santiago, con fecha 18 de abril
de 2007.

} 2. Lo dispuesto en los articulos 1°y 4° de la Ley N° 18.815, yen los
articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

1.- Apruébanse las modificaciones al reglamento interno de
COMPASS RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION administrado por COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQS, consistentes, entre otras materias, en: i) Prérroga del plazo de
duracién del Fondo (articule 7°); i) Cambios en la politica de inversion de los recursos del Fondo y la incorporacién
de un nuevo articulo 8° BIS (articulos 8°, 8° BIS, 10°, 10° BIS, 11 BIS y 13); iii) Cambios en los gastos del Fondo
(articulo 18) y iv) Cambio del diario en que el Fondo efectua sus publicaciones (articulo 24).

2.- Apruébanse asimismo las modificaciones efectuadas al texto del
Contrato de Suscripcién de Cuotas, introducidas con el objeto de adecuarlo a lo aprobado en la presente resolucion.

Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuarto y quinto parrafos del
Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Un ejemplar del texto ingresado se archivara conjuntamente con
esta resolucidn, y se entendera formar parte integrante de la misma.

Andtese, comuniquesey-archivese. -

GUILLERMO LARRAIN RIQS. .
SUPERINTENDENTE" -~~~
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uu _ Santiago, 24 de Octubre de 2007
SRR AN AR OO
Sefiores 2007100067783 :
Superintendencia de Valores y Seguros 24/10/2007 - 13:23 Operador: ESALIN
PRESENTE Fiscalia de Vaiores '
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUR(DS

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
10.448 de fecha 21 de Septiembre de 2007,
referido a Compass RF América Latina
Fondo de Inversién

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio
N°®10.448 emitido por esa Superintendencia con fecha 21 de Septiembre de 2007, en virtud
del cual se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de Inversién,
celebrada el 18 de Abril de 2007 y a la presentacion complementaria de fecha 15 de Mayo

de 2007 y a la respuesta al Oficio N°7432 emitido por esa Superintendencia con fecha 11 de
Julio de 2007. *

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
minuta, en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
y del texto tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas de Compass RF América Latina
Fondo de Inversién que se modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos
cambios se destacan mediante el formato “negritas”, junto con los demas articulos incluidos
en la minuta presentada el pasado 27 de Abril.

Finalmente, se acompafian las hojas de reemplazo del
prospecto de emisi6n de cuotas vigente del Fondo, cuyos cambios en virtud de la respuesta
del Oficio de la referencia se encuentran destacados mediante el formato “negritas”.

/310 otro paiiicular, les saludan atentamente,
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COMPASS GROUP CHILE S.A. '
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE 5.A.
Av. Rosario Norte 555, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 2) 364 4660

Fax: (56 2 421 7730
www.compass.cl
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COMPASS GROUP

Santiago, 30 de Julio de 2007

12507 L I,

2007070047538 /
. 30/07/2007 - 13:16 Operador: ESA
Senores S
X . Fiscalia de Valores
Superintendencia de Valores y Seguros SUPFRINTENDENGIA
PRESENTE VALORES ¥ SEGURDS

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°7432
de fecha 11 de Julio de 2007, referido a Compass
RF América Latina Fondo de Inversién.

De nuestra consideracién:

Por medic de la presente, venimos en responder el Oficio
N®7432 emitido por esa Superintendencia con fecha 11 de Julio de 2007, en virtud del cual
se efectuaron algunas observaciones a los acuerdos adoptados en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de Inversion,
celebrada el 18 de Abril de 2007.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una nueva
minuta, en la que se contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno
y del texto tipo del Contrato de Suscripcién de Cuotas de Compass RF América Latina
Fondo de Inversién que se modifican de conformidad con lo observado por ustedes, cuyos
cambios se destacan mediante el formato “negritas”, junto con los demas articulos incluidos
en la minuta presentada el pasado 27 de Abril.

Finalmente, se acompaian las hojas de reemplazo del

prospecto de emision de cuotas vigente del Fondo, cuyos cambios en virtud de la respuesta
del oficio de la referencia se encuentran destacados mediante el formato “negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

///"

D gﬂ;ﬁavajas Passal qu

Jaivhe defa Barra Jara
Pl}ésidente

COMPASS GROUP CHILE S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE EANDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A.
Av. Rosario Norte 553, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfono: (56 2) 364 4660

Fax: (56 2) 421 7730
www.compass.cl
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Santiago, 27 de Abril de 2007
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2007040028407

INA
S chores 27/04/2007 - 16:42 Operador: ESAL
Div. Control de Fondos Patrimoniales

QUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Inteno y al Contrato de
Suscripcion de cuotas de Compass RF
América Latina Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Con fecha 18 de Abril de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass RF América Latina Fondo de Inversion, en la
cual se acordd, entre otras materias, prorrogar el plazo de duracién del Fondo y modificar
los articulos del Reglamento Interno niimeros 7° (referido al plazo de duracion del Fondo),
8°, 8° BIS, 10°, 10° BIS, 11° BIS y 13° (referidos a la politica de inversion de los recursos
del Fondo), 18° (relativo a los gastos del Fondo) y el articulo 24° (referido al diario en que
el Fondo efectua sus publicaciones). Asimismo, se incorpord un nuevo articulo 8° BIS
referido a la politica de inversion de los recursos del Fondo.

En consideraciéon a lo anterior, por medio de la presente
solicitamos a esa Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno de
Compass RF América Latina Fondo de Inversion, acordadas en la citada Asamblea, como
asimismo las modificaciones que como consecuencia de ello se han introducido al texto
tipo del contrato de suscripeion de cuotas.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contienc el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno cuya modificacion
fue acordada en la referida Asamblea, como asimismo el texto de las cldusulas del contrato
de suscripcién de cuotas que han sufrido modificaciones. Dichas modificaciones se
encuentran debidamente destacadas en la minuta mediante el formato “negritas™.

Asimismo, se acompafian a esta presentacion, las hojas de
reemplazo del prospecto de emisién de cuotas vigente del Fondo, en que se reflejan los
Eamblos efectuados al Reglamento Interno tamblen destacados mediante el formato

COMPASS GROUP CHILE 5.A,

Av. Rosario Norte 555, piso 14
Las Condes, Santiagn
Teléfono: (56 2) 364 4660
Fax: (56 2] 421 7730
www.campass.c
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Sinotro particular, les saludan atentamente,
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COMPASS GROUP CHILE S.A./
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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Telétono: (56 2) 364 4680
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15/05:"2007 -12:58 Cperador: LADIAZ
Div. Control de Fondos Patrimoniales

S}JPER[NTENDENCTA
VALORES Y SEGURGS

Senores

Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Acompaiia dos copias de solicitud aprobacién
modificaciones al Reglamento Interno y al
Contrato de Suscripcién de cuotas de Compass
RF América Latina Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, se acompainan dos copias de la
presentacion efectuada con fecha 27 de Abril de 2007 en virtud de la cual se solicité a esa
Superintendencia aprobar las modificaciones al Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcidn de Cuotas de Compass RF América Latina Fondo de Inversién.

Sin otro particular, les saludan atentamente,
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COMPASS GROUP CHILE $.A.
Av. Rosario borte 555, piso 14
Las Condes, Santiago
Teléfona: (56 2) 364 4660
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS RF
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 18 DE
ABRIL DE 2007 Y POR LA RESPUESTA A LOS OFICIOS N°7432 DE 11 DE
JULIO DE 2007 Y N°10.448 DE 21 DE SEPTIEMBRE DE 2007.

“ARTICULO 7°; El Fondo tendr4 una duracién de 1 afio a contar del 18 de Abril del 2007,

prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.”

“ARTICULO 8 El Fondo podré invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes,
sin perjuicio de las cantidades que mantenga cn caja y bancos:

b

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica, por el Banco Central de

Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincién;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por
¢l 100% de su valor hasta su total extincién;

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya
emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
respectiva;

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piiblica en el extranjero;

Titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la socicdad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto
lleva la Superintendencia;

Titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emisién no haya sido
registrada como valor de oferta piiblica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;

'Bl primer Reglamento Interno del Fondo establecid un plazo de duracién de un afio a contar del 18 de Abril del afio 2000. Dicho plazo
ha sido prorrogado por perfodos sucesivos de un afio a contar del 18 de Abril de 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006 y 2007, por
acuerdos adoptados en Asambleas Extraordinarias de Aportantes del Fondo, debidamente aprobados por las resoluciones de la
Superiniendencia N°161 del 4/5/2001, N°275 del 24/6/2002, N°174 del 17/6/2003, N°130 del 22/3/2004, N°373 del 1/6/2005, N° 229 del

31/5/2006 y N°

del , Tespectivamente.

#



10) Otros valores o instrumentos de oferta piblica que autorice la Superintendencia de

Valores y Seguros para la inversién de los Fondos de Inversion regulados por la Ley
N°18.815.

Sobre los valores de oferta pablica indicados en la numeracidn anterior, el Fondo podra realizar
operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con compromiso de
venta. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podrd efectuar en bolsas de valores operaciones

distintas de las sefialadas en este pérrafo, cuando ellas estén incorporadas en los sistemas
bursitiles.

Ademas, el Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros y forward, tanto en Chile
como en el extranjero, respecto de monedas, indices, tasas de interés e instrumentos de renta
fija, como asimismo podra celebrar contratos de swap, los que deberan constar por escrito, y
podrén ser celebrades tanto en Chile como en el extranjero, respecto de monedas, tasas de
interés, indices de tasas de interés e instrumentos de renta fija. Estos contratos se celebrarén con
¢l objeto de aprovechar oportunidades de mercado, maximizar la rentabilidad del Fondo,
obtener una adecuada cobertura financiera y proporcionar flexibilidad en el manejo de los
recursos del Fondo. Los contratos de opciones y futuros deberdn celebrarse o transarse en
mercados bursitiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberdn tener como contraparte a
camaras de compensacién. Por su parte, los contratos de forward y swap deberin celebrarse,
tanto en Chile como en el extranjero, con entidades bancarias, financieras o intermediarias de
valores, que cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversion™ (investment grade)
otorgada por una clasificadora de riesgo internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma
dc operar de las entidades antes referidas, dichos contratos podrdn ser celebrados con
sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar con la
clasificacion antes indicada.”

“ARTICULO 8 BIS: El Fondo podra celebrar contratos de ventas corias sobre los
instrumentos enumerados en el articulo octavo anterior, siempre que cumplan con los requisitos
que la Superintendencia determine mediante norma de caracter general.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas la posicién corta médxima total
que el Fondo mantenga en distintos emisores, no podra ser superior al 50% de sus activos ni al
50% del valor del patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicion corta maxima total
superior al 25% de sus activos ni al 25% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo
emisor, como asimismo no podrd mantener una posicién corta mixima otal superior al 50% de
sus activos ni al 50% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podra utilizar para garantizar la devolucién de los valores que obtenga
en préstamo, con el objeto de efectuar ventas corlas, mas de un 50% de sus activos ni méas de un
50% del valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje méximo del total de activos que podrd estar sujeto a venta corta
ascenderd a un 50% de los activos del Fondo.

Todo lo antetior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en relacién con
la materia.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectien en mercados extranjeros, las
garantias que deban enterar los vendedores cortos serin administradas por los bancos
custodios con los cuales la Administradora mantenga contrato.”



“ARTICULO 10° En la inversién de los recursos del Fondo se observardn los
siguientes limites méximos por tipo de instrumento Tespecto al activo total del Fondo, sin
perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley 18.815 y su Reglamento:

D

2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion: 20%

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cueiiten con garantia de esos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincion: 100%

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas: 50%

Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién: 100%

Letras de crédito emitidas por Bancos ¢ Instituciones Financieras: 20%

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuva’

emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva:
50%

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piiblica en el extranjero:100%

Instrumentos o valores que no posean clasificacién de riesgo alguna vigente al
momento de la inversién: 25%

Titulos de deuda cuya emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por
auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia; 25%

Titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya emisién no haya sido
registrada como valor de oferta piblica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio; 25%

Tratandose de otros instrumentos o valores que en el fuluro autorice la Superintendencia, el
limite mdximo de inversién de los recursos del Fondo en dichos instrumentos o valores seran
los que establezca la respectiva autorizacidn.

Como politica ¢l Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades
anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo
50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con él,
aplicindose en consecuencia el limite de cincuenta por ciento antes indicado para los
instrumentos indicados en ¢l nimero 6) precedente.

N



Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se estard a la

informacion contenida en la contabilidad del Fondo, 1a cual se llevard conforme a los criterios
que al efecto fije la Superintendencia.”

“ARTICULO 10 BIS® Adicional a lo anterior, en la inversién de los recursos del Fondo
deberéan observarse los siguientes limites maximos de inversién:

A.  Limites miximos de inversiéon respecto del emisor de cada instrumento:

1)  Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiblica y
Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 8% del activo del Fondo;

2)  Inversi6n directa en instrumentos o valores emitidos por emisores de un mismo pais:
Hasta un 50% del activo del Fondo;

3)  Inversi6n directa en instrumentos o valores emitidos por un Estado o Banco Central

Extranjero de un mismo pais emergente no Latinoamericano: Hasta un 15% del activo
del Fondo;

4)  Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del Fondo;

5)  Inversién en instrumentos o valores emitidos por personas deudoras del Fondo y sus
personas relacionadas: Hasta un 10% del activo del Fondo;

6)  Inversidn en instrumentos o valores cuyos emisores no sean objeto de clasificacion de
riesgo vigente alguna al momento de la inversién; Hasta un 25% del activo del Fondo;
y

7)  Inversién en bonos, sean estos de cardcter soberano o corporativos, emitidos por
emisores chilenos, que al momento de su compra tengan la clasificacion de “grado de
inversion” (investment grade) otorgada por alguna clasificadora de riesgo
internacional de reconocido prestigio: Hasta un 5% del activo del Fondo,

B. Limites miximos de inversién respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

1)  La inversidn total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicién de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas
de las opciones, no podré ser superior a un 20% del activo total del Fondo;

2)  El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra, no podré ser superior a un 50% del activo total del Fondo. Para estos efectos,
se entenderd por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de
venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones
lanzadas por el Fondo;

3)  Lacantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar
por la titularidad de opciones de compra, mds la cantidad que se esta obligado a
comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades



considerando el valor de la moneda activo objeto, mis la disponibilidad de esa
moneda en la cartera contado, no podra ser superior al 50% del activo total del Fondo;

4)  Lacantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
futuro, forward y swap, més la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender
por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se esta obligado a vender
por el lanzamientc de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor de la moneda activo objeto, no podré ser superior al 100% del
patrimonio total del Fondo;

5)  La cantidad neta comprometida a comprar de una determinado instrumento de renta
fija, a través de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad que se tiene
derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones de compra, més la
cantidad que se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mds
la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor del activo objeto, no podréd exceder el limite de 8% del activo
del Fondo por emisor y 25% del activo del Fondo por grupo empresarial v sus
personas relacionadas;

6)  Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del
activo objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de
futuro, forward y swap, mds la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo
por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se estd obligado a
comprar por el lanzamiento de opciones de venta, no podra exceder del 50% del activo
total del Fondo;

7)  La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de rtenta fija
0 de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a través de contratos de futuro, forward
y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo por la titularidad
de opciones de venta, mis la cantidad que se estd obligado a vender por el lanzamiento
de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo
objeto, no podra exceder del 100% del patrimonio total del Fondo;

8)  La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mis la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se
estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del indice, no podra exceder del 50% del activo total
del Fondo; y

9) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de
ese indice por la titularidad de opciones de venta, mds la cantidad que se esta obligado
a vender por el lanzamienlo de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades

considerando el valor del indice, no podra exceder del 100% del patrimonio total del
Fondo.

Los excesos de inversién que se produzcan respecto de los mérgenes indicados en este
articulo como en el articulo anterior, por causas ajenas a la Administradora, deberan
climinarse dentro del plazo de 9 meses. Si el exceso de inversion se debiera a causas
imputables a la Administradora, deverd eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de
producido, cuando los valores o instrumentos scan de transaccion bursatil, o de hasta 9
meses, si ¢l exceso de inversién corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

Y



Se deberd comunicar a la Superintendencia, al Comité de Vigilancia y a los Aportantes del
Fondo, aquellos excesos de inversion que se produzcan en la realizacién de operaciones de
derivados que el Fondo efectie, al dia habil siguiente de producido. Otros excesos de
inversién que se produzcan en la realizacion de operaciones distintas a derivados, serdn
informados a la Superintendencia y al Comité de Vigilancia del Fondo, en los términos del
articulo 30 del Reglamento de 1a Ley.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los

instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los
casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora deberd
citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento
del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes
escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido ¢l exceso, cualquiera sea su causa, no podréan efectuarse nuevas adquisiciones de
los instrumentos o valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo ¢ de la Ley, en el caso de los
patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se aplicaran a cada
patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de estos considerados
en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o sus personas
relacionadas.

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo es sin perjuicio de lo
establezca el Reglamento de la Ley solre esta materia.”

“ARTICULO 11° BIS Con la finalidad de garantizar una gestion de administracién
profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velara porque las inversiones del Fondo sean realizadas dando
cumplimiento al presente Reglamento y a la demds normativa aplicable, cuidando siempre
que éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar solucién a los conflictos de
interés que pudieren producirse como efecto de las inversiones del Fondo y de otros fondos
de inversion y/o fondos mutuos que presenten objetivos de inversién similares a éste y que
secan administrados por la Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados”, ésta
mantendra un documento denominado “Manual de Tratamiento v Resolucién de Conflictos
de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual velara por que las inversiones tanto del
Fondo como de los Fondos Relacionados se efectiien en términos equivalentes para todos los
fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de uno por sobre los intereses de los demas
fondos. El Manual debera ser aprobado por el Directorio y s6lo podrd ser modificado por
acuerdo del mismo, debiendo mantenerse en las oficinas de la Administradora copias
suficientes de su texto vigente para aquellos Aportantes y demés autoridades fiscalizadoras
que lo requieran. De todas formas, el texto del Manual y de sus modificaciones debera ser
debidamente enviado a la Supcrintendencia de Valores y Seguros y a la Comisién
Clasificadora de Ricsgo.

El Directorio designard a una persona, en adelante el “Contralor”, con el objeto que supervise
el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como asimismao para que identifique los
conflictos de interés que se pudieren producir en la inversién de los recursos del Fondo y de
los Fondos Relacionados. De esta forma, el Contralor debera supervisar las inversiones tanto
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del Fondo como de los Fondos Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se
produzcan como consecuencia de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucién de
los conflictos de interés se dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.”

“ARTICULO 13° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran
estar afectos a gravimenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicién de una inversién.

Ademds de lo anterior, se entenderdn como afectos a gravimenes y prohibiciones, (a) los
recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos de
futuros, forwards y swaps; (b) los mérgenes enterados por el lanzamiento de opciones que se
mantengan vigentes; y (c) los activos que se utilicen para garantizar operaciones de venta
corta. La diferencia acreedora que se produzca en cada contrato forward y swap, entre el
valor diario del derecho y la obligacion, corresponderd a un pasivo exigible del Fondo.

En todo caso, estos eventuales gravimenes y prohibiciones asi como los pasivos exigibles
que mantenga el Fondo, no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo.

Si los gravamenes y prohibiciones constituidos sobre los activos del Fondo, asi como sus
pasivos, excedieran el limite médximo antes indicado, la Administradora comunicar este
hecho al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia y a los Aportantes al dia habil
siguiente de ocurrido, debiendo regularizar el exceso dentro del plazo de 180 dias contados
desde el momento de producido.”

“ARTICULO 18° Sin perjuicio de la comision a que se tefiere el Capitulo VIIL. precedente,
seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion:

1)  Toda comisién, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de¢ la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los rtecursos del Fondo, como asimismo en las
operaciones de opciones, ventas cortas, futuros, forward y swap que se celebren con
los tecursos del Fondo.

2) Honoratios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores,
abogados, arquitectos, ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversién de
sus recursos y la valorizacidn de las inversiones que materialice o bien por disposicion
legal o reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracién de los miembros del
Comit¢ de Vigilancia; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3)  Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y jurisdiccién que grave o
afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a
los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

4) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacién y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

5)  Seguros y demdas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
deméas normas aplicables a los Fondos de Inversi6n, para el cuidado y conservacion de
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6)

7)

8)

9)

10)

los titulos y biencs que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades vy, en general,
todo gasto derivado de la colacacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a olras entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros y
demas nominas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracién
derivado de exigencias lcgales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este nimero, que no superardn la cantidad de 1.700 Unidades de
Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo
distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio

suficiente de acuerdo con lo establecido en el Art. 13 del inciso segundo de la Ley
18.815.”

“ARTICULO 24° Toda publicacion que, por disposicion de La Ley, de su
Reglamento, del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se
hara en el diario electrénico " El Mostrador”.”
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CLAUSULAS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE COMPASS
RF AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION MODIFICADAS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE COMPASS RF
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 18 DE
ABRIL DE 2007 Y POR LA RESPUESTA A LOS OFICIOS N°7432 DE 11 DE
JULIO DE 2007 Y N°10.448 DE 21 DE SEPTIEMBRE DE 2007.

“SEGUNDO: La Administradora organiz6 y constituyé, de acuerdo a
las disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Compass RF
América Latina Fondo de Inversién", en adelante el "Fondo", anteriormente denominado
Compass RF América Latina Fondo de Inversién Internacional, cuyo Reglamento Interno
fue aprobado por la Superintendencia por Resolucién Exenta N° 049, de fecha 10 de Marzo
del 2000 y modificado por Resolucién Exenta N° 161 de fecha 4 de Mayo del 2001.

El plazo de duracién del Fondo es de 1 afio a contar
del 18 de Abril del 2007, prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.™

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento

Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligindose a cumplir, en lo pertinente, con
todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo
siguiente;

A.  Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante en
aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de Inversion que
definen los articulos 8° a 13° del Reglamento Interno del Fondo.

B.  La Administradora percibird por la administracién de! Fondo una comisién fija mensual
segln se indica a continuacién, incluido el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
correspondiente en conformidad a la Ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido per la Superintendencia
con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de
aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde a un 19%. En caso de modificarse
la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere el presente articulo se actualizard
segin la variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se
indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.

La comisién fija por administracion ascendera a un doceavo del 0.952% del valor promedio
que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes.

La comision por administracién se pagard mensualmente, por periodos vencidos, dentro de
los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la
comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién se provisionara

2Ei primer Reglamento Interno del Fondo establecié un plazo de duracién de un afo a contar del 18 de Abril del afio 2000.
Dicho plazo ha sido prorrogado por periodos sucesives de un afo a contar del 18 de Abril de 2001, 2002, 2003, 2004, 2005,
2006 y 2007, por acuerdos adoptados en Asambleas Extraordinarias de Aportantes del Fondo, debidamente aprobados por
las resoluciones de la Superintendencia N°161 del 4/5/2001, N°275 del 24/6/2002, N°174 del 17/6/2003, N°130 del
22/3/2004, N°373 del 1/6/2005, N° 229 del 31/5/2006 y N° del , respectivamente.
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diariamente, debiendo, el iiltimo dia de cada mes, después de determinado el valor promedio
que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se trate v, en consecuencia,
determinado el monto de la comisién por administracién de dicho mes, hacerse los ajustes
que correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

Que, ademds de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracién:

3]

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Toda comisién, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se
derive, devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasién de la inversién, rescate,
reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en Jlas
operaciones de opciones, ventas cortas, futuros, forward y Swap que se celebren con
los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos tasadores,
abogados, arquitectos, ingenicros, consultores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de
sus recursos y la valorizacion de las inversiones que materialice o bien por disposicion
legal o reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracién de los miembros del
Comité de Vigilancia; y los gastos necesarios para realizar las auditorias externas,
informes periciales, tasaciones v otros trabajos que esos profesionales realicen.

Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase y jurisdiccion que grave o
afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a
los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasién de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacion y
legalizacion de las Asambleas de Aporiantes.

Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demads normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacién de
los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos
derivados de la custodia de esos titulos v bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario o se
estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripeién y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes 0 a otras entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros y
demds nominas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracién
derivado de cxigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de
Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.
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10)

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 1.700 Unidades de
Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo
distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio

suficiente de acuerdo con lo establecido en el Art. 13 del inciso segundo de la Ley
18.815.

Que ¢l porcentaje méximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del Fondo
a que se refiere la letra C. precedente, sera de un 1% del valor del fondo para los indicados en
el N°1) de dicha letra, de 1,25% del valor del fondo para los indicados en los nimeros 2) al
10) de la misma letra C y de un 2,25% del valor del fondo para los indicados en los nimeros
1) al 10) de la indicada letra C.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del Fondo los
siguientes gastos;

1y

2)

3)

4

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y dem4s gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacién del Fondo.

El porcentaje méximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 10%
del valor del Fondo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que
se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi
como las indemnizaciones que éste s¢ vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos
de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,5%
del valor del Fondo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor del Fondo. Los gastos del Comité de
Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
0 en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren
o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversién o transferencia de los
recursos del Fondo, asi como también de su internacion o repatriacién hacia o desde
cualquier jurisdiccién.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 35%
del valor del Fondo.”
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