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itiago, 14 de Marzo de 2011

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Sefuia

Lucia Canales

Intendente de Valores Subrogante
Presente

Estimada Sra. Intendente de Valores Subrogante:

En relacién con su oficio de fecha 11 de Marzo de 2011 relativa a una informacién
de prensa, podemos informar lo siguiente:

La informacion mas relevante respecto de CSAV es que existen, en lo inmediato,
factores que inciden negativamente en el desempefio de la de la Compafia
Sudamericana de Vapores en el corto plazo. Los factores objetivos mas gravitantes
en los resultados de corto plazo son la baja de tarifas de transporte y el aumento de
precio del principal concepto de costo de la Compafiia: el petréleo. Ambas
informaciones son de publico conocimiento. Lo que ha ocurrido con el precio del
petroleo es de conocimiento general y respecto de tarifas, la Compaiia publica
mensualmente en su pagina Web la evoluciéon de las mismas. La ocurrencia de
ambos fendmenos, simultineamente, constituye un escenario complejo que
esperamos enfrentar exitosamente.

La Compaiiia ha procurado tener la mayor transparencia con el mercado en todo
tipo de circunstancias y por lo mismo, en el andlisis razonado que se publica junto
con los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010 ya anticipabamos:

“Para el futuro inmediato, los préximos meses son los de baja estacionalidad y ya
publicamos cifras de tarifas de enero que vuelven a mostrar una caida que
impactara negativamente nuestros resultados del primer trimestre de 2011. Si bien
lo légico seria que en los meses siguientes se detenga el deterioro de tarifas y
posteriormente comience una recuperacion de las mismas, no hay certeza alguna al
respecto. Otro factor preocupante es el precio del petréleo, el principal concepto de
costo de CSAV, que ha aumentado en el dltimo tiempo”.

Estas tendencias, no han mostrado cambios sustanciales aun y se dan en el
periodo de baja estacionalidad de la industria en los principales traficos.

No es légico que se mantengan estas tendencias, pues no corresponden a una
situacion de equilibrio. Es dificil hacer proyecciones y estas estan sujetas a
fluctuaciones. Obviamente, de mantenerse estas tendencias de baja de precios y
aumentos de costos, y si no se hiciera nada, como en cualquier empresa, podrian
llegar a traducirse en problemas de caja.
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Existen diversas alternativas que el Directorio estd analizando para enfrentar
exitosamente el actual escenario, y potenciar la Compaiiia en el largo plazo, pero a
diferencia de lo que seriala el referido articulo, que contiene diversos errores, no se
han adoptado acuerdos al respecto.

Le saluda atentamente,
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DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
COMPANIA SUD AMERICANA DE VAPORES S.A.

Con fecha 11 de marzo de 2011, en la revista “Qué Pasa” se publicé un articulo titulado “Hombre
al agua”, en el cual se sefiala que el miércoles 9 de marzo se habria reunido en forma extraordinaria el
directorio de su representada, con la finalidad de abordar, entre otros, la critica situacién financiera que
enfrenta nuevamente la compaiiia; indicando, que la “caja” de Compaiifa Sud Americana de Vapores S.A.
sélo alcanzaria hasta abril y que la mesa directiva habria acordado impulsar un plan de salvataje que
considera aumentar el capital de la compaiiia en unos US$ 300 millones, ademas de la venta de un porcentaje
de la compaiiia a un tercero.

Con respecto a lo anterior, esta Superintendencia solicita a usted informar la veracidad de dicha
informacion y, en caso de ser veraz, debera informar la situacién en que se encuentra la compaiiia, ademas
de indicar las principales actividades que contemplaria el plan de salvataje antes mencionado.

La informacion requerida debera ser remitida a este Servicio a mas tardar el dia habil siguiente a la
fecha de notificacion del presente Oficio, haciendo mencidn expresa en su respuesta al nimero de Oficio y

fecha de éste. Asimismo, copia de su respuesta debera ser enviada a las bolsas de valores en €l mismo plazo.

Saluda atentamente a usted,

/ e Vi
Ay

LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE Av. Libe}TaQor Bernardo
Por Orden del Superintendente O Higeins 1449
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