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EVOLUCION DE LA BANCA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1998

l. RESUMEN

El sistema financiero acumula, al término del primer trimestre, un excedente después de impuesto de
$ 103.092 millones, monto que al ser anualizado representa una rentabilidad sobre capital y reservas de
17,4%, superior a la rentabilidad de 13,7% registrada en el mismo periodo del afio anterior. Esta evolucion
favorable en los resultados responde mas bien a situaciones coyunturales que a cambios estructurales al
interior de la industria.

En efecto, se observa que los movimientos ocurridos en el tipo de cambio y las tasas de interés han incidido
positivamente sobre el margen operacional bruto, lo cual tiende a neutralizar, en términos de eficiencia, el
importante incremento que exhibieron los gastos de apoyo y las provisiones y castigos. Al mismo tiempo,
se observa un comportamiento excepcionalmente favorable de los resultados no operacionales del sistema,
lo cual se explica en parte por los traspasos de cartera entre instituciones financieras ocurridos en el periodo.

En cuanto a los niveles de actividad del sistema, se aprecia un importante incremento de las colocaciones
totales, que responde principalmente al mayor volumen de colocaciones interbancarias generados por la
situacion de iliquidez que afecto al sistema financiero durante el trimestre. A su vez, se aprecia un menor
dinamismo en las colocaciones de consumo y vivienda.

Las principales fuentes de financiamiento, que permiten mantener los niveles de actividad mencionados, son
los depdsitos a plazo y las obligaciones contraidas en el pais. La expansion de estas ultimas es consistente
con el comportamiento evidenciado por las colocaciones interbancarias.

Enlo que se refiere a la solvencia del sistema financiero, se puede constatar que la industria cuenta con una
solida base patrimonial que le permite cumpliradecuadamente con los nuevos requerimientos incorporados
enlaLey General de Bancos. De hecho, el indicador patrimonio efectivo sobre activos ponderados por riesgo
se presenta en niveles de 11,9%. Respecto a los niveles de riesgo de los activos, se puede verificar que éstos
se mantienen en niveles satisfactorios, aun cuando se aprecia un muy leve incremento en el indice de cartera
vencida sobre colocaciones, al pasar de un 1,0% en marzo de 1997 aun 1,1% en el primer trimestre de 1998.

Il. AnNALIsis DE Los REsuLTADOS

El primer trimestre de 1998 concluye con un excedente después de impuestos igual a $ 103.092 millones,
cifra que al ser anualizada genera una rentabilidad sobre capital de un 17,4%, superior al 13,7% registrado
por la industria bancaria en igual periodo del afio anterior. Este significativo ascenso, aun siresponde en una
proporcidn importante al incremento de los resultados operacionales del sistema, se encuentra muy influido
por la inusual expansion que registraron en marzo los resultados no operacionales.



ESTADO DE RESULTADOS
(cifras en millones de pesos de cada ano)

Item Diciembre Marzo Variacion
1997 1998 real (b) % real (b)

Intereses, Reajustes y Diferencias de Precios Netas  283.041 306.018 8.041 2,7%
Comisiones Percibidas y Devengadas Netas 55.425 65.068 6.718 11,5%
Utilidades de Cambio Netas 12.827 41.312 27.808 205,9%
Otros Ingresos de Operacion Netos -3.045 334 3.540 110,4%
Correccion Monetaria —21.755 -10.220 12.683 55,4%
Resultado Operacional Bruto 326.494 402.511 58.787 17,1%
Gastos de Apoyo 217.326 244.740 15.945 7,0%
Provisiones y Castigos 60.740 78.220 14.275 22,3%
Resultado Operacional Neto 48.428 79.551 28.567 56,0%
Otros Ingresos Netos (a) 28.358 42.186 12.331 41,3%
Excedente total antes de Impuesto 76.787 121.739 40.900 50,6%
Impuesto a la Renta 5.217 18.646 13.154 239,5%
Excedente total después de Impuesto 71.569 103.092 27.747 36,8%
Obligacion Subordinada 5.199 0 -5.473 -
Utilidad Neta 66.370 103.092 33.220 47,5%

(a) Ingresos ejercicios anteriores, ingresos no operacionales netos y beneficios netos por inversion en sociedades.
(b) Cifras deflactadas por la U.F.

El resultado operacional bruto exhibe una importante expansion de 17,1% real en 12 meses, equivalente en
monto a $ 58.787 millones. Esto es atribuible principalmente al comportamiento de los intereses, diferencias
de precioy las utilidades de cambio y netas. Respecto a las utilidades generadas por intereses netos, éstas
responden al ascenso que registran las colocaciones totales del sistema.

Las utilidades de cambio y diferencias de precio netas presentan un comportamiento particularmente
excepcional, relacionado principalmente con alzas exhibidas por el tipo de cambio y las tasas de interés.

En el caso de las utilidades de cambio (Grafico N° 1), se puede apreciar claramente cémo éstas alcanzan
sumaximo valor en el mes de enero al registrar beneficios en torno alos $ 20.000 millones, lo cual se muestra
concordante con el alza que exhibe el tipo de cambio al llegar a un valor cercano a los $ 460. Luego, a pesar
de que en los meses siguientes las utilidades por este concepto comienzan a descender, se mantienen en
niveles bastante més elevados que los alcanzados en el primer trimestre de 1997. La mayor parte de estas
utilidades fueron generadas por bancos extranjeros.

Por su parte, tal como se puede apreciar en el Grafico N° 2, el menor valor de mercado que adquieren las
inversiones financieras en enero, producto del abrupto incremento que registraron en dicho periodo las tasas
de interés, implicé la pérdida de mas de $ 20.000 millones por concepto de diferencias de precio. Sin
embargo, el descenso que se produce en las tasas de interés en los meses siguientes, permite cierta
recuperacion y con ello el incremento de las utilidades por este concepto.



Grafico N° 1
Evolucion de las Utilidades de Cambio Netas vs. Tipo de Cambio Real
(valores mensuales en millones de pesos a marzo de 1998)
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Grafico N2 2
Diferencias de Precio Netas vs. PRC
(valores mensuales en millones de pesos a marzo de 1998)
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De este modo, al relacionar la informacién contenida en los Graficos N° 1 y N° 2, se puede constatar que si
bien en enero las utilidades de cambio son completamente neutralizadas por las pérdidas por diferencia de
precio, en los meses siguientes ambos items se mantienen en valores inusualmente elevados, con lo cual
logran incidir muy favorablemente sobre el margen operacional bruto del sistema.

Este mayor resultado, fue lo suficientemente importante como para permitir que el margen operacional neto,
a pesar de los significativos incrementos que registraron en el periodo los gastos de apoyo y las provisiones
y castigos, mostrara una variacion positiva.
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En efecto, los gastos de apoyo muestran un crecimiento de 7% real en doce meses, con lo que el indice de
eficiencia del sistema medido en términos de la relacion gastos de apoyo sobre margen operacional bruto
llegaaun 60,8%. Esta cifra se presenta significativamente inferior al 66,6% registrado en diciembre de 1997,
lo cual sugiere una mejora de los niveles de eficiencia de la banca.

Sin embargo, el indicador no mejord por una disminucion de los gastos de apoyo, sino mas bien por una
expansion del margen operacional bruto producto de los factores coyunturales antes comentados.

Luego, deberia esperarse que en los meses siguientes esta incidencia comience a disiparse y el indicador
de eficiencia a deteriorarse. Por esta razén no se puede dar aun por superado el tema de la eficiencia al
interior de la banca.

En cuanto al ascenso de 22,3% real en 12 meses en las provisiones y castigos, éste resulta consistente con
el mayor nivel competitivo de los mercados y con las politicas de reconocimiento de los riesgos mas estricta
establecida por esta Superintendencia.

En relacion a los resultados no operacionales del sistema, destaca que éstos comienzan a presentar una
incidencia muy significativa sobre la rentabilidad a partir de marzo.

En efecto, los resultados no operacionales se expandieron 41,3% en 12 meses, producto principalmente de
traspasos de cartera entre instituciones financieras. Las utilidades extraordinarias asociadas a esta
operacion equivalen aproximadamente a 2,7 puntos porcentuales de la rentabilidad final obtenida por el
sistema. Vale decir, que sin este fendmeno la rentabilidad del sistema financiero a marzo hubiese sido 14,7%
y no 17,4% como efectivamente ocurrio.

Esta utilidad extraordinaria obedece, por tanto, a la forma de contabilizacién y no tiene efecto financiero real
a nivel del sistema.
lll.  SoLvencia DEL SiSTEMA FINANCIERO

A marzo de 1998 el sistema financiero cuenta con una sdlida base patrimonial, que le permite cumplir
adecuadamente los nuevos requerimientos de capital incorporados en la Ley General de Bancos.

INDICE DE BASILEA
(cifras a marzo de 1998)

Tipo de Institucién Indice
Bancos Nacionales 11,0%
Bancos Extranjeros 15,6%
Sociedades Financieras 8,5%
Sistema Financiero 11,9%

Lo anterior queda de manifiesto al constatar que el sistema presenta una relacion entre su patrimonio efectivo
y sus activos ponderados por riesgo de 11,9%, esto es casi 4 puntos porcentuales por sobre el minimo de
8% exigido.
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Por otra parte, el porcentaje de cartera vencida sobre colocaciones alcanza un 1,1%, cifra que a pesar de
ser levemente superior al 1,0% registrado en marzo del afo anterior, se mantiene en un rango satisfactorio
que no implica un riesgo elevado para el sistema.

V. LAs FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Al finalizar el primer trimestre de 1998, el total de fuentes de financiamiento del sistema financiero presenta
un crecimiento de 1,7% respecto a diciembre de 1997, lo que en monto equivale $ 522.486 millones. El
principal aporte a dicho crecimiento lo realizan los depdsitos a plazo y las obligaciones contraidas en el pais
con $ 792.512 millones y $ 160.701 millones, respectivamente.

EVOLUCION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO
(cifras en millones de pesos de cada periodo y porcentajes)

Item Diciembre Marzo Variacion
1997 1998 real (b) % real (b)

Depdsitos a la Vista 3.383.120 3.081.009 —327.769 -9,6%
Depdsitos a Plazo 12.338.476 13.224.562 792.512 6,4%
Obligac. por Letras de Crédito 4.662.325 4.725.156 27.473 0,6%
Obligac. contraidas en el pais 1.078.904 1.247.787 160.701 14,8%
Préstamos Banco Central 237.172 229.400 -9.572 —4,0%
Préstamos del Exterior 938.503 879.003 -66.617 —7,0%
Obligaciones Contingentes 1.868.822 1.809.354 —73.641 -3,9%
Otras Obligaciones (a) 2.510.178 2.565.120 35.905 1,4%
Provisiones 363.765 389.244 22.720 6,2%
Capital 2.207.213 2.385.665 161.713 7,3%
Utilidad del Ejercicio 301.743 103.092 —200.938 —66,1%
Total Pasivos 29.890.223 30.639.393 522.486 1,7%

(a) Incluye intermediacion de documentos con el sector privado no financiero, bonos y debentures de propia emision.
(b) Cifras deflactadas por la U.F.

Cabe destacar que las obligaciones contraidas en el pais, ademas de tener la segunda importancia en
términos de monto, presentan el mayor crecimiento en términos porcentuales. Tal situacion se relaciona con
el mayor volumen de préstamos interbancarios registrados en el periodo.

El crecimiento de las fuentes de financiamiento mencionadas logra neutralizar la contraccion que registran
los depdsitos a la vista, obligaciones contingentes y préstamos con el exterior en 9,6%, 3,9% y 7,0%,
respectivamente.

En el caso de los depdsitos a la vista, se aprecia una sustitucion por parte del publico hacia los depositos a

plazo, debido a que estos Ultimos se han vuelto mas atractivos luego de las alzas en las tasas de interés en
la economia.
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V. Uso pe Los Fonpos PRESTABLES

La expansion de los fondos captados por el sistema en el primer trimestre de 1998 se destind principalmente
al financiamiento del mayor volumen de colocaciones, equivalente a $ 538.362 millones. Al mismo tiempo,
se aprecia un significativo descenso en la posicion en inversiones financieras. Ello podria explicarse, en
alguna medida, por el deterioro del valor contable producto del alza de las tasas de interés.

EVOLUCION DEL USO DE FONDOS
(cifras en millones de pesos de cada periodo y porcentajes)

Item Diciembre Marzo Variacion
1997 1998 real (b) % real (b)

Fondos Disponibles (a) 954.333 1.044.338 82.767 8,6%
Colocaciones (b) 22.341.914 23.049.715 538.362 2,4%
Inversiones Financieras (c) 4.828.022 4.541.484 -323.153 —6,6%
Otras Cuentas del Activo Netas (d) 817.383 1.048.259 224.678 27,3%
Activo Fijo 948.571 956.372 607 0,1%
Total Activos 29.890.223 30.640.169 523.261 1,7%
Memorandum
Colocac. — Prest. Interbancarios 21.625.010 22.154.791 365.778 1,7%

(a) Netos de canje.

(b) Incluye préstamos interbancarios.

(c) Excluye inversiones financieras intermediadas entre instituciones financieras.

(d) Corresponde a otras cuentas del activo, mas cuentas de ajuste y control netas, operaciones a futuro netas, mas intereses por cobrar.

Cifras deflactadas por la U.F.

Las colocaciones interbancarias, muestran un importante crecimiento respecto a diciembre (23,9%), el que
se relaciona principalmente con la situacién de mayor iliquidez que afecto al sistema financiero en el periodo
bajo analisis.

EVOLUCION DE LAS COLOCACIONES
(cifras en millones de pesos de cada periodo)

Item Diciembre Marzo Variacion
1997 1998 real (b) % real (b)

Sobregiros 773.831 773.763 -5.937 -0,8%
Comerciales 12.132.593 12.417.829 193.223 1,6%
Consumo 2.323.355 2.338.772 —2.203 -0,1%
Vivienda 3.171.499 3.299.366 103.815 3,2%
Reprogramadas 116.274 111.465 -5.691 -4,9%
Comercio Exterior 2.273.643 2.328.464 37.578 1,6%
Colocaciones Vencidas 216.227 238.226 20.359 9,3%
Otras Colocaciones (a) 617.587 64.906 24.635 4,0%
Interbancarias 716.903 894.924 172.583 23,9%
Total Colocaciones 22.341.914 23.049.715 538.362 2,4%

(a) Incluye deudores por avales y fianzas, varios deudores y dividendos por cobrar.
(b) Cifras deflactadas por la U.F.
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Al interior de las colocaciones netas, llama especialmente la atencién que las colocaciones de consumo,
ademas de presentar una tasa de crecimiento casi 20 puntos porcentuales inferior a la registrada hace un
afo, exhiban un crecimiento nulo respecto a diciembre.

El hecho de que estas ultimas hayan descendido a tasas de crecimiento inferiores a las evidenciadas por las
colocaciones hipotecarias, muestra claramente como el mercado de consumo ha ido madurando y
alcanzando su equilibrio entre riesgo y rentabilidad. Del mismo modo se aprecia el efecto que ha tenido sobre
ambos tipos de colocaciones el proceso de ajuste por el que atraviesa la economia nacional.

PRINCIPALES COMPONENTES DE LAS COLOCACIONES
(tasas de variacion en 12 meses)

Colocaciones Marzo 1997 Marzo 1998
Comerciales 11,0% 14,8%
Consumo 29,7% 11,6%
Vivienda 21,4% 15,9%
Colocaciones Netas 10,5% 13,7%
Colocaciones Totales 10,1% 15,0%

De esta forma se verifica que las colocaciones comerciales, ademas de ser las mas importantes en cuanto
a monto, son las unicas que mantienen una tendencia al alza en su tasa de crecimiento en 12 meses, con
lo cual, se confirma que éstas han llegado a ser el principal sustento del crecimiento que mantienen las
colocaciones netas.

VI. EvoLucion DE LA NORMATIVA

Las modificaciones normativas mas importantes registradas durante el primer trimestre de 1998 son las
siguientes:

Mediante la circular N°2.917 del 26 de enero, se reemplazé el Capitulo 1-6 “Cajas auxiliares” de la
Recopilacién Actualizada de Normas de esta Superintendencia por el Capitulo 1-6 “Sucursales y otras
oficinas en el pais”. De este modo se incorpora una nueva normativa, que de acuerdo con las disposiciones
vigentes contenidas en el articulo 37 de la Ley General de Bancos, determina que sélo las instituciones
financieras clasificadas en categorias IV o V segun su gestion y solvencia requeriran autorizacion de esta
Superintendencia para abrir cualquier tipo de oficina dentro del pais. Respecto a las instituciones clasificadas
en categorias I, Il, o lll, antes de abrir cualquier oficina dentro del pais, deberan comunicarlo a esta
Superintendencia acompahando la informacion que para el efecto se especifica en el capitulo citado.

En la circular N°2.918 del 30 de enero complementada por la circular N° 2.921 del 18 de febrero, se
introdujeron diversas modificaciones al Capitulo 12-3 de la RAN con el propdsito de actualizar las
instrucciones relativas a los limites individuales de crédito y garantias vélidas para estos efectos, en
concordancia con las nuevas disposiciones de la Ley General de Bancos. Agrega a las operaciones sujetas
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a esos limites, los impuestos correspondientes a las acciones cuya emision se ha garantizado, pero que no
han sido colocadas a la fecha del computo. Asimismo, incorpora precisiones acerca de las prendas sobre
cosechas futuras y el alcance de las garantias que amparan el pago de titulos constituidos en prenda.

Através de la circular N° 2.920 del 13 de febrero de 1998, se modificé el Capitulo 2-13 de la RAN “Caducidad
de depdsitos o de cualquiera otra acreencia a favor de terceros”, con el fin de actualizar las instrucciones
correspondientes a la caducidad de las acreencias inmovilizadas que registren las instituciones financieras
cuyanorma legalfue incluida en el articulo 156 de la Ley General de Bancos. Ademas, en esta misma circular
se establece que los vales a la vista estaran sujetos a las normas de caducidad del Capitulo 2-13,
modificando en lo pertinente el Capitulo 2-6 de la Recopilacion Actualizada de Normas.

Por circular N® 2.922 del 6 de marzo se modificaron algunas disposiciones sobre provisiones por riesgo pais,
de que tratd el Capitulo 7-6 de la Recopilacion Actualizada de Normas. Dichas modificaciones incorporan
a las colocaciones exentas de la constitucidon de provisiones por riesgo pais la compra o descuento de
documentos mercantiles provenientes de la negociacion de cartas de crédito y de documentos provenientes
del pago de exportaciones chilenas en cobranza que cumplan los requisitos que hubiere, siempre que para
su vencimiento no falte mas de un afo. Ademas establece que quedaran exceptuados de esa provision, los
créditos cursados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Por dltimo, en la circular N® 2.924 del 12 de marzo, se agrego a la Recopilacion Actualizada de Normas de
esta Superintendencia el Capitulo 10-2 “Colocacion de Acciones de primera emisién por cuenta de terceros”.
Estas disposiciones establecen la normativa para la aplicacion del Articulo 69 de la Ley General de Bancos,
que faculta a las instituciones financieras para actuar como agentes colocadores de acciones de sociedades
andnimas abiertas bajo la modalidad de “underwriting”, con sujecion a los limites y condiciones que en esa
disposicion legal se indican. Asimismo, se modifica el Capitulo 2-1, con el objetivo de efectuar algunas
precisionesy a la vez actualizar las referencias a las disposiciones de la Ley General de Bancos, en relacion
con el nuevo texto de dicha ley.
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INFORMACIONES ESENCIALES
(Periodo enero-marzo de 1998)






INFORMACIONES ESENCIALES
(enero-marzo de 1998)

En esta secciodn se publican antecedentes complementarios no cubiertos en el resto de la
revista y que, por su trascendencia, se considera pertinente que el publico conozca.

| SANCIONES
A. Multas
Fecha Institucion Monto Causal
(en pesos)
03.02.98 Banco Santiago 1.000.000 Infraccién a normas
legalmente impartidas
03.02.98 BankBoston 1.000.000 Infraccion a normas
legalmente impartidas
06.02.98 Banco do Brasil 58.440 Déficit de encaje en
moneda extranjera
20.03.98 Dresdner Banque 147.611 Déficit de encaje en
Nationale de Paris moneda extranjera
B. Amonestaciones
13.01.98 Financiera Condell SA Art. 19 del DL N° 1.097
03.02.98 Corpbanca Art. 19 del DL N° 1.097
03.02.98 Banco de A. Edwards Art. 19 del DL N¢ 1.097
03.02.98 Banco Santiago Art. 19 del DL N° 1.097
03.02.98 Banco Santander Art. 19 del DL N° 1.097

03.02.98 Corp. Financiera Atlas SA Art. 19 del DL N° 1.097
03.02.98 Financiera Condell SA Art. 19 del DL N° 1.097

27.03.98 Financiera Condell SA Art. 19 del DL N2 1.097
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A.

HECHOS

Bancos y Sociedades Financieras

1.-

Con fecha 8 de enero de 1998, Banco Santiago efectud una publicacién en la
prensa comunicando la renuncia del gerente general sefior Héctor Valdés Ruiz,
siendo nombrado en suremplazo don Fernando Cafias Berkowitz, quien con fecha
26 de febrero fue remplazado como director por don Andrés Fontaine Talavera.
Posteriormente, el 10 de enero se publicd el nombramiento del nuevo vicepresi-
dente don Antonio Escamez Torres en remplazo del sefior Fernando Canas
Berkowitz y finalmente, el 17 de marzo fue nominado director don José Luis del
Valle Doblado en remplazo del sefior Benigno Rodriguez.

Porlotanto, en junta general ordinaria de accionistas del 31 de marzo del presente
elnuevo directorio quedo constituido de la siguiente manera: don Andrénico Luksic
Craig, presidente, don Antonio Escamez Torres, vicepresidente, don Carlos Olivos
Marchant, segundo vicepresidente, directores titulares los sefiores George Cardo-
na, José Castell6 Martinez, José Luis del Valle Doblado, Juan Andrés Fontaine
Talavera, Juan David Grima Terré, Rodrigo Manubens Moltedo, Gonzalo Menéndez
Duque, Lisardo Peldaez Acero y directores suplentes los sefiores Edmundo
Eluchans Urenda y Francisco Mobarec Asfura

Con fecha 12 de enero de 1998, Banco Bice efectud una publicacion en la prensa
comunicando la venta que realizé a Mellon Chile Holding SA, filial de Mellon Bank
Corporation, de 128.599 acciones de Bice Administradora de Fondos Mutuos SA
que equivalen al 48,99% del capital de esta Ultima, enla cantidad de $2.308.716.482.
Esta venta de acciones tiene un efecto positivo en los resultados del Banco Bice
gue se estima en aproximadamente $ 896.000.000.

Con fecha 4 de febrero de 1998, Corpbanca y Banco Sud Americano efectuaron
en forma conjunta una publicacion en la prensa comunicando que en sesion
extraordinaria de directorio se acordd aceptar la oferta de Corpbanca para la
adquisicién de los activos de la Division de Créditos de Consumo del Banco Sud
Americano-Corfinsa, por un precio estimado en $ 87.700.000.000, aproximada-
mente a esa fecha, surgiendo como consecuencia la obligacién de celebrar los
contratos de promesa de compraventa y de compraventa y demas, previstos por
las partes.

Banco de A. Edwards informé con fecha 6 de marzo del presente, en junta
ordinaria de accionistas se acordé repartir un dividendo de $ 1,987844794 por
accion.

Con fecha 12 de marzo de 1998, Financiera Condell SA efectu6 una publicacion
en la prensa comunicando la renuncia del sefior José Ducci Arceu como gerente
general designandose en su remplazo a don Antonio Undurraga Olivos.

Con motivo de esta designacioén se procedio a la renovacion total del directorio de
la empresa quedando conformado por los sefiores Patricio Figueroa Serrano,
Leopoldo Enriquez Fachnat, Gonzalo Eguiguren Hodgson, Osvaldo Pérez
Campino y Alberto Munita Izquierdo.

XX



Posteriormente, Financiera Condell comunicd que el 23 de marzo del presente
quedo enterado el aumento de capital por $ 4.200 millones, para lo cual se pagd
el saldo a esa fecha de $ 1.800 millones emitiendo 41.366.957 acciones. Ademas
se informd que la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras aprobd
un nuevo aumento de capital por $ 2.200 millones, emitiéndose 47.870.380
acciones.

El capital total al suscribirse y pagarse, seria de $ 18.809.016.876 con un total de
440.092.976 acciones.

Confecha 17 de marzo de 1998, Dresdner Banque Nationale de Paris efectud una
publicacion en la prensa comunicando la renuncia del director suplente don Dario
Calderén Gonzalez.

El24 de marzo de 1998, Banco de Crédito e Inversiones procedi6 a elegir su nuevo
directorio quedando constituido por: don Enrique Yarur Rey, presidente, don
Modesto Collados Nufez, vicepresidente y directores los sefores Juan Manuel
Casanueva Préndez, Jorge Cauas Lama, Pedro Corona Bozzo, Sergio di Amesti
Heusser, Humberto del Favero Comis, Dionisio Romero Seminario y Manuel
Valdés Valdés.

Con fecha 25 de marzo de 1998, fue publicado que la casa matriz de Republic
National Bank of New York, designé como nuevo agente general de la sucursal en
Chile al sefor Alberto Muchnick Mlynarz en remplazo de don Rodrigo Winter Igualt
quien ejerce como fiscal del Banco.

Con fecha 27 de marzo de 1998, ING Bank efectué una publicacion en la prensa
comunicando la renuncia del director titular sefor Pablo Salcedo Elzo, designan-
dose en su remplazo a don Julio Arriaza Sanchez.

Otras sociedades fiscalizadas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras

Con fecha 12 de enero de 1998, Santiago Leasing SA, comunico la renuncia del
director don Héctor Valdés Ruiz.

Posteriormente, con fecha 30 de marzo del presente renuncio el director don
Hernan de las Heras Marin.

Finalmente, el 31 del mismo mes, se renovo el directorio quedando constituido por
los sefiores Mario Pérez Cuevas, Fernando Valdivieso Valenzuela, Pablo Granifo
Lavin, Felipe Brahm Garcia y Jaime Rossi Catala.

Con fecha 3 de marzo de 1998, Bandesarrollo Microempresas Asesoria Financie-
ra de Interés Social SA comunicé la renuncia del director sefior Gaston Suarez
Crothers.

Con fecha 20 de marzo de 1998, se autorizé a Redbanc SA la modificacion de sus
estatutos sociales, ampliarndolos y ajustandolos con el fin de incluir en ellos los
nuevos servicios que las Sociedades de Apoyo al Giro pueden prestar al amparo
de la Ley General de Bancos.
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Con fecha 25 de marzo de 1998, en sesion ordinaria de directorio de
Transbank SA renunci6 el director don Guido Silva E., siendo designado en
su remplazo el sefior Francisco Guzman B.

Con fecha 31 de marzo de 1998, renuncid el director de la Sociedad

Interbancaria de Depdsitos de Valores SA, el sefior Ricardo Dofias Echeverria,
siendo nombrado en su remplazo don Mario Pérez Cuevas.
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BANCOS N¢ 2,922

Santiago, 6 de marzo de 1998

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS. Capitulos 7-6 y 12-13.

Provision riesgo-pais. Requerimientos patrimoniales y provisiones para créditos hacia el exterior. Modifica instruc-
ciones.

Mediante la Circular N° 2.913-1.208 de 31 de diciembre de 1997, esta Superintendencia impartié las instrucciones que deben
observarse respecto de las operaciones que los bancos pueden efectuar en el exterior, incorporandolas a la Recopilacién Actualizada
de Normas en los capitulos mencionados en la referencia.

Como consecuencia del andlisis de nuevos antecedentes relativos a tales operaciones y ante consultas efectuadas sobre la materia,
se ha resuelto, con el previo informe favorable del Banco Central de Chile, modificar y precisar algunas disposiciones y a la vez
complementar las normas transitorias, efectuando los siguientes cambios a la mencionada Recopilacion:

A) En el segundo parrafo del N° 2 del titulo Il del CAPITULO 7-6, se sustituye la expresién “considerard” por “podra considerar”.
Ademas, en la letra a) de este parrafo se reemplaza la palabra “debiendo” por “pudiendo”.

B) Se sustituye el numeral 3.2 del titulo 11l del CAPITULO 7-6 por el siguiente:

“3.2.- Colocaciones.

Comprende los créditos otorgados a personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior, con excepcidn de los créditos para
cuyo vencimiento, pago o reembolso, segun sea el caso, no falte mas de un ano, y que correspondan a los siguientes:

a) Emision, confirmacion y negociacion de cartas de crédito de comercio exterior, incluida la adquisicion o descuento de los
documentos mercantiles provenientes de su negociacion.

b) Financiamiento a los bancos emisores para el pago de cartas de crédito de comercio exterior.
c) Pago anticipado de cartas de crédito de comercio exterior negociadas a plazo.

d) Adquisicion o descuento de letras de cambio o pagarés provenientes del pago de exportaciones chilenas efectuadas en la
forma de cobranza, avalados por un banco del pais importador, siempre que: i) el avalista se encuentre clasificado en primera
categoria de riesgo de acuerdo con lo sefalado en el Capitulo 1-12 de esta Recopilacion, o bien, ii) que el documento, en
conformidad a las instrucciones de la cobranza respectiva, establezca que su pago serd canalizado a través del Convenio de
Pagos y Créditos Reciprocos ALADI.

e) Créditos contingentes correspondientes a avales y fianzas, emision de cartas de crédito stand by y boletas de garantia,
otorgados a no residentes ni domiciliados en el pais, en moneda extranjera.”.

C) Se reemplaza el primer parrafo del titulo IV del CAPITULO 7-6 por el siguiente:

“Las provisiones por riesgo-pais se constituiran a contar del 30 de abril de 1998 para todos los activos que de acuerdo a las
presentes normas quedan sujetos a esa provisién, con excepcion de los créditos que hayan sido otorgados hasta el 31 de diciembre
de 1997, los que quedaran exentos de provisidn hasta la fecha de su vencimiento original.”

D) EnelN®°1del CAPITULO 12-13 se intercala, a continuacién de la coma que sigue a la palabra “embarcada”, lo siguiente: “incluida
la adquisiciéon o descuento de documentos mercantiles que provengan de ellas,”.

BANCOS N° 2.923
FINANCIERAS N2 1.217

Santiago, 11 de marzo de 1998

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS. Capitulo 2-11.

Entidades publicas autorizadas para invertir en instrumentos del mercado de capitales. Actualiza nomina.

Sobre la base de la informacién recibida por esta Superintendencia en un reciente Oficio del Ministerio de Hacienda, mediante la
presente Circular se agrega la empresa SERVICIO DE OBRAS Y CONSTRUCCIONES DE LA ARMADA a la nédmina de las entidades
publicas facultadas para invertir en el mercado de capitales, incluida en el Anexo N° 1 del Capitulo 2-11 de la Recopilacién Actualizada
de Normas.



BANCOS Ne© 2.924
FINANCIERAS N2 1.218

Santiago, 12 de marzo de 1998

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS. Capitulos 2-1 y 10-2.

Operaciones de “underwriting”. Incorpora el Capitulo 10-2 “Colocacion de acciones de primera emisién por cuenta
de terceros”. Actualiza y complementa otras instrucciones.

ElI N© 25 del articulo 69 de la Ley General de Bancos, faculta a las instituciones financieras para actuar como agentes colocadores de
acciones de sociedades anénimas abiertas bajo la modalidad de “underwriting”, con sujecién a los limites y condiciones que en esa
disposicién legal se indican.

A fin de impartir instrucciones acerca de esa materia, se incorpora a la Recopilacion Actualizada de Normas el Capitulo 10-2
“COLOCACION DE ACCIONES DE PRIMERA EMISION POR CUENTA DE TERCEROS” que se adjunta a esta Circular.

Ademas de lo anterior, se introducen los siguientes cambios al Capitulo 2-1 de dicha Recopilacién:

A)

B)

En el ultimo parrafo del titulo |, se sustituye la locucién “, al amparo del N® 11 del articulo 83 en relacién con el articulo 51, ambos
de la Ley General de Bancos” por lo siguiente: “al amparo de los nimeros 20 y 25 del articulo 69 de la Ley General de Bancos”.

Se reemplaza el texto del numeral 6.2 del titulo Il por el que sigue:

“Conforme a lo dispuesto en el Capitulo 18-13 de esta Recopilacién Actualizada de Normas, a las instituciones financieras no les
esta permitido ofrecer a sus depositantes ningun otro beneficio apreciable en dinero que no sea el interés y el reajuste en su caso.”

En el primer parrafo del numeral 2.5 del titulo 11l se sustituye la expresion “estas ventas o compras” por “las compras”, y se agrega
al final del parrafo lo siguiente: “cuando se trate de operaciones con deudores para los que rige ese limite”, reemplazando el punto
final por una coma.

En el N® 4 del titulo Ill se reemplaza la expresién “80 bis” por “65”.

En el ultimo parrafo del N° 1 del titulo IV se sustituye el guarismo “51” por “88”, y se reemplaza la frase “sin que para realizar esas
operaciones se requiera un Departamento de Comisiones de Confianza” por “sin que esas operaciones constituyan comisiones
de confianza”.

En N¢ 5 del titulo IV se suprime la expresion “de renta fija” que aparece en el primer parrafo y se reemplaza el segundo parrafo
por los siguientes:

“EIN°20 del articulo 69 de la Ley General de Bancos permite garantizar la colocacion de valores mobiliarios de renta fija solamente
si la institucion emisora se ajusta a los margenes de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General de Bancos, para cuyo
efecto debe computarse el total de la emisién por colocar junto con los créditos que tuviere el emisor y los demés obligados al pago.

Por otra parte, el N° 25 del mencionado articulo 69 permite garantizar la colocacién de acciones de sociedades andnimas abiertas,
debiendo computarse para los limites de crédito del articulo 84 los importes garantizados y las acciones adquiridas, y ajustarse
a los limites especiales que se establecen en la ley para estas operaciones, sefalados en el Capitulo 10-2 de esta Recopilacién
Actualizada de Normas.”.

En el N° 6 del titulo IV se antepone el siguiente enunciado: “6.- Instrucciones contables.”, pasando el actual N° 6 a ser numeral
6.1, a la vez que se agrega el siguiente numeral:

“6.2. - Garantias de operaciones “underwriting”.

Los importes garantizados de las operaciones de “underwriting” de instrumentos de renta fija se registraran, mientras no se haga
efectiva tal garantia, en la cuenta “Garantia por colocacion de instrumentos de renta fija” de la partida 9291.

Cuando se trate de colocacion garantizada de acciones, las operaciones se registraran segun lo previsto en el Capitulo 10-2 de
esta Recopilacion.”.

Se complementa el Anexo N° 1 del Capitulo con una explicacién sobre los articulos de la Ley General de Bancos que se citan en
el texto alli transcrito.

De acuerdo con lo dispuesto en los Capitulos 2-1y 10-2 de la Recopilacién Actualizada de Normas, se incorporara al Sistema de
Informacién de esta Superintendencia, a contar del 28 de febrero de 1998, la partida 9291 “Garantias por operaciones de
underwriting”.



BANCOS N¢ 2.925
FINANCIERAS N2 1.219

Santiago, 20 de marzo de 1998

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS. Capitulos 2-2, 2-10, 4-1, 8-9, 9-1, 9-3, 11-1, 11-5, 12-7, 13-8, 15-1, 17-4,
18-5, 18- 8, 18-10, 19-1 y 19-2,

Actualiza referencias a normas legales que han sido modificadas.

A fin de actualizar las referencias a diversas disposiciones legales que han sido modificadas, contenidas en los Capitulos de la
Recopilacién Actualizada de Normas que se indican y en el “Reglamento de Administracion del Fondo de Garantia para Pequefios
Empresarios”, se ha resuelto introducir en ellos las siguientes modificaciones:

1.- Modificacién al Reglamento de Administracion del Fondo de Garantia para Pequefios Empresarios.

Se sustituye, en el segundo inciso del articulo 27, la locucion “articulo 13 bis del D.L. N® 1.097” por “articulo 14 de la Ley General de
Bancos”.

2.-

o3 o0zz

Actualizaciones de Capitulos de la Recopilacion Actualizada de Normas.

Se remplaza, en el primer parrafo del titulo | del Capitulo 2-2, el nimero “83” por “69”.

Se remplaza, en el segundo péarrafo del numeral 1.8 del titulo Il del Capitulo 2-2, la expresién “del D.L. N2 1.097 de 1975” por “de
la Ley General de Bancos”.

Se remplaza el texto del N 1 del titulo Il del Capitulo 2-10, por el siguiente:

“Para realizar aumentos de capital mediante la emisién de acciones, ya sean de pago o liberadas, las instituciones financieras
deberan solicitar a esta Superintendencia la autorizacién correspondiente, de conformidad con lo previsto en el articulo 52 de la
Ley General de Bancos, como también para reformar sus estatutos, cuando proceda.”.

Se suprime la letra e) del N2 2 del titulo Il del Capitulo 2-10, pasando las letras “f)” y “g)” a ser “e)” y “f)”, respectivamente.

En el dltimo parrafo del N° 2 del titulo Il del Capitulo 2-10, se suprime la frase “, incluidas aquellas a que se refiere la letra e)
anterior”, remplazando la coma que sigue a la palabra “liberadas” por un punto seguido.

Se remplaza, en el primer parrafo del titulo Il del Capitulo 2-10, las locuciones “N° 1 bis del articulo 83" y “articulo 113", por “N¢ 2
del articulo 69” y “articulo 115”, respectivamente.

Se remplaza, en la letra o) del numeral 2.3 y en la letra c) del numeral 3.4 del titulo Ill del Capitulo 2-10, el N° “68” por “55”.
Se remplaza en el enunciado del N° 6 del Titulo | del Capitulo 4-1, el término “80 bis” por “65”.

Se actualiza el Anexo N° 1 del Capitulo 8-9 que contiene el texto vigente del “Reglamento de Administracion del Fondo de Garantia
para Pequefios Empresarios”, recogiendo lo indicado en el N° 1 de esta Circular.

Se remplaza, en el segundo parrafo del Capitulo 8-17, la expresion “del Decreto Ley N° 1.097, de 1975”, por “de la Ley General
de Bancos”.

Se remplaza, en el primer parrafo del titulo | del Capitulo 9-1, el numero “XII” por “XIII”.
Se remplaza, en el Ultimo péarrafo del numeral 2.2 del titulo | del Capitulo 9-1, el nimero “106” por “111”.

Se remplaza, en el primer parrafo del numeral 8.1y en el tercer parrafo del numeral 8.3 del titulo | del Capitulo 9-1, el niUmero “91”
por “96”.

Se remplaza, en el segundo parrafo del numero 6 del titulo Il del Capitulo 9-1, el nimero “88” por “93”.

Se remplaza, en el N° 8 del titulo Il del Capitulo 9-1, el numero “95” por “100”, las dos veces que aparece citado.
Se remplaza, en el numeral 9.2 del titulo Il del Capitulo 9-1, el nimero “XII” por “XIII”.

Se remplaza, en el N2 2 del titulo Ill del Capitulo 9-1, los nimeros “15” y “83” por “20” y “69”, respectivamente.

Se remplaza, en los Anexos 3 a 8 del Capitulo 9-1 la expresién “Titulo XII” por “Titulo XIII”. Ademas, en los Anexos N°* 1y 2 de
dicho Capitulo, se sustituye la frase “Titulo XII del Decreto con Fuerza de Ley N° 252, de 4 de abril de 1960, y sus modificaciones”
por “Titulo Xl de la Ley General de Bancos”.

Se remplaza, en el N2 7 del Anexo N° 1 del Capitulo 9-3, el numero “XII” por “XIII”.
Se remplazan los numerales 1, 1.1 y 1.2 del titulo Ill del Capitulo 11-1 por el siguiente texto:
“1. - Limite.

El saldo que la institucién financiera registre en la cuenta “Activos fisicos por leasing” queda también incluido dentro del activo
fijo para efectos del limite general de inversiones del inciso segundo del articulo 69 de la Ley General de Bancos, tratado en el
Capitulo 12-10 de esta Recopilacion.”.



T) Se remplazan, en el numeral 1.1 del Capitulo 11-5 los numeros “16” y “17” por “22” y “23”, respectivamente, y se sustituye el
guarismo “83”, las dos veces que aparece, por “69”.

U) Se remplaza en el N° 2 del Capitulo 12-7, la locucion “en los articulos 81, 84 y 115 de la Ley General de Bancos, segun
corresponda”, por “en el articulo 84 de la Ley General de Bancos”.

V) Se elimina el N° 4 del titulo Il del Capitulo 13-8.
W) Se remplaza el ultimo parrafo del numeral 1.5 del Capitulo 15-1 por el siguiente:

“En ningun caso los intereses que se cobren sobre estas operaciones, podran exceder lo que permita estipular el articulo 6° de
la Ley N° 18.010.”.

X) Seremplaza, en el primer parrafo del N 1y en el ultimo parrafo del N° 3 del Capitulo 18-5, la expresion “13 bis del D.L. N 1.097”
por “14 de la Ley General de Bancos”.

Y) Seremplaza, en el Anexo N2 1 del Capitulo 18-8, la expresién “80 bis y los articulos 141 al 150" por “65 y los articulos 144 al 153”.
Z) Se suprime, en el N° 2 del Capitulo 18-10, lo siguiente:

“-Que larelacién deuda-capital del banco se haya situado sobre diecinueve veces su capital pagado y reservas o de catorce veces
en el caso de las sociedades financieras.”.

AA)Se remplaza, en el N2 2 del Capitulo 18-10, la expresion “19 bis del D.L. N2 1.097” por “20 de la Ley General de Bancos” y la frase
“articulos 116 6 119 de la Ley General de Bancos o en el articulo 15 del D.L. N2 1.097, de 1975” por “articulos 16, 118 6 122 de
la Ley General de Bancos”.

AB)Se remplaza, en el primer parrafo del N 1 del Capitulo 19-1, el nimero “20” que aparece al inicio, la frase “articulo 13 bis de la
Ley Organica de esta Superintendencia” y la locucién “articulo 20 de la Ley General de Bancos” que aparece al final, por “154”,
“articulo 14 de dicha ley” y “articulo 154”, respectivamente

AC)Se remplaza, en el tercer parrafo del N° 1 del Capitulo 19-1, la frase “el articulo 20 de la Ley General de Bancos y el articulo 13
bis del D.L. N® 1.097 de 1975” por “los articulos 14 y 154 de la Ley General de Bancos”.

AD)Se remplaza, en el primer parrafo del N2 1 del titulo | del Capitulo 19-2, la expresién “15del D.L. N®1.097” por “16 de la Ley General
de Bancos”.

AE) Se remplaza, en el titulo 11l del Capitulo 19-2, las expresiones “18 del D.L. N® 1.097” y “13 del D.L. N° 1.097” por “26 de la Ley
General de Bancos” y “13 de la Ley General de Bancos”, respectivamente.

3.- Eliminacion de Capitulo.

Se suprime el Capitulo 17-4, por cuanto las normas legales en actual vigencia lo hacen innecesario.






EVOLUCION DEL
SISTEMA FINANCIERO



EVOLUCION DE LOS ESTADOS DE SITUACION Y CUENTAS DE ORDEN DEL SISTEMA FINANCIERO.

ACTIVOS (saldos a fin de mes en millones

de pesos de cada mes)

1996 1997 1988
Diciembre Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo
ACTIVO CIRCULANTE 26.275.823 28.938.106 29.483.285 29.879.255 30.328.632 29.508.372 30.748.279 31.244.201 31.324.218
Fondos disponibles 3.133.667 3.038.515 3.426.714 3.110.568 2.904.328 1.964.788 3.372.757 3.390.638 3.434.742
Caja 256.742 224.483 289.239 227.186 258.346 292.126 255.007 276.421 307.593
Depésitos en el Banco Central 531.202 449.157 450.548 324.971 384.255 309.42 666.813 432.826 390.621
Documentos a cargo de otros bancos (canje) 2.223.649 2.285.991 2.552.606 2.434.985 2.115.959 1.010.455 2.018.035 2.212.310 2.390.403
Depésitos en bancos comerciales y Bco. del Est. 20.853 14.486 17.025 16.710 16.769 24.872 17.788 20.998 7.417
Dep6sitos en el exterior 101.220 64.399 117.297 106.716 129.000 327.915 415.114 448.082 338.708
Colocaciones 18.595.354 20.613.266 20.835.333 21.399.032 22.105.312 22.341.914 22.710.984 22.945.679 23.049.715
COLOCACIONES EFECTIVAS 13.256.142 14.498.099 14.647.209 15.079.861 15.607.919 15.777.457 16.115.298 16.359.849 16.450.859
Colocaciones pactadas hasta 1 afio plazo 8.515.387 9.154.005 9.195.850 9.464.971 9.801.697 9.785.536 10.044.664 10.242.304 10.266.714
Deudores en cuentas corrientes 646.089 707.065 743.185 734.201 766.488 773.831 774.240 758.067 773.763
Préstamos comerciales 4.948.636 5.335.323 5.377.136 5.537.999 5.718.800 5.859.092 5.899.159 6.019.325 6.080.407
Préstamos de consumo 549.106 598.012 606.013 608.217 618.638 630.557 640.000 640.326 629.584
Préstamos a instituciones financieras 572.907 877.996 811.375 858.793 855.648 712.588 827.437 897.225 890.734
Créditos para importacion 809.780 680.572 703.979 742.931 806.831 787.179 807.771 813.689 777.499
Créditos para exportacion 984.934 950.603 949.661 978.196 1.031.388 1.018.318 1.091.813 1.109.436 1.110.677
Varios deudores 3.937 4.434 4.501 4.634 3.904 3.970 4.244 4.237 4.049
Colocaciones pactadas a mas de 1 afo plazo 4.740.754 5.344.093 5.451.359 5.614.890 5.806.222 5.991.921 6.070.634 6.117.545 6.184.146
Préstamos comerciales 2.723.226 3.004.704 3.061.742 3.146.825 3.245.737 3.368.042 3.381.623 3.401.841 3.441.764
Préstamos de consumo 1.314.932 1.538.511 1.566.169 1.609.707 1.664.414 1.692.798 1.716.782 1.708.239 1.709.188
Préstamos a instituciones financieras 10.939 5.530 5.439 4.746 4.681 4.315 4.223 4.255 4.189
Créditos para importacion 12.472 7.410 8.039 7.010 6.948 6.116 6.254 6.190 6.026
Créditos para exportacion 51.099 52.899 55.385 56.117 60.551 67.779 68.547 70.277 70.620
Préstamos productivos reprogramados 22.763 18.011 17.601 17.130 16.504 15.151 14.602 14.516 14.227
Dividendos hipotecarios reprogramados 111.784 103.919 103.037 102.226 101.894 101.123 99.550 98.531 97.238
Créditos hipotecarios para vivienda 235.255 270.870 273.662 283.606 293.440 304.708 312.387 316.764 315.258
Préstamos hipotecarios endosables para vivienda 148.822 200.348 212.809 230.612 247.460 259.328 283.215 305.757 327.644
Préstamos hipotecarios endosables para fines generales 109.463 141.891 147.474 156.910 164.593 172.561 183.453 191.176 197.991
COLOCACIONES EN LETRAS DE CREDITO 3.669.739 4.212.344 4.281.479 4.349.814 4.431.185 4.478.799 4.494.846 4.521.533 4.550.294
Préstamos para fines generales en LC 1.496.837 1.744.830 1.780.379 1.811.727 1.848.348 1.863.536 1.868.700 1.876.026 1.885.621
Préstamos para vivienda en LC 2.166.568 2.460.337 2.493.346 2.531.054 2.575.074 2.607.464 2.617.963 2.636.591 2.656.464
Dividendos por cobrar 6.334 7477 7.754 7.033 7.764 7.800 8.183 8.916 8.209
COLOCACIONES VENCIDAS 176.772 203.423 210.083 213.275 215.962 216.227 227.192 239.155 238.226
Créditos comerciales vencidos 154.727 177.850 183.424 185.314 187.088 186.252 196.947 207.316 205.651
Créditos de consumo vencidos 14.307 16.953 17.539 18.186 18.661 18.792 19.097 19.829 20.207
Créditos hipotecarios para vivienda vencidos 7.738 8.620 9.121 9.775 10.214 11.183 11.148 12.010 12.368
COLOCACIONES CONTINGENTES 1.492.701 1.699.400 1.696.563 1.756.081 1.850.245 1.869.430 1.873.648 1.825.143 1.810.336
Colocaciones pactadas hasta 1 afio plazo 1.006.222 1.105.851 1.089.826 1.128.070 1.177.767 1.174.290 1.164.514 1.103.110 1.106.663
Deudores por BG y consignaciones judiciales 561.445 607.094 601.496 624.781 663.578 675.266 661.890 636.308 628.993
Deudores por avales y fianzas 71.052 76.089 82.961 90.083 98.708 104.773 116.871 1156.123 114.028
Deudores por cartas de crédito simples o documentarias 323.911 349.257 336.397 332.364 348.543 324.884 314.143 291.306 285.565
Deudores por cartas de crédito del exterior confirmadas 49.814 73.411 68.972 80.841 66.939 69.368 71.609 60.372 78.077
Colocaciones pactadas a mas de 1 afio plazo 486.479 593.550 606.737 628.012 672.478 695.140 709.135 722.033 703.673
Deudores por BG y consignaciones judiciales 182.537 189.513 185.159 186.998 191.234 194.096 193.256 192.376 183.053
Deudores por avales y fianzas 303.942 404.037 421.578 441.013 481.244 501.044 515.879 529.657 520.620
Operaciones con pacto de retrocompra 106.298 207.603 190.026 261.032 273.152 255.289 218.962 262.532 209.479
Compra de doctos. con pacto de retrocompra a inst. finac. 16.028 34.308 66.995 73.096 69.222 73.047 28.136 30.877 23.218
Compra de doctos. con pacto de retrocompra a terceros 90.271 173.295 123.031 187.936 203.931 182.242 190.826 231.655 186.261
Inversiones 4.439.377 5.077.997 5.030.121 5.107.212 5.043.437 4.944.202 4.444.742 4.644.069 4.628.922
INVERSIONES FINANCIERAS 4.382.076 4.969.286 4.925.174 5.000.014 4.934.240 4.828.022 4.342.745 4.541.973 4.541.484
Doctos. emitidos por el B.C. con merc. secundario 1.953.331 2.319.222 2.253.197 2.365.698 2.385.733 2.290.680 2.101.322 2.100.826 2.076.158
Doctos. emitidos por el B. C. sin merc. secundario 462.283 405.081 385.564 390.431 396.632 400.311 391.877 395.680 375.110
Doctos. emitidos por organismos fiscales 78.145 106.797 86.630 83.400 84.460 76.158 88.549 81.760 94.315
Doctos. emitidos por otras inst. financ. del pais 520.840 397.240 396.235 348.777 349.274 373.102 401.793 432.255 429.528
Inversiones en el exterior 25.314 40.106 35.057 59.358 62.291 62.052 67.109 112.917 180.050
Otras inversiones financieras 430.451 388.683 426.885 368.955 362.371 375.441 384.632 367.381 337.424
Inversiones financieras intermediadas 951.966 1.352.176 1.389.905 1.433.255 1.339.973 1.299.063 976.537 1.111.135 1.101.126
Ajuste a valor de mercado de inversiones (40.254) (40.018) (48.299) (49.859) (46.495) (48.785) (69.074) (59.981) (52.228)
OTRAS INVERSIONES 57.301 108.711 104.947 107.198 109.197 116.180 101.998 102.096 87.437
Bienes recibidos en pago o adjudicados 14.386 18.261 19.332 20.420 19.442 21.588 22.074 22.114 22711
Depésitos en garantia y obligados en el Bco. Central 18.111 78.267 78.169 79.236 81.973 86.760 72.861 73.001 59.620
Otras inversiones no financieras 2.682 2.544 2.547 2.582 2.671 2.698 2.004 2.024 345
Cuenta especial de depésito N° 1 en el Bco. Central 22.122 9.639 4.899 4.959 5111 5.134 5.059 4.958 4.761
Intereses por cobrar 1.127 726 1.091 141 2.403 2.179 833 1.283 1.361
Intereses por cobrar de otras operaciones - - - - - 2.179 833 1.283 1.361
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 5.495.014 10.683.709 9.399.435 11.724.142 9.785.668 8.461.528 8.223.627 8.711.259 9.035.852
Saldos con sucursales en el pais 15.017 14.199 12.517 13.333 20.090 14.907 14.153 12.843 14.609
Operaciones pendientes 34.497 30.352 43.847 31.537 40.866 32.865 37.677 40.904 36.177
Cuentas diversas 222270 530.912 603.072 581.419 395.515 248.603 347.639 444.116 498.965
Activo transitorio 106.243 121.920 134.837 132.570 142.682 143.061 136.772 140.155 160.719
Operaciones a futuro 5.081.331 9.986.327 8.605.163 10.965.282 9.186.516 8.022.093 7.667.207 8.049.844 8.300.672
Sucursales en el Exterior - - - - - - 20.178 23.397 24.711
Letras del Bco. Central por venta de cartera 35.656 - - - - - - - -
ACTIVO FIJO 832.010 897.679 902.014 919.256 933.329 948.571 948.199 955.613 956.372
Fisico 641.640 672.227 673.922 685.729 696.865 707.071 709.124 714.291 713.782
Inversiones en sociedades 190.370 225.452 228.093 233.528 236.464 241.500 239.075 241.321 242,591
CUENTAS DE AJUSTE Y CONTROL 4.346.639 7.570.148 6.985.596 8.741.149 7.792.838 7.340.866 7.444.525 7.689.362 7.780.774
Conversion y cambio divisas sujetas a posicion 343.989 459.908 626.685 736.255 678.481 940.982 1.234.818 1.293.976 1.241.855
Conversién y cambio otras operaciones 3.734.304 6.845.168 6.076.529 7.735.619 6.850.177 6.144.824 5.942.357 6.111.114 6.249.229
Equiv. reservas y provisiones en moneda extranjera 136.132 144.119 144.142 146.108 151.079 152.399 161.958 188.613 186.894
Cuentas varias de control 132.214 120.953 138.240 123.167 113.100 102.661 105.393 95.660 102.796
CUENTAS DE GASTOS - 2.505.418 2.846.294 3.355.847 3.981.897 - 492.081 902.096 1.259.560
PERDIDA DEL EJERCICIO 1.324 - - - - 12.042 - - -
TOTAL ACTIVO 36.950.809 50.595.060 49.616.625 54.619.651 52.822.363 46.271.379 47.856.711 49.502.531 50.356.776
CUENTAS DE ORDEN 50.649.251 51.684.986 52.902.994 54.019.491 55.650.423 56.979.247 58.038.092 60.141.540 59.786.870
Colocaciones recompradas al B.C. 133.850 125.655 125.918 122.481 120.646 121.984 117.440 118.975 121.581
Obligacién subordinada con B.C. 1.047.970 - - - - - - - -
Otras cuentas de orden 49.467.431 51.559.331 52.777.076 53.897.010 55.529.777 56.857.297 57.920.651 60.022.565 59.665.289

Comprende moneda chilena y extranjera. La moneda extranjera se ha convertido al tipo de cambio de representacion contable a la fecha respectiva.
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PASIVOS (saldos a fin de mes en millones de pesos de cada mes)

1996 1997 1988

Diciembre Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo
PASIVO CIRCULANTE 24.553.993 26.795.811 27.315.949 27.661.230 28.047.571 27.166.701 28.359.102 28.812.108 29.024.138
Dep6si i y otras obligaci 15.550.055 16.800.013 17.556.842 17.602.512 17.640.254 17.006.786 18.483.347 18.809.565 18.966.779
Saldos pactados hasta 1 afio plazo 13.511.774 14.353.326 15.081.174 15.062.973 15.080.866 14.466.104 15.901.345 16.224.331 16.389.992
Acreedores en cuentas corrientes 3.011.853 2.837.164 3.153.627 2.831.335 2.904.138 3.307.125 3.224.660 3.027.269 3.169.275
Otros saldos acreedores a la vista 2.070.327 2.267.078 2.385.533 2.359.342 2.130.723 1.036.048 1.997.780 2.213.041 2.249.808
Depésitos de ahorro a la vista 30.582 47.684 46.449 46.344 52.384 50.402 59.893 62.158 52.329
Depdsitos y captaciones a plazo de 30 a 89 dias 3.280.717 3.524.758 3.662.775 3.893.447 3.813.067 3.727.856 3.959.405 4.000.850 4.029.459
Depdsitos y captaciones a plazo de 90 dias a 1 afo 3.394.577 3.811.945 3.951.722 4.036.680 4.265.968 4.424.277 4.739.298 5.002.370 4.954.104
Otros saldos acreedores a plazo 3.655 2.632 2.788 2.855 3.086 3.398 3.383 3.362 3.650
Depésitos de ahorro a plazo 1.689.270 1.833.111 1.848.036 1.862.817 1.879.929 1.881.148 1.883.999 1.885.156 1.897.730
Cuentas y documentos por pagar 30.793 28.954 30.245 30.154 31.572 35.850 32.928 30.125 33.637
Saldos pactados a mas de 1 afio plazo 2.038.281 2.446.687 2.475.668 2.539.539 2.559.388 2.540.681 2.582.002 2.585.235 2.576.787
Depésitos y captaciones 1.876.211 2.229.915 2.248.614 2.303.587 2.320.820 2.301.796 2.345.773 2.348.847 2.339.619
Documentos por pagar 4118 2.550 2.426 2.279 2.208 2.396 2.422 2.397 2.344
Bonos y debentures de propia emision 157.952 214.222 224.628 233.674 236.359 236.488 233.807 233.991 234.825
[o] i con pacto 958.653 1.376.593 1.417.227 1.473.718 1.353.389 1.374.181 1.059.394 1.177.670 1.164.743
Venta a inst. financ. de doctos. con pacto de recompra 17.068 35.680 56.709 61.053 69.682 70.139 35.425 31.393 23.288
Venta a terceros de doctos. con pacto de recompra 941.584 1.340.913 1.360.519 1.412.665 1.283.707 1.304.043 1.023.968 1.146.277 1.141.455
Obligaciones por letras de crédito 3.771.762 4.367.681 4.455.056 4.477.150 4.596.969 4.662.325 4.621.323 4.681.139 4.725.156
LC en circulacién con amortizacién indirecta 87.000 103.816 106.663 106.417 105.672 105.090 103.809 103.094 102.346
LC en circulacién con amortizacién directa 3.641.145 4.221.994 4.296.816 4.340.638 4.447.072 4.502.747 4.485.925 4.532.179 4.566.842
Cupones por vencer 43.617 41.871 51.577 30.095 44.225 54.488 31.589 45.866 55.969
Pré y otras i en el pais 1.233.006 1.493.240 1.309.883 1.412.630 1.542.861 1.316.076 1.397.976 1.425.455 1.477.187
Saldos pactados hasta 1 afio plazo 902.441 1.200.754 1.022.679 1.125.202 1.247.491 1.019.479 1.104.753 1.130.110 1.182.158
Adeudado al Banco Central 112.894 115.473 4.831 48.692 164.740 68.192 54.369 10.298 74.242
Adeudado al Banco del Estado 208.666 213.755 208.033 216.577 224.515 205.581 272.023 212.706 217.039
Adeudado a otras instituciones financieras 369.119 666.643 604.508 643.386 632.266 508.270 556.733 685.821 671.850
Otras obligaciones 211.762 204.883 205.307 216.547 225971 237.436 221.628 221.284 219.027
Saldos pactados a mas de 1 afio plazo 330.566 292.485 287.205 287.428 295.371 296.597 293.223 295.345 295.029
Adeudado al Banco Central 90.667 69.701 69.246 67.910 68.526 66.104 39.578 85.536 61.133
Adeudado al Banco del Estado 7.949 4.600 4.083 3.365 3.325 2.941 2.820 2.839 2762
Adeudado a otras instituciones financieras 24.157 20.887 18.186 17.043 17.093 9.252 31.791 9.107 8.989
Linea de crédito para reprogramacion de deudas 94.736 96.332 96.226 95.605 95.128 94.128 88.846 63.993 85.886
Otras obligaciones 85.037 86.481 90.821 94.823 102.568 115.424 121.696 125.526 128.120
Obligaciones por equivalente divisas recuperadas y mantenidas 28.020 14.485 8.643 8.681 8.732 8.749 8.492 8.344 8.139
é y otras obligaci en el exterior 1.547.796 1.060.888 880.902 940.022 1.065.003 938.503 923.103 893.210 879.003
Saldos pactados hasta 1 afio plazo 1.014.007 525.315 345.719 398.352 503.031 328.409 291.555 245.689 244.109
Adeud. a bancos del ext. por financ. de import. y export. 907.973 446.037 264.638 318.256 435.193 266.991 221.134 181.474 162.373
Adeud. a bancos del ext. por otras obligaciones 68.475 47.243 41.942 46.982 42.299 34.818 53.637 49.750 63.714
Adeud. a oficinas del mismo banco 28.750 23.737 30.851 24.815 17.070 19.200 11.001 9.196 12.740
Corresponsales ALADI-Banco Central 8.746 8.298 8.288 8.300 8.470 7.401 5.783 5.262 5.275
Otros préstamos y obligaciones 63 - - - - - - 6 6
Saldos pactados a mas de 1 afo plazo 533.789 535.573 535.183 541.670 561.971 610.094 631.549 647.521 634.895
Adeudado a bancos del exterior 476.512 489.021 488.371 494.520 513.627 561.051 576.470 592.120 579.081
Adeudado a oficinas del mismo banco 52.236 42.036 42.280 43.063 44.180 44.838 50.796 51.091 51.480
Corresponsales ALADI-Banco Central 394 212 201 176 151 149 153 154 154
Otros préstamos y obligaciones 4.646 4.304 4.331 3.911 4.014 4.057 4.129 4.156 4.180
Obligaciones contingentes 1.492.711 1.697.387 1.696.029 1.755.191 1.849.088 1.868.822 1.873.952 1.824.005 1.809.354
Saldos pactados hasta 1 afio plazo 933.079 1.022.741 1.008.057 1.043.941 1.089.431 1.086.311 1.077.315 1.014.534 1.017.029
BG enteradas con pagarés 485.545 524.160 518.997 539.956 574.551 586.793 572.955 547.334 539.117
Obligaciones por avales y fianzas 71.300 74.494 81.319 88.410 96.555 102.595 114.632 112.831 111.700
CC simples o documentarias 326.419 350.701 338.795 334.734 351.385 327.555 318.118 294.007 288.145
CC del exterior confirmadas 49.814 73.386 68.947 80.841 66.941 69.368 71.609 60.362 78.067
Saldos pactados a mas de 1 afo plazo 559.633 674.646 687.972 711.250 759.656 782.511 796.636 809.472 792.325
BG enteradas con pagarés 256.849 270.149 266.021 269.888 278.065 281.058 280.356 279.637 271.551
Obligaciones por avales y fianzas 302.784 404.497 421.951 441.362 481.591 501.454 516.280 529.835 520.774
Intereses por pagar 10 9 10 6 9 7 7 1.063 1.915
Intereses por pagar de otras operaciones - - - - - 7 7 1.063 1.915
OTRAS CUENTAS DEL PASIVO 5.575.600 11.045.787 9.755.628 12.091.943 10.168.019 8.872.145 8.647.714 9.117.777 9.402.440
Saldos con sucursales en el pais 9.588 5.718 8.854 5.111 2.187 9.210 5.439 6.815 8.054
Operaciones pendientes 23.550 22.196 31.441 24.237 25.615 27.370 23.862 28.583 23.299
Cuentas diversas 204.656 530.298 604.448 576.414 403.628 234.260 377.996 451.713 477.474
Pasivo transitorio 53.358 49.594 53.122 59.070 64.698 63.957 72.929 72.625 78.571
Operaciones a futuro 5.069.126 9.967.941 8.588.273 10.952.478 9.178.722 8.010.890 7.639.968 8.027.032 8.274.784
Bonos subordinados 215.322 470.039 469.490 474.633 493.170 526.459 527.521 531.010 540.258
PROVISIONES 318.223 323.273 335.361 341.561 350.786 363.765 372.220 380.308 390.020
Provisiones sobre colocaciones 230.238 254.191 269.970 274.725 283.464 298.266 306.551 312.832 316.514
Provisiones para créditos hipotecarios para vivienda 19.202 20.276 20.270 20.066 20.375 20.903 21.078 21.877 21.890
Provisiones sobre inversiones - - - - - - - 0 0
Provision para obligacion subordinada o recompra cartera 22.646 - - - - - - - -
Provisiones por bienes recibidos en pago 332 493 447 397 382 331 369 365 413
Provisiones sobre activo fijo financiero 802 994 1.020 1.049 1.061 1.206 - - -
Provisiones por Riesgo-Pais - - - - - - - 0 0
Provisiones voluntarias 45.003 47.320 43.654 45.324 45.503 43.060 44.223 45.233 51.203
CAPITAL Y RESERVAS 1.863.866 2.144.659 2.156.157 2.179.469 2.204.162 2.207.213 2.504.110 2.532.432 2.385.665
Capital pagado 1.292.546 1.444.285 1.445.163 1.454.363 1.454.430 1.540.320 1.539.541 1.5647.797 1.549.598
Reserva de revalorizacion del capital pagado 9.510 9.510 9.510 9.510 9.510 10.297 10.297 10.297 10.297
Reserva legal 146.261 141.012 141.012 141.012 141.012 151.032 - - -
Otras reservas 414.895 477.649 479.954 473.277 473.279 503.090 951.740 954.287 808.199
Revalorizacion provisional del capital propio 654 72.202 80.519 101.308 125.931 2.474 2.531 20.051 17.571
CUENTAS DE AJUSTE Y CONTROL 4.348.878 7.576.172 6.989.970 8.747.812 7.798.009 7.347.770 7.452.348 7.695.305 7.791.860
Conversion y cambio divisas sujetas a posicion 343.989 459.908 626.686 736.255 678.481 940.982 1.234.818 1.293.979 1.241.855
Conversion y cambio otras operaciones 3.734.300 6.845.173 6.076.530 7.735.609 6.850.157 6.144.826 5.942.640 6.111.115 6.249.229
Divisas autorizadas como reservas o provisiones 136.132 144.119 144.142 146.108 151.079 152.400 161.958 188.613 186.894
Cuentas varias de control 134.455 126.973 142.613 129.840 118.292 109.562 112.932 101.598 113.882
CUENTAS DE INGRESOS - 2.709.358 3.063.559 3.597.636 4.253.816 - 521.217 964.601 1.362.653
UTILIDAD DEL EJERCICIO 290.248 - - - - 313.784 - - =
TOTAL PASIVO 36.950.809 50.595.060 49.616.625 54.619.651 52.822.363 46.271.379 47.856.711 49.502.531 50.356.776
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VARIACION MENSUAL DE LAS CUENTAS DE RESULTADO DEL SISTEMA FINANCIERO.
INGRESOS (en millones de pesos de cada mes)

Acumulado Acumulado a

Diciembre Agosto  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo Marzo

1996 1997 1997 1997 1997 1997 1998 1998 1998 1998
INGRESOS DE OPERACION 3.614.885 368.608 341.757 521.895 644.075 424.831 503.574 431.431 371.853 1.306.858
INTERESES PERCIBIDOS Y DEVENGADOS 2.209.467 207.996 210.086 228.810 235.541 231.014 225.337 226.947 241.459 693.742
Colocaciones 1.886.737 177.781 179.551 195.037 201.520 198.485 192,145 194.213 207.399 593.757
Colocaciones efectivas en moneda nacional reajustables 531.463 52.130 50.952 54.888 55.090 58.416 58.623 57.095 65.758 181.476
Colocaciones efectivas en moneda nacional no reajustables 947.274 88.048 86.983 98.744 101.750 95.741 92.133 96.106 98.894 287.132
Colocaciones efectivas en moneda extranjera 180.640 13.149 13.571 16.087 19.189 17.888 15.452 15.610 16.543 47.605
Colocaciones en letras de crédito 203.387 22.291 26.000 23.206 23.428 24.292 23.783 23.525 24.220 71.528
Colocaciones contingentes 15.936 1.539 1.485 1.594 1.544 1.636 1.688 1.424 1.555 4.666
Colocaciones reprogramadas en moneda nacional 8.029 622 560 518 519 513 467 453 428 1.348
Colocaciones reprogramadas en moneda extranjera 8 0 0 0 0 0 0 1 0 1
Operaciones de compra con pacto retrocompra 8.127 1.044 1.126 1.234 1.846 1.542 1.533 1.665 1.509 4.708
Inversiones 299.605 28.298 28.340 30.663 30.270 29.025 29.761 29.082 30.609 89.452
Inversiones en documentos fiscales y del Banco Central 224.540 22.225 22.575 24.714 24.458 23.180 23.648 22.850 23.912 70.410
Inversiones en documentos del B.C. por reprogramacion y venta cartera 10.650 442 410 286 286 293 386 268 282 936
Inversiones en documentos de otras instituciones financieras del pais 35.910 3.233 3.001 2.988 2.868 2.886 2.993 3.401 3.595 9.990
Otras inversiones 28.506 2.399 2.354 2.675 2.659 2.666 2734 2.562 2.821 8.116
por otras op i 14.998 874 1.069 1.875 1.905 1.962 1.898 1.987 1.941 5.826
REAJUSTES PERCIBIDOS Y DEVENGADOS 807.871 73.304 72.400 121.926 181.062 78.851 30.216 81.038 29.390 140.644
Colocaciones 563.207 52.193 52.053 87.519 130.865 58.462 23.732 60.929 23.222 107.884
Colocaciones efectivas 344.802 31.318 30.728 55.889 85.282 35.327 15.645 37.887 13.380 66.911
Colocaciones en letras de crédito 209.380 20.167 20.190 30.735 44.412 22.546 7.882 22476 9.632 39.990
Colocaciones reprogramadas 9.024 708 1.134 895 1.172 590 206 567 210 982
Operaciones de compra con pacto retrocompra 1.366 120 282 579 1.216 566 386 559 221 1.166
Inversiones 239.909 20.895 19.971 33.623 48.719 18.226 6.060 19.397 5.874 31.331
Inversiones en doctos. fiscales y del Banco Central 191.519 16.956 16.411 28.108 41.327 15.477 5.254 15.752 4.911 25.918
Inversiones en doctos. B.C. sin mercado secundario 9.325 356 333 399 584 230 54 271 86 411
Inversiones en doctos. de otras instituciones financieras del pais 14.861 1.726 1.480 2.388 3.022 1.002 305 1.626 290 2.221
Otras inversiones 24.204 1.856 1.746 2728 3.786 1.517 447 1.747 587 2.781
Letras del Banco Central por venta de cartera 2277 - - - - - - - - -
Reaji por otras i 1.112 97 94 205 261 1.597 38 153 72 263
COMISIONES PERCIBIDAS Y DEVENGADAS 227.324 24.727 22.907 24.985 24.457 27.052 24.776 23.816 24.003 72.595
Colocaciones en letras de crédito 52.093 5.407 5.364 5.671 5.595 5.934 5.625 5.507 5.555 16.686
Colocaciones contingentes 3.316 245 268 317 478 400 309 408 357 1.074
Cartas de crédito 7.962 588 630 675 682 891 629 561 641 1.832
Cobranzas de documentos 13.336 974 1.002 1.208 1.065 1.506 1.209 1.038 1.208 3.455
Comisiones de confianza y custodia 3.952 208 210 466 216 339 478 222 211 911
Otras comisiones 146.665 17.306 15.433 16.648 16.422 17.981 16.526 16.081 16.031 48.638
UTILIDADES POR DIFERENCIAS DE PRECIO 32.208 1.260 1.153 1.707 1.251 3.974 2.267 2.392 3.319 7.979
Intermediacion de efectos de comercio de la cartera de colocaciones 2.574 159 57 84 118 93 32 44 63 139
Intermediacién de documentos emitidos por el Banco Central 12.657 440 775 1.208 945 895 729 982 1.178 2.889
Intermediacién de documentos emitidos por organismos fiscales 164 2 1 2 3 0 1 0 2 3
Intermediacion de valores y otros documentos 5.953 255 614 678 696 187 1.035 840 733 2.607
Utilidades por venta de bienes recibidos en pago 1.615 1563 44 274 50 2.008 42 106 82 231
Ajuste a valor de mercado de inversiones 9.246 251 (338) (539) (560) 790 429 420 1.262 2.110
UTILIDADES DE CAMBIO 309.546 57.187 30.826 141.117 197.476 82.036 220.220 96.099 70.455 386.773
Liquidacion posicion de cambio 50.578 859 3.472 4.785 50.840 11.815 42.436 8.588 8.631 59.656
Utilidades varias de cambio 244311 55.580 27.544 136.579 141.220 68.384 168.922 87.027 61.841 317.790
Variacion del TC de recursos en moneda extranjera liquidados 9.853 1.249 (344) (1.708) 824 451 4.853 21 (579) 4.295
Variacion del TC de recursos M/E reservas y provisiones 4.804 (500) 154 1.461 4.593 1.386 4.008 461 563 5.033
OTROS INGRESOS DE OPERACION 28.469 4.133 4.386 3.350 4.286 1.903 759 1.139 3.227 5.125
Intereses ganados por divisas vendidas al B.C. - - - - - - - - - -
Otros 28.469 4.133 4.386 3.350 4.286 1.903 759 1.139 3.227 5.125
INGRESOS PROVENIENTES DE EJERCICIOS ANTERIORES 69.220 2.891 7.442 7172 5.245 10.443 11.299 4.949 3.993 20.241
Recuperacion de colocaciones e inversiones castigadas 53.736 3.701 5.190 6.253 6.006 3.878 3.923 3.169 4.859 11.951
Liberacion de provisiones por riesgos de activos 11.287 (1.139) 1.914 615 (1.106) 4.892 6.008 345 (609) 5.745
Recuperacion de gastos 4.196 329 339 304 344 1.673 1.367 1.434 (257) 2.545
INGRESOS NO OPERACIONALES 36.439 1.396 1.062 1.631 2917 10.211 3.702 4.481 18.108 26.291
Beneficios por venta de activo fijo propio 5.616 123 (592) 158 1.475 1.518 330 74 102 506
Ingresos varios 30.823 1.278 1.654 1.474 1.442 8.693 2.451 1.227 16.771 20.448
Utilidades de Sucursales en el Exterior - - - - - - 921 3.180 1.236 5.337
INGRESOS POR INVERSIONES EN SOCIEDADES 33.280 2.492 3.825 3.098 3.599 4.860 2.560 2.352 4.130 9.042
CORRECCION MONETARIA 1.552 191 115 281 345 46 82 172 (34) 220
TOTAL DE INGRESOS 3.755.375 375.579 354.201 534.077 656.180 450.391 521.217 443.384 398.052 1.362.653
PERDIDA NETA - - - - - - - - - -

Comprende moneda chilena y extranjera. La moneda extranjera se ha convertido al tipo de cambio de representacién contable de la fecha respectiva.
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GASTOS (en millones de pesos de cada mes)

Acumulado Acumulado a

Diciembre Agosto  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo Marzo
1996 1997 1997 1997 1997 1997 1998 1998 1998 1998

GASTOS DE OPERACION 2.286.071 240.377 222.855 384.117 498.461 273.976 377.228 288.774 228.125 894.126
INTERESES PAGADOS Y DEVENGADOS 1.316.914 123.136 124.984 142.222 155.175 131.875 123.311 138.162 139.107 400.580
Depdsi i y otras obli 831.907 77.831 78.681 90.050 98.625 83.922 78.235 93.454 96.042 267.731
Depésitos y cuentas de ahorro a la vista 91 (1) 0 172 41 15 0 13 28 41
Depdsitos y captaciones a plazo pact. de 30 a 89 dias 378.066 30.655 31.957 40.698 49.244 32.91 25.073 39.982 34.963 100.019
Depdsitos y captaciones a plazo pact. de 90 dias a 1 afio reajustables 212.889 20.236 20.053 20.870 21.063 22597 24.635 26.816 32.460 83.911
Depésitos y captaciones a plazo pact. de 90 dias a 1 afio no reajustables 7.852 566 521 595 764 701 805 743 817 2.365
Depésitos y captaciones a plazo pact. a mas de 1 afo reajustables 78.237 8.832 8.776 9.167 9.292 9.099 9.246 8.897 9.690 27.833
Depdsitos y captaciones a plazo pact. a mas de 1 afio no reajustables 66.794 7173 7.244 7.640 7.312 7.543 7.483 6.649 7.242 21.374
Depésitos de ahorro a plazo 63.892 6.058 5.894 6.209 6.218 6.195 6.092 5.652 6.059 17.803
Otros 24.085 4.313 4.236 4.700 4.690 4.862 4.901 4.701 4.784 14.385
Obli i por pacto retr p 109.061 11.722 11.797 15.147 16.812 10.379 9.009 11.546 8.623 29.179
Obligaciones por letras de crédito 203.339 22,021 22.500 22.952 23.368 23.948 23.915 24.010 24.518 72.442
Pré y otras obligaci i en el pais 84.503 7.449 7.060 9.431 10.429 8.246 7.101 5.103 5.680 17.885
Préstamos obtenidos en el Banco Central 18.479 862 1.181 681 1.163 2.874 1.519 607 393 2519
Préstamos del Banco Central por reprogramacion de deudas 3.529 254 294 221 258 260 240 99 342 681
Préstamos de instituciones financieras 53.915 5.816 5.053 7.990 8.450 4.535 4.624 3.890 4.333 12.847
Otros 8.579 518 532 539 558 576 718 507 611 1.837
Pré y otras obligaci i en el exterior 87.296 4.049 4.901 4.618 5.911 5.342 5.002 4.022 4.228 13.252
Préstamos de bancos del exterior 81.745 3.778 4.626 4.272 5.447 5.001 4.560 3.743 3.911 12.214
Préstamos de oficinas del mismo banco 5.302 25 256 329 444 322 423 263 293 979
Otros 249 19 19 17 20 20 19 15 25 59
por otras op 807 64 46 25 30 38 49 28 16 92
REAJUSTES PAGADOS Y DEVENGADOS 632.003 58.722 57.441 97.323 147.706 61.060 26.282 70.717 25.823 122.822
Depési i y otras obligaci 370.935 34.800 34.161 58.972 89.059 35.461 1721 43.742 14.244 69.708
Depdsitos y captaciones a plazo pactados de 90 dias a 1 afio 188.842 17.073 17.117 29.943 45.884 18.568 6.392 24.006 8.005 38.402
Depésitos y captaciones a plazo pactados a mas de 1 afio 66.977 6.80 6.684 11.494 17.494 6.817 3.053 7.773 2.568 13.394
Otros 115.116 10.921 10.360 17.534 25.682 10.075 2.276 11.963 3.671 17.911
Obli por pacto retr p 23.715 1.872 2.235 4.057 7.876 2.870 4.872 1.784 873 7.530
Obligaciones por letras de crédito 213.245 20.674 19.649 31.712 46.459 21.348 7.961 23.628 9.873 41.462
é y otras i i i en el pais 22.068 1.212 1.216 2.305 3.917 1.028 1.499 1.343 581 3.422
Préstamos obtenidos en el Banco Central 7.768 337 474 612 736 321 55 492 16 564
Préstamos del Banco Central por reprogramacion de deudas 6.347 451 417 437 907 480 151 299 315 765
Préstamos de instituciones financieras 5.242 349 177 520 845 (130) 157 330 191 679
Otros préstamos y obligaciones 2.710 76 147 736 1.429 357 1.135 222 58 1.415
j por otras i 2.039 164 180 277 394 354 228 219 253 700
COMISIONES PAGADAS Y DEVENGADAS 25.966 2.391 2.287 2.537 2.380 2.565 2.792 2.263 2.472 7.527
Préstamos y otras obligaciones contraidas en el pais 302 34 36 34 28 27 36 21 26 83
Préstamos y otras obligaciones contraidas en el exterior 748 47 31 163 (16) (32) 32 20 27 80
Otras comisiones 24.916 2.310 2.220 2.340 2.368 2.570 2.724 2.222 2.419 7.364
PERDIDAS POR DIFERENCIAS DE PRECIO 9.512 1.500 9.826 6.454 (2.017) 3.554 23.045 (5.484) (4.616) 12.945
Intermediacion de efect. de comercio de la cartera de colocaciones 1.500 45 26 38 33 55 22 11 296 328
iacion de documentos emitidos por el Banco Central 4.469 480 1.643 2615 1.150 355 1.767 586 322 2.675
Intermediacion de documentos emitidos por organismos fiscales 137 5 0 17 17 0 5 0 0 5
Intermediacion de valores y otros documentos 1.986 442 207 2.760 536 201 534 2.593 1.260 4.387
Ajuste a valor de mercado de inversiones 1.419 528 7.950 1.024 (3.753) 2.943 20.718 (8.673) (6.495) 5.550
PERDIDAS DE CAMBIO 270.452 52.736 26.486 133.214 192.447 72.907 200.397 81.366 63.698 345.461
Liquidacion posicién de cambio 18.117 2.908 1.203 (5.919) 28.176 1.980 14.834 3.120 3.050 21.004
Pérdidas varias de cambio 233.809 49.735 25.390 137.426 153.932 67.485 174.062 77.497 60.156 311.715
Variacion del TC de recursos en moneda extranjera liquidados 18.526 93 (107) 1.708 10.339 3.442 11.502 748 492 12.742
OTROS GASTOS DE OPERACION 31.225 1.892 1.831 2.367 2.770 2.016 1.400 1.750 1.640 4.790
Otros gastos de operacion 31.225 1.892 1.831 2.367 2.770 2.016 1.400 1.750 1.640 4.790
Gastos operaciones Capitulo XVIII - - - - - - - - - -
PROVISIONES Y CASTIGOS POR ACTIVOS RIESGOSOS 208.661 18.733 29.506 24.935 25.804 38.038 26.515 22.035 29.670 78.220
Provisiones sobre colocaciones 206.040 18.707 29.450 24.886 25.677 37.618 26.211 21.855 29.470 77.536
Provisiones sobre inversiones - - - - - - 138 115 69 323
Provisiones sobre bienes recibidos en pago 2.175 56 30 19 116 114 166 65 131 362
Provisiones sobre activo fijo financiero 445 (30) 26 30 12 340 - - - -
Provisiones por Riesgo-Pais - - - - - - - - 0 0
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL 843.177 78.406 78.426 81.613 81.633 102.654 78.215 79.464 87.061 244.740
Gastos del personal y directorio 495.278 43.676 43.864 45.511 45.450 57.168 43.548 45.474 49.430 138.452
Remuneraciones y aportes patronales 380.879 35.237 34.763 35.891 35.177 43.348 34.352 35.648 39.525 109.525
Provisiones e indemnizaciones del personal 37.992 2.120 2.486 2.780 3.394 5.355 2.638 1.633 3.363 7.634
Gastos del directorio 5.760 449 393 384 535 876 449 525 548 1.523
Otros gastos del personal 70.647 5.871 6.222 6.456 6.345 7.589 6.108 7.668 5.994 19.770
Gastos de administracion 265.681 27.293 25.790 28.842 27.991 36.446 26.391 26.527 29.442 82.359
Consumo de materiales 20.454 1.632 1.692 1.673 1.731 1.802 1.565 1.516 1.635 4.716
Reparacion y mantencion de activo fijo 29.406 2.462 2.769 3.062 2.851 4.444 2.628 2.580 3.591 8.798
Arriendos y seguros 36.471 3.565 3.689 3.861 3.748 3.882 3.813 3.596 3.721 11.130
Publicidad y propaganda 25.310 2.642 2.085 2.563 2.925 4.119 1.760 1.740 2217 5.717
Multas aplicadas por Superbancos 264 0 0 0 2 0 0 2 2
Otros gastos de administracion 163.775 16.992 15.554 17.683 16.734 22.197 16.625 17.093 18.277 51.995
Depreciacii amortizaci y ] 64.419 6.332 6.223 6.021 6.431 7.621 6.165 6.280 6.502 18.947
Depreciaciones 53.520 5.169 5.120 4.884 4.968 5.345 5.128 5.157 5.176 15.461
Amortizaciones 8.805 934 925 951 1.160 1.576 898 951 989 2.839
Castigos 2.094 229 178 187 304 700 139 172 337 648
Impuestos, contribuciones y aportes 17.800 1.105 2.549 1.239 1.760 1.419 2.112 1.183 1.686 4.982
Impuesto de timbre y estampillas 2.101 89 545 54 (39) (12) 49 36 42 127
Contribuciones bienes raices 4.577 206 830 254 804 265 205 223 214 642
Aporte Superbancos 5.676 477 838 509 477 475 910 505 914 2.329
Otros 5.445 332 335 421 517 691 948 420 516 1.884
GASTOS NO OPERACIONALES 10.104 1.824 (470) 1.520 1.286 (2.620) 582 832 815 2.230
Pérdidas por venta de activo fijo 343 6 (822) 17 23 76 29 51 43 123
Provision sobre eventualidades 3.585 1.358 (467) 617 567 (4.897) - - - -
Gastos varios 6.176 460 818 887 696 2.166 553 781 772 2.107
Pérdidas de Sucursales en el Exterior - - - - - - 0 0 0 0
PERDIDAS POR INVERSIONES EN SOCIEDADES 3.962 109 497 668 619 (426) 559 246 152 957
CORRECCION MONETARIA 62.914 8.734 4.310 12.088 13.041 2.769 1.338 10.675 (1.573) 10.440
EXCED. PARA OBLIG. SUBORDINADA O RECOMPRA DE CARTERA AL B.C. 22.646 - - - - - - - - -
IMPUESTO A LA RENTA 28.915 3.214 5.752 4.613 5.206 6.175 4.942 6.132 7.573 18.646
PROVISIONES VOLUNTARIAS - - - - - - 2.702 1.857 5.641 10.201
TOTAL DE GASTOS 3.466.449 351.398 340.876 509.553 626.050 420.568 492.081 410.015 357.464 1.259.560
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 288.927 24.181 13.325 24.524 30.131 29.823 29.136 33.369 40.587 103.092
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INDICADORES DEL SISTEMA FINANCIERO (en porcentajes)

Dic-96 Ago-97 Sep-97 Oct-97 Nov-97 Dic-97 Ene-98 Feb-98 Mar-98
I. SOLVENCIAY CALIDAD DE ACTIVOS
1 Compromiso del capital (14,40)
2 Coeficiente de cobertura patrimonial 114,40
3  Pérdida estimada colocaciones / Colocaciones 1,28
4 Provisiones / Colocaciones 1,34 1,33 1,39 1,38 1,37 1,43 1,44 1,46 1,47
5  Activos generadores / Total activos 70,17 62,73 64,34 61,70 65,46 69,3 67,37 66,75 66,33
6  Endeudamiento normativo 11,80 11,20 11,20 11,40 11,50 ()
7  Cartera vencida / Colocaciones 0,95 0,99 1,01 1,00 0,98 0,97 1,00 1,04 1,03
8  Crecimiento colocaciones 51,62 68,07 69,88 74,47 80,23 82,16 85,17 87,09 87,93
9  Cartera recomprada o vendida / Total colocaciones 0,71 0,61 0,60 0,57 0,54 0,54 0,51 0,52 0,52
Il. ESTRUCTURA DEL ACTIVO CIRCULANTE
1 Fondos disponibles / Activo circulante 11,93 10,50 11,62 10,41 9,58 6,66 10,97 10,85 10,97
2 Colocaciones / Activo circulante 70,77 71,23 70,67 71,62 72,89 75,71 73,86 73,44 73,58
3 Inversiones financieras / Activo circulante 16,68 1717 16,70 16,73 16,27 16,36 14,12 14,54 14,50
4 Activo circulante MCH no reajustables / Activo circulante 30,32 30,60 32,07 31,02 30,44 27,57 30,35 30,73 30,82
5 Activo circulante MCH reajustables / Activo circulante 56,57 57,73 56,59 57,05 57,15 59,25 55,76 55,65 55,80
6  Activo circulante ME / Activo circulante 13,11 11,66 11,34 11,93 12,40 13,18 13,88 13,63 13,38
7 Colocaciones comerciales / Colocaciones 42,25 41,45 41,51 41,58 41,52 42,25 41,85 42,08 42,32
8  Colocaciones en letras de crédito / Colocaciones 20,38 20,98 21,09 20,85 20,55 20,55 20,28 20,19 20,22
9  Créditos de consumo / Colocaciones 10,02 10,36 10,43 10,36 10,33 10,40 10,38 10,24 10,15
10 Colocaciones interbancarias / Colocaciones 3,14 4,29 3,92 4,04 3,89 3,21 3,66 3,93 3,88
11 Colocaciones contingentes / Colocaciones 8,03 8,24 8,14 8,21 8,37 8,37 8,25 7,95 7,85
12 Colocaciones comercio exterior / Colocaciones 9,99 821 8,24 8,34 8,62 841 8,69 8,71 8,52
13 Otras colocaciones / Colocaciones 3,50 3,45 3,59 345 3,49 3,48 343 3,32 3,37
14 Colocaciones reprogramadas / Colocaciones 0,72 0,59 0,58 0,56 0,54 0,52 0,50 0,49 048
lll. ESTRUCTURA DEL PASIVO CIRCULANTE
1 Pasivo circulante MCH no reajustable / Pasivo circulante 39,71 40,14 41,27 41,04 39,57 37,20 38,58 38,33 38,86
2 Pasivo circulante MCH reajustable / Pasivo circulante 47,28 49,18 49,06 49,05 49,75 52,35 51,03 51,59 51,20
3 Pasivo circulante ME / Pasivo circulante 13,01 10,68 9,67 9,91 10,67 1045 10,39 10,09 9,94
4 Depsitos a la vista / Pasivo circulante 20,82 19,23 20,45 18,93 18,14 16,17 18,63 18,40 18,85
5 Depésitos a plazo / Pasivo circulante 41,71 42,54 42,87 43,73 43,78 45,41 45,59 45,94 45,55
5.1 Depdsitos entre 30-89 dias / Pasivo circulante 13,36 1315 1341 14,08 13,59 1372 13,96 13,89 13,88
5.2 Depdsitos entre 90 dias-1 afio / Pasivo circulante 13,82 14,23 14,47 14,59 15,21 16,29 16,71 17,36 17,07
5.3 Depdsitos de ahorro a plazo / Pasivo circulante ggg g?g gg; g:g g:g ggi g?g ggg gg;
5.4 Depdsitos a mas de 1 afio / Pasivo circulante ’ ’ ! g ’ ’ ! § §
. . - 1,21 1,05 0,62 0,77 1,17 0,84 0,64 0,55 0,76
6  Préstamos obtenidos del B/anco Central / Pasivo circulante 0.46 043 0.02 018 059 025 019 0.04 0.26
6.1 Préstamos corto plazo / Pasivo circulante ! ! g g ! § ’ g ’
6.2 Préstamos largo plazo / Pasivo circulante ggg ggg ggg ggg ggj ggg 8;‘1‘ ggg 85(1)
6.3 Lineas de crédito para reprogramacion / Pasivo circulante 2148 3138 3’06 3’18 3’13 2167 3’04 3’16 3’10
7 Préstamos interbancarios / Pasivo circulante 6130 3196 3’22 3’40 3180 3’45 3’26 3’10 3’03
8  Préstamos del exterior / Pasivo circulante ’ ’ . . ’ ’ . § .
. S 26,71 28,99 28,92 29,11 29,11 30,55 27,99 28,00 27,87
9 Resto del pasivo / Pasivo circulante
IV. INDICADORES DE RESULTADO
A Desagregacion Resultado (% sobre Ingresos de Operacion)
1 Ingresos de operacion 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2 Gastos de operacién 63,24 6355 6374 65,02 67,12 66,87 7491 7123 6842
3 Margen bruto de operacién 36,76 36,45 36,26 3478 32,88 3313 25,00 2877 3158
4 Gastos en personal y directorio 13,70 13,09 13,06 12,41 11,58 11,75 8,65 952 10,59
5 Gastos de adminisiracion 7,35 7,81 7,78 7,44 6