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1. Resumen.  

Panorama de la Industria Bancaria 
al tercer trimestre del año 2014 

Gráfico N°1.2 
Indicadores de Rentabilidad, eficiencia y solvencia del 
Sistema Bancario. 
(porcentaje) 

 

A septiembre de 2014 las Colocaciones 
registraron un crecimiento de 5,59% 

(5,13% excluyendo Colombia). En tanto, 
los resultados aumentaron un 42,92% 

respecto de septiembre de 2013. 

(*) Todas las variaciones mostradas en este documento se expresan en términos reales. 

(**) ROAE (Return on Average Equity) y ROAA (Return on Average Assets), consideran los
resultados netos de doce meses reales móviles y el promedio del stock de patrimonio y/o
activos, de los respectivos doce meses de resultados más el periodo que  antecede esos
doce meses. 

Gráfico N°1.1  
Indicadores de Actividad y Riesgo del Sistema Bancario. 
(porcentaje)  Al 30 de septiembre de 2014 las Colocaciones (incluidas las de

Corpbanca en Colombia) crecieron en doce meses a una tasa de
5,59% (*). Al excluir las Colocaciones de Corpbanca Colombia, el
crecimiento alcanzó un 5,13%. 

 Las Colocaciones Comerciales (Empresas) se expandieron un 3,50%
(2,96% sin Corpbanca en Colombia), las de Consumo lo hicieron en
un 8,85% (8,09% sin Corpbanca en Colombia) y las Colocaciones para
la Vivienda en un 10,29% (10,05% sin Corpbanca en Colombia).  

 El Índice de Provisiones sobre Colocaciones alcanzó un 2,43% al 30
de septiembre de 2014. 

 El Índice de Colocaciones con Morosidad de 90 días o más mejoró en
el último trimestre alcanzando un 2,13%, comparándose
positivamente con el indicador de septiembre de 2013 (2,17%). 

 Al 30 de septiembre de 2014 el Sistema Bancario alcanzó un Índice
de Adecuación de Capital de 13,18%. Al incorporar los
requerimientos de capital estimados para solventar el riesgo de
mercado el indicador ascendió a un 12,04%. Lo anterior significó un
fortalecimiento de los índices respecto un año atrás. 

 La utilidad a septiembre de 2014 alcanzó los MM$1.927.568,
registrando un aumento de un 42,92% respecto igual periodo del
ejercicio anterior. Este incremento anual si bien se explica, en
parte, por la mayor inflación del año, en el mes de septiembre se
vieron influenciados positivamente los resultados  por el impacto de
la aplicación de la reforma tributaria, vigente a partir de
septiembre de 2014. 

 La rentabilidad medida sobre el patrimonio promedio (ROAE) al
cierre de septiembre alcanzó un 19,25%, cifra que se compara
positivamente con lo visto en septiembre 2013 (15,57%). Asimismo,
la rentabilidad medida sobre activos promedios (ROAA) se alzó
hasta un 1,56%, porcentaje que también se ubica por sobre lo
observado hace doce meses atrás  (1,26%). 

 Por último, el Indicador de Eficiencia de Gastos Operacionales a
Ingresos Operacionales se ha deteriorado en los últimos tres meses
alcanzando un 47,91% (46,48% en junio). No así,  el índice de Gastos
operacionales a Activos que alcanzó  un 2,31% (2,37% en junio). 
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Nota: Las provisiones constituidas de crédito consideran las provisiones por Adeudado por Bancos.

2. Actividad 

Cuadro N° 2.1: Principales componentes del Balance del Sistema Bancario.  

 Al 30 de septiembre, la actividad, medida por el crecimiento de las Colocaciones, registró un aumento real de 5,59% en doce 
meses, alcanzando un total de MM$123.955.944. Al ajustar las Colocaciones, excluyendo Corpbanca en Colombia, estas 
crecieron un 5,13%, alcanzando MM$117.921.409.  

 La trayectoria de las Colocaciones se explica, principalmente, por la variación de las Colocaciones Comerciales, las que 
representaban un 60,55% del total de las colocaciones al cierre del tercer trimestre de 2014. La cartera comercial se 
expandió un 3,50% interanual (2,96% sin Corpbanca en Colombia), sin embargo, dicha variación se compara negativamente 
con el 5,76% observado al cierre del trimestre anterior. Dentro de las Colocaciones Comerciales, los Préstamos Comerciales y 
los Créditos de Comercio Exterior han experimentado una rápida disminución en el último trimestre, registrando, 
respectivamente, un menor crecimiento de 3,76% y una contracción de un 1,51% en doce meses. Por otra parte, las 
Colocaciones de Consumo experimentaron una expansión interanual de 8,85% (8,09% sin Corpbanca en Colombia), variación 
menor a la observada al cierre de junio (11,89%). Los créditos de consumo en cuotas y los deudores por tarjetas de crédito 
son quienes explican mayormente esta evolución con crecimientos de 4,02% y 27,58% respectivamente, menores a las tasas 
de variación anual registradas al cierre de junio de 2014 (6,03% y 29,93%, respectivamente). Por último, el crecimiento de 
las Colocaciones para la Vivienda alcanzó un 10,29% (10,05% sin Corpbanca en Colombia), menor a la expansión de 10,61% 
registrada al término del trimestre anterior. 

 Al cierre del tercer trimestre los Depósitos Totales representaron un 80,87% de las colocaciones. De estos, un 56,41% 
correspondían a depósitos a plazo y un 24,46% a depósitos a la vista. Medido en doce meses, el crecimiento del total de 
depósitos disminuyó levemente respecto del trimestre anterior, hasta un 2,47% (2,59% al cierre de junio). La menor alza 
obedeció, principalmente, a una menor expansión de los depósitos a la vista, de 7,66% (13,39% al cierre de junio). 

 Los Instrumentos de Deuda Emitidos, equivalentes a un 23,92% de las Colocaciones, crecieron un 19,62% en doce meses, 
levemente por debajo de la tasa registrada al cierre de junio, de 20,27%. La expansión de esta fuente de financiamiento, 
se explica en gran medida por el incremento de los Bonos Corrientes en un 25,01%  y de los Bonos Subordinados en un 
14,23%. Por el contrario, las letras de crédito han disminuido en 15,77% interanual. Adicionalmente, la deuda 
correspondiente a Bonos Hipotecarios alcanzó los MM$107.682, pasivo que al cierre del tercer trimestre de 2014  acumula 
solo 11 meses de vigencia. 

 Los Créditos Contingentes crecieron un 8,83% interanual y alcanzaron los MM$36.448.142 al cierre del mes de septiembre. 
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2. Actividad (continuación) 

Gráfico N° 2.1 
Colocaciones Comerciales y Colocaciones a Personas. 
(Variación real anual, porcentaje) 

Gráfico N° 2.2 
Colocaciones de Consumo y Colocaciones para la Vivienda.  
(Variación real anual, porcentaje) 

Cuadro N° 2.2 Participación en Colocaciones (%) 
Información consolidada. 

(*): Corresponden a las participaciones de los bancos: Do Brasil, JP Morgan, Nación Argentina, Tokyo, Deutsche Bank y Penta. 

 En el gráfico N° 2.1 se muestra la trayectoria de crecimiento
de las Colocaciones Comerciales y de las Colocaciones a
Personas durante el último año. Al cierre del mes de
septiembre las Colocaciones Comerciales se expandieron
3,50% interanual, por debajo del cierre del trimestre
anterior (5,76%). Se observa, en general, una desaceleración
del crecimiento a partir de febrero de 2014. Por su parte,
las Colocaciones a Personas alcanzaron una expansión de
9,78% interanual. Lo anterior, si bien equivale a una
disminución respecto a lo exhibido al cierre del mes de junio
(11,06%), se enmarca en una trayectoria más estable, no
obstante se distingue una disminución del crecimiento en el
trimestre móvil.  

 El gráfico N°2.2 muestra la evolución de las Colocaciones de
Consumo y para la Vivienda. Al cierre del tercer trimestre,
las Colocaciones de Consumo se expandieron un 8,85%
interanual, tasa que representa una disminución respecto
del cierre del segundo trimestre del año (11,89%). Las
Colocaciones de Consumo han mostrado una disminución
desde enero de 2014. En tanto, las Colocaciones para la
Vivienda mostraron una expansión interanual de 10,29%,
menor a la de junio pasado (10,61%), aun así, exhibe en los
últimos doce meses una trayectoria de crecimiento  estable,
respecto del resto de las carteras. 

 En el cuadro N° 2.2 se presenta la participación sobre el
total de las Colocaciones de los principales bancos al cierre
del mes de septiembre de 2014. Banco Santander-Chile
lidera  con un 18,06%. Banco de Chile alcanza una
participación del 17,51% y, al igual que al  cierre de los dos
trimestres anteriores, se ubica en segundo lugar. Del mismo
modo, Banco del Estado y BCI mantienen su posición relativa
ubicándose en el tercer y cuarto lugar del sistema con una
participación del 13,08% y 12,49%, respectivamente. 
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2. Actividad (continuación) 

Gráfico N° 2.3 
Dispersión de los niveles de actividad al interior del Sistema 
Bancario. 
(variación interanual real a septiembre de 2014, porcentaje) 

Gráfico N° 3.1 
Composición de las Colocaciones según calidad de cartera. 
(porcentaje de las cuentas por cobrar a clientes) 

Gráfico N° 2.4 
Distribución de las Colocaciones según cartera. 
(porcentaje) 

3. Riesgo de Crédito 

 Al cierre del tercer trimestre de 2014, los once bancos con mayor participación en colocaciones del Sistema representaban el
96,24% del total de colocaciones. Los bancos Itaú, Bice, Scotiabank, Corpbanca, BCI y BBVA se expandieron a tasas por sobre el
promedio del Sistema.  

 Banco Itaú, con un 12,57%,  exhibió el mayor crecimiento interanual, sin embargo, registró una tasa inferior a la obtenida hace
doce meses atrás (23,06%). Por otro lado, los bancos  Santander y Estado crecieron por debajo del sistema con tasas de 4,50% y
3,14%. El Banco de Chile mostró una contracción interanual de 0,95%.   

 Las Colocaciones de los principales bancos del sistema se encontraban concentradas en la cartera Empresas o Colocaciones
Comerciales. Banco Bice, al igual que al cierre del trimestre anterior, alcanzó la mayor concentración en el segmento Empresas
con un  con  un 83,55% de sus colocaciones.  Por su parte, los bancos con mayor concentración de colocaciones en Vivienda
correspondían a los bancos Del Estado y Scotiabank, con participaciones de 37,32% y 37,07%, respectivamente. Por su parte,
Banco Santander concentraba el mayor volumen de colocaciones de consumo dentro de sus colocaciones, alcanzando un 17,06%
de estas. 

 

 A septiembre de 2014 las Colocaciones (*), de acuerdo a la
categoría de evaluación, se distribuyeron como sigue: el
93,37% de las Colocaciones se clasificaron en Cartera Normal,
el 1,95% en Cartera Subestándar y el 4,68% restante, en
Cartera en Incumplimiento.  

 Respecto de septiembre de 2013, la Cartera Normal,
disminuye  levemente de 93,38% a 93,37% y la  Cartera en
Incumplimiento refleja un ligero aumento de 4,67% a 4,68%
del total de colocaciones. No obstante la Cartera Subestándar
se mantiene en 1,95%. 

 

 

(*) Se excluye Adeudado por bancos. 
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3. Riesgo de Crédito (continuación) 

Cuadro N° 3.2 
Composición de las Colocaciones y  los créditos contingentes 
según cartera y categoría – septiembre de 2014. 
(millones de pesos) 

Gráfico N° 3.2 
Clasificación de las Colocaciones por cartera a 
septiembre de 2014. 
(porcentaje) 

 

Al cierre del tercer trimestre un 
93,27% de las colocaciones se 

clasificaron como Cartera Normal. 

 

 

Cuadro N° 3.1 
Composición de las Colocaciones según categoría.  
(millones de pesos) 

 Al 30 de septiembre de 2014 la Cartera Comercial se compuso en un
93,27% por créditos clasificados en Cartera Normal, un 3,22% en
Cartera Subestándar y  un 3,51% en Cartera en Incumplimiento. En
el caso de las Colocaciones para Vivienda, el 93,66% de las
Colocaciones se encontraban clasificadas en Cartera Normal y el
resto en Cartera en Incumplimiento (6,34%). A igual fecha, las
Colocaciones de Consumo se clasificaron en un 92,76% como
Cartera Normal y un 7,24% como créditos en Incumplimiento (Ver
gráfico N° 3.2 y Cuadro N° 3.1). 

 Los Créditos Contingentes ascendieron a MM$36.448.142, de los
cuales MM$36.212.787 (99,35%) correspondían a Cartera Normal,
MM$117.442 (0,32%) a Cartera Subestándar y MM$117.913 (0,33%) a
Cartera en Incumplimiento (Ver Cuadro N°3.2). 
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3. Riesgo de Crédito (continuación) 

Cuadro N° 3.3 Indicadores de Riesgo del Sistema 

(*)Las Colocaciones con morosidad de 90 días o más se extraen de la información individual, es decir, no corresponde a la situación financiera 
consolidada. 

 Las provisiones por riesgo de crédito alcanzaron los MM$3.010.166, cifra que representó un incremento del 8,77% respecto de
septiembre de 2013.  

 El índice de Provisiones sobre Colocaciones  se ubicó en 2,43% al cierre del tercer trimestre, por sobre lo exhibido en septiembre
de 2013 (2,36%). Este aumento se focalizó en la Cartera Comercial, la cual vio aumentar su índice desde un 2,18% hasta un 2,33%
en doce meses. El indicador de la Cartera de Consumo disminuyó desde 6,35% hasta 6,17% en igual periodo. Por su parte, el índice
de provisiones de la Cartera para la Vivienda se mantuvo respecto de doce meses en 0,72%, sin embargo, mostró algunas
variaciones durante el primer semestre del año (Ver gráfico N° 3.4 y Cuadro N° 3.3). 

 Si se incorporan las provisiones adicionales, el índice de provisiones aumenta en 50 puntos básicos, hasta a un 2,93%, coeficiente
que se ubica por sobre el 2,77% registrado en septiembre de 2013. 

 El índice de Morosidad de 90 días o más del total de Colocaciones alcanzó en septiembre un 2,13%, índice inferior al 2,17%
registrado hace doce meses atrás. Por el contrario, las colocaciones morosas de la Cartera Empresas aumentaron respecto de
septiembre de 2013, de un 1,73% a un 1,75%, al igual que las  colocaciones morosas de Consumo, de un 2,05% a un 2,14%. Por su
parte, las Colocaciones para la Vivienda mostraron una mejora en un periodo de doce meses, disminuyendo desde un 3,42% a un
3,07%, influyendo en la baja del indicador global. (Ver gráfico N° 3.3 y Cuadro N° 3.3). 

 El índice de Cartera Deteriorada de las Colocaciones alcanzó un 5,20%, por sobre el 5,08% registrado en septiembre de 2013. La
Cartera Comercial aumentó desde un 3,98% hasta un 4,34%, en el mismo periodo, siendo la única cartera con un incremento en su
deterioro y la que explicó el mayor índice para el total de las Colocaciones. Por su parte, la Cartera de Consumo disminuyó dicho
coeficiente, desde un 7,39% hasta un 7,32%, en el último año; al igual que la Cartera para la Vivienda, que retrocedió desde  un
6,92% a un 6,34%. 
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3. Riesgo de Crédito (continuación) 

Gráfico N° 3.3 
Indicadores de Riesgo de Crédito. 
(porcentaje) 

Gráfico N° 3.4 
Indicador de provisiones. 
(porcentaje) 

Cuadro N° 3.4 
Índice de Cobertura de Provisiones sobre morosidad de 90 
días o más. 
(porcentaje) 

 

Respecto a un año atrás, la Cartera 
Comercial es la única que mostró un 

deterioro generalizado en sus 
indicadores de riesgo 

 

 

 El cuadro N° 3.4 muestra la Cobertura de las provisiones
respecto de la Cartera con Morosidad de 90 días o más,
por tipo de cartera. La cobertura de provisiones totales
aumentó respecto septiembre de 2013 y alcanzó un
110,70% y es la Cartera Comercial y, en menor medida,
Vivienda quienes explicaron este aumento. Por el
contrario, el índice de cobertura para Consumo
disminuyó, alcanzando un 284,60%. 

 El gráfico N° 3.4 muestra la evolución del Índice de
Provisiones por tipo de cartera en los últimos doce
meses.  
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3. Riesgo de Crédito (continuación) 
 

Gráfico N° 3.5 
Índices de Provisiones, de Colocaciones 
Deterioradas y de Morosidad de 90 días o más a 
septiembre de 2014. 
(porcentaje) 

Cuadro N° 3.5 Castigos del ejercicio. (*) 

Gráfico N° 3.6 
Índices de Provisiones considerando provisiones 
adicionales al mes de septiembre de 2014. 
(porcentaje) 

 En el gráfico N° 3.5 se muestran los Índices de Provisiones,
Morosidad de 90 días o más y Cartera Deteriorada para las once
instituciones bancarias, con mayor participación en
Colocaciones, al cierre del tercer trimestre de 2014.  

 En relación al índice de Provisiones sobre Colocaciones, Banco
Falabella registró el mayor indicador con un 4,61%, seguido del
Banco Santander con un 3,01%, y del Banco del Estado con un
2,64%.  

 Respecto de la Morosidad de 90 días o más, Banco Falabella
registró el mayor indicador con un 3,57% seguido del Banco del
Estado con un 3,49% y de Santander con un 2,88%.  

 Las entidades con mayores índices de cartera deteriorada, al
cierre del trimestre, son Banco Falabella con un 8,72% de sus
colocaciones, seguido de Banco del Estado con un 8,43% y
Banco Santander con un 7,08%. 

 Al incorporar las provisiones adicionales (MM$623.232), el
Índice de Provisiones sobre Colocaciones para el Sistema
Bancario se incrementa hasta un 2,93%, siendo Banco del
Estado quien registra el mayor indicador, alcanzando un 5,16%
(gráfico N° 3.6). Si además se agregan las provisiones mínimas,
el índice de provisiones alcanza un 2,94%. 

 

Castigos. 

 Al cierre del tercer trimestre de 2014, los Castigos ascendieron
a MM$1.054.762, siendo los créditos de consumo quienes
concentraban el 64,94% de estos. Los créditos Comerciales
representaron un 31,07% de los castigos y los créditos para la
Vivienda, un 4,00%. 

 Los castigos provenientes de créditos comerciales mostraron un
aumento del 20,95% respecto de igual periodo del ejercicio
anterior, al igual que la Cartera de Consumo cuya alza fue de
un 1,60%. Por el Contrario, los castigos provenientes de
créditos para la vivienda mostraron un retroceso que alcanzó
un 34,02 (Ver cuadro N° 3.5). 
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4. Solvencia  

Gráfico N° 4.1 
Adecuación de Capital con Riesgo de Crédito (RC) y con 
Riesgo de Mercado (RM). 
(porcentaje) 

 

Cuadro N° 4.1. Desglose Adecuación de Capital por número de instituciones. 

 

El índice de Adecuación de Capital al 30 de 
septiembre alcanzó un 13,18%. Al considerar 
los requerimientos estimados de capital por 
riesgo de mercado disminuye a un 12,04%. 

 

 

 Al cierre del trimestre, el Índice de Adecuación de Capital se
elevó hasta un 13,18% lo que significó una disminución
respecto el cierre del trimestre anterior (13,46%) y un
fortalecimiento respecto de un año atrás (13,13%). Al
incorporar una estimación de los requerimientos necesarios
para enfrentar los riesgos de mercado, el índice se situó en
12,04%. La disminución observada durante el tercer trimestre,
en ambos casos, responde, mayormente, a un aumento de los
activos ponderados por riesgo de crédito. Todas las entidades
se encuentran con un índice de Adecuación de Capital (IAC)
por sobre el 10% y, en consecuencia, clasificadas en A por
solvencia (Ver gráfico N° 4.1). 

 Al 30 de septiembre de 2014 sólo el Banco del Estado se
encontraba con un IAC por debajo del 11%, alcanzando un
10,70%, más atrás, le seguía BBVA con un índice de 11,42%. En
consecuencia, a esa fecha, ambas instituciones son las que
muestran una menor capacidad para hacer frente a pérdidas
inesperadas. 

 Asimismo, la relación de Capital Básico a Activos Totales o
Índice de Apalancamiento del Sistema Bancario alcanzó un
7,05%. Todas las instituciones cumplen con el mínimo
normativo (3%), no obstante, Banco del Estado, al igual que el
trimestre anterior, continúa exhibiendo el índice más débil
con un 3,73%.  

 Por otra parte, la relación Bonos Subordinados a Capital
Básico registró un 31,16%, encontrándose tres instituciones
en el límite normativo del 50% (Internacional, Corpbanca y
Del Estado). 

 La relación Interés Minoritario sobre Capital Básico alcanzó un
2,58%, encontrándose Corpbanca como la única institución
que se encuentra ajustada al límite de 20% que indica la
normativa. 
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5. Resultados y Eficiencia 

Resultados 

 Al cierre del tercer trimestre, la utilidad después de impuestos del Sistema Bancario alcanzó los MM$1.927.568,
equivalente a MUSD$3.204(1). Lo anterior corresponde a un incremento de un 42,92% respecto igual periodo del ejercicio
anterior. Este mejor resultado obedece, principalmente, a una mejora importante en el Margen de Intereses y
Reajustes, influenciado por una mayor inflación, el cual fue atenuado por un incremento en  el Gasto en Provisiones
Totales y mayores Gastos de Apoyo en el periodo. No obstante, el impacto de la reforma tributaria, también contribuyó
al crecimiento de los resultados aunque en menor escala, medido en doce meses. 

 Por su parte, el alza de los resultados del mes de septiembre alcanzó un 75,76%, alza influenciada positivamente por el
reconocimiento de la aplicación de la reforma tributaria vigente a partir de esa fecha. De esta forma, el incremento del
mes se explicó  por un mayor resultado proveniente de impuestos, a raíz de los ingresos generados por el aumento de los
Activos netos por Impuestos Diferidos, así como, por un menor Gasto neto en Provisiones, entre otros.  

  El Gasto en provisiones totales alcanzó los MM$1.438.585 lo que equivale a un aumento de un 8,31% respecto a igual
periodo del año anterior. El gasto en provisiones de la cartera comercial creció un 7,63% y en menor medida lo hizo el
gasto en provisiones de la cartera consumo, con un alza de 0,12%. En tanto, el gasto en provisiones de Vivienda
disminuyó un 17,64%. Por otra parte, se debe señalar que el incremento del gasto de las provisiones adicionales en
214,05%, medido en doce meses, especialmente en Vivienda, también explica  el alza de las provisiones totales. 

 Los Gastos de apoyo alcanzaron a MM$2.836.923 lo que significó un aumento del 9,76% respecto el mismo periodo del
año anterior, explicado en gran parte, por el aumento en el ítem Remuneraciones y Gasto en personal y Gastos de
Administración. 

 El Margen de Intereses y Reajustes aumentó en 21,47%, respecto de septiembre de 2013, alcanzando los MM$4.462.156.
Este incremento se debió al aumento en los Intereses y Reajustes Netos del sistema, influido por mayor inflación. 

 Las Comisiones Netas alcanzaron los MM$1.030.099 cifra que representó un incremento de un 3,51% respecto de igual
periodo del año 2013. Este aumento se debió, principalmente  al alza en ingresos por otros servicios prestados y por
asesorías financieras. 

 El resultado de las Operaciones Financieras, compuesto por la suma de la Utilidad Neta de Operaciones Financieras y la
Utilidad de Cambio Neta, aumentó un 14,58% en términos reales, alcanzando los MM$785.202 al cierre del tercer
trimestre. Este incremento se debió, principalmente a la Utilidad de Cambio neta. 

Rentabilidad 

 Al cierre del tercer trimestre, la rentabilidad sobre el patrimonio promedio, (ROAE)(2) se elevó hasta un 19,25%. Del 
mismo modo la rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) aumentó hasta un 1,56%. Estas cifras se comparan 
positivamente respecto a lo observado doce meses atrás, cuyas rentabilidades alcanzaban un 15,57% y un 1,26%, 
respectivamente (Ver gráfico N° 5.1 y cuadro N° 5.1). 

Eficiencia 

 El indicador Gastos operacionales a Ingresos Operacionales alcanzó un 47,91% al cierre de septiembre, lo que significó 
una mejora respecto a lo exhibido en igual periodo del año 2013 (49,75%). Lo anterior responde, principalmente, a la 
mejora en el Margen de Intereses y Reajustes y al resultado de Operaciones Financieras en igual periodo. En cambio, el 
índice de Gastos Operacionales sobre Activos, de 2,31%, mostró un deterioro respecto de doce meses atrás (2,27%) (Ver 
cuadro N°5.1). 

 
 

(1): Tipo de cambio $601,66 por dólar. 

(2): Con el fin de complementar los análisis de la industria, se incorporan los indicadores de rentabilidad en base de “promedios”, llamados ROAE (Return on 

Average Equity) y ROAA (Return on Average Assets). El ROAE (Return on Average Equity) y ROAA (Return on Average Assets), consideran los resultados netos 

de doce meses reales móviles y el promedio del stock de patrimonio y/o activos, de los respectivos doce meses de resultados más el periodo que antecede 

esos doce meses, es decir, un promedio de trece meses. Con este procedimiento se elimina la estimación o proyección de los resultados, pudiendo obtenerse 
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Cuadro N° 5.1 Resultados y Eficiencia del Sistema. 

Gráfico N° 5.1 Evolución Indicadores de Rentabilidad sobre Patrimonio y Activos. 
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6. Anexos  

1. Resumen Indicadores del Sistema Bancario. 
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6. Anexos (continuación). 

2. Principales componentes del Balance del Sistema Bancario. 
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3. Composición de las Colocaciones según categoría. 

6. Anexos (continuación). 
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6. Anexos (continuación). 

4. Indicadores de Solvencia: relaciones entre patrimonio y activos señaladas en el Título VII 
artículo 66 de la Ley General de Bancos, límites y otros. 


