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MEM 9] B 'AND

The United States Securities and Exchange Commission and the
Superintendencia de Valores y Seguros of cChile Vrecognize the
incfeasing international activity in securities markets and the
corresponding need for mutual cooperation in matters relating to
the administration and enforcement of the securities laws of the
United States and cChile. The parties to this Memorandum of
Understanding (or "MOU")} further recognize the significance of
independent and competitive securities markets for econonic
development and growth and the need to ensure the development and
maintenance of open, fair, ordered, and sound domestic securities
markets in the United States and Chila.

In addition, the parties to this Memorandum of Understanding
foresee an increased interdependence of the United States and
Cthilean securities markets, and deem it essential to establish a
comprehensive framework for enhancing communication with respgct
to all matters relating to the operation of the securities markets
of their respective countries. Cooperation and consultation
between the United States Securities and Exchange Commission and
the Superintendencia de Valores y Seguros of Chile will create the
balance betwesen market oversight and stability, and market
development and competition, that is critical to the continued
evolution of their domestic markets.

Based on the foregoing, the United States Securities and

Exchange Commission and the Superintendencia de Valores Y Seguros



of Chile have reached the following understanding with respect to

consultations, technical assistance, and mutual assistance for the

exchange of information.

ARTICLE I:

DEFINITICNS

For the purposes of this Memorandum of Understanding:

(a)

(b)

(c)

(d)

{e)

"Authority" means:
(i) the Securities and Exchange Commission of the
" United States, or

(ii) the Superintendencia de Valores y Segurocs of Chile.

(i) T"requested Authority” means an Authority to whom a
request is made under this Memorandum of
Understanding.

(ii) "requesting Authority” means an Authority making a
request under this Memorandum of Understanding.

"person" means a natural person, unincorporated

association, partnership, or boﬁy corporate; or a

government, pelitical subdivision, agency,

instrumentality o©of a government, or any egquivalent

authority.

"issuer” means a person who issues or proposes to issue

any security.

"investment business" means any business which invelves,

in whole or in part, effecting transactions in securities

for the accounts of others; buying and selling securities

for one's own account; advising others, for compensation,




(£}

(9)

(h)
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either dQirectly or through publications or listings, as
to the value of securities or as to the desirability of
investing in, purchasing or selling securities; engaging
on behalf of an issuer of securities in matters relating
to the issuance, registration, exchange, or transfer of
such securities; the management, promotion, offer or sale
of any investment company or collective investment
scheme; or equivalent activities conducted by persons or
entities,
"securities processing business" means a clearing
corporation or securities transfer agent.
"securities market" means an exchange or cother markat,
including an over-the-counter market, for equity
securities, debt securities, options, or any other secu-
rity that is recognized, requlated, or supervised by the
Autherities.
"laws or regulations" means the laws, regulations, and
regulatory peolicies of the States of the Authorities
concerning securities, and includes, without limitation:
(1) insider trading;
(ii) misrepresentation or the use of fraudulent,
deceptive, or manipulative practices in connection
with the offer, purchase, or sale of any security,

or in the conduct of investment businesses:




(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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the duties of persons to comply with reporting
requirements or requirements relating to changes
in corporate control:

the making of a false or misleading statement or
any material omission in any application or report
made to the Authorities;

acquisitions of and notifications of interests in

securities (including powers to control the voting

rights attached %o securities and powers to

dispose of securities), and associations and
agreements in relation tec securities and contrel
over bodies corporate;

the duties of persons, issuers, or investment
businesses to make full and falr disclosure of
information relevant to investors;

the duties of investment businesses, securities
markets, and securities processing businesses
pertaining to their financial, operational or
other requirements, and their duties of fair
dealing in the offer and sale of securities, the
execution of transactions, and the conduct of
their businesses; and

the financial and other gualifications of those
engaged in, or in control of, issuers, investment
businesses, securities markets, or securities

processing businesses.
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The laws or requlations identified in subparagraphs (i) —
(viii) represent examples of matters for which assistance
will be available under this MOU and are not intended to
limit the MOU as it may apply to other laws, regulations,
and regulatory policies of the States of the Authorities

concerning securities,

ARTICLE II: CONSULTATIONS REGARDING MATTERS OF MUTUAL INTEREST
AND THE PROVISION OF TECHNICAL ASSISTANCE FOR MARKET
DEVELOPMENT

Section 1: GENERAL PRINCIPLES FOR CONSULTATIONS AND
TECHNICAL ASSISTANCE

1. The Authorities consider it essential to establish a

framework to enhance cooperation about all matters relating to the
cperation of their markets and the protection of investors.

To that end the Authorities wish to arrange for the provision of
technical assistance on a continuing basis to enhance communication
and to further mutual understanding.

2. This MOU sets forth a statement of the intent of the
Authorities regarding such a. framework for consultations and
technical assistance. The Authorities intend to engage in a
regular dialogue on both domestic and international aspects of
securities regulation and enforcement, and on the develcpment and

operation of their securities markets.
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8ection 2: CONSULTATIONS ON THE STABILITY, EFPICIENCY AND
INTEGRITY QF THE MARKETS

The Authorities intend to consult periodically about matters
of mutual interest in order to enhance cooperation and to protect
investors by ensuring the stability, efficiency, and integrity of
the securities markets of the United States and cChile. Such
consultations may cover, among other things, the development of
capital and other standards for the operaticon of investment
businesses; business practices: the evolution of clearance and
settlement and other market systems; the coordination of market
oversight; and the administration of United States and Chilean
securities laws or regulations. The purpose of such consultations
i= to assist in the development of mutually agreeable approaches
for strengthening the securities markets of the United States and
Chile while avoiding, whenever possible, conflicts that may arise

from the application of differing regulatory practices.

Section 3; PROVISION OF TECHNICAL ASSISTANCE FOR THE
ENT QF CHILE SECURITIES MAREKETS

1. The United States Securities and Exchange Commission
intends to consult with and provide advice to the Superintendencia
de Valores y Seguros of Chile with a view toward establishing and
implementing an ongoing technical assistance program for the
development, administration, and operation of the Chilean
securities markets. Such consultations will identify specific
types of technical assistance that the Authorities believe are

desirable and reasonable. The technical assistance may include the

‘w\‘b
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training of personnel as well as the provision of information and

advice relating to the development of:

(a)

(b)

()
(d)
(e)
(£)
(g)
(h)

(i)

(3)

(k)

2.

systems to promote the formation of capital, including
both public and private placement markets;
privatization of state-owned companies utilizing
securities distributions:

types of securities to fill particular needs;

crder handling systems;

trade recording and comparison systems;

quotation and transaction data transmission systems;
clearance and settlement mechanisms;

regulatory requirements relating to market professicnals
and capital adecuacy:

systems and related regqulatory mechanisms relating to
accounting and disclosure;

systems necessary for effective market surveillance and
enforcement programs; and

procedures and practices to protect investors.

The Authorities recognize that specific technical

assistance will be subject to the availability of rescurces as well

as domestic authorizing legislation.

ARTICLE TIX: MUTUAL ASSISTANCE FOR THE EXCHANGE OF INFORMATION

Section 1: SCOPE OF ASSISTANCE

1.

To the extent permitted by the laws or regulations of

their respective States, the Authorities will provide the fullest
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measure of mutual assistance, as contemplated by this MOU. Such
assistance will be provided to facilitate the performance of
securities market oversight functions; the enforcement of the laws
or requlations applicable to securities markets and their members;
the granting of licenses, waivers, or exemptions for the conduct
of investment businesses; the inspection or examination of
investment businesses; and the conduct of investigations,
litigation, or prosecutions in cases where information located
within the jurisdiction of the reguested Authority is needed to
determine whether, or prove that, the laws or regulations of the
State of the requesting Authority may have been vioclated. Such
assistance will be provided without regard to whether the type of
conduct described in the request for assistance would constitute
a violation of the laws or regulations of the State of the
requested Authority.
2. Assistance avajilable pursuant to this MOU includes, but
is not limited to:
(a) providing access to informatién in the files of the
requested Authority:
{b) taking testimony and statements of persons;
{(c) obtaining information and documents from persons; and
{d) <conducting compliance inspections or examinations of
investment businesses, securities processing businesses,
and securities markets.
3. The Authorities recognize that they may not in all

circumstances possess the legal authority tc provide the assistance
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contemplated in this MOU, Subject to such limitations of legal
authority, the Authorities will use all reasonable efforts to
obtain the authorization, or the assistance of such other
governmental agencies that have such authority, necessary to

provide the assistance described in this MoOU.

Saction 2: GENERAL

1. This MOU sets forth a statement of intent of the
Authorities to establish a framework for mutual assistance, to
facilitate the exchange of information between the Authorities to
enforce or secure compliance with any laws or regulations, as that
term is defined herein, and does not impose any legally binding
obligation on the Authorities or supersede domestic law.

2. The entry into effect of this Memorandum of Understanding
by the Authorities does not affect any right of either Authority
arising under the laws of its State or any other arrangement to
take measures otherwise than as provided herein to obtain
information necessary to ensure compliance with, or tc enforce, the
laws or regulations of its State. In particular, this Memorandum
of Understanding does not affect any right of either Authority to
communicate with, or obtain information or documents from, any
person on a veluntary basis in the State of the other Authority.

3. No provision of this MOU shall be construed as conferring

the right to ask for, or challenge, the execution of a reguest for

)WQk\\ assistance upon any person or authority other than those designated

herein.




4.
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The Authorities recognize the need for and desirability

of providing mutual assistance and exchanging information tec assist

each other in securing compliance with the laws or regulations of

their respective States. A request for assistance may be denied,

however, by the regquested Authority:

(a)

(b)

(e)
(d)

where the request would require the requestad Authority
to act in a manner that would violate the laws of the
State of the requested Authority:

where the request is not 1in accordance with the
provisions set forth in this MOU;

on grounds of essential public interest: or

on grounds of national security.

Section 3: REQUESTS FOR _ASSISTANCE

1.

Requests for assistance will be made in writing and

addressed to the requested Authority's contact officer listed in

Appendix A.

2.

(a)

(b)

(<)

Recuests will specify:

a general description of both the matter that is the
subject of the request and ﬁhe purpose for which the
assistance or information is sought;

a general description of the assistance, docupents,
information, testimony, or statements of persons sought
by the requesting Autherity;

any information in the possession of the requesting

Authority that might assist the regquested Authority in
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identifying the persons or entities believed by the
requesting Authority to possess the information sought,
or the places where such information may be obtained:

(d) the legal provisions pertaining to the matter that is

the subject of the request:; and

(e) thae desired time period for the reply.

3. In urgent circumstances, a request for assistance and a
reply to such request may be effected by summary procedures or by
means of communication other than the exchange of letters, provided
that all such communications are confirmed in writing in the manner

prescribed in this Section.

Section 4: EXECUTIO 18

1. Access to information held in the files of the requested
Authority will be provided upon recuest of the requesting Authority
pursuant to Section 3 of this Article.

2. When requested by the requesting Authority, the requested
Authority will take the testimony or statements of persons
involved, directly or indirectly, in the activities that are the
subject of the request or holding information that may assist in
carrying out the requast. The requesting Authority may, in its
discretion, request the taking of the testimony or statements of
specific perscons. The requested Authority alsc may require the
production of other evidence from any other party or parties

degignated by the requesting Authority.
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3. The cbtaining of testimony or statements, the gathering
of documents, and the response to a request under this MOU will be
conducted in accordance with the procedures of the requested
Authority and by persons designated by the reguested Authority,
unless otherwise agreed by the Authorities.

4. Notwithstanding any other provision of this Memorandum
of Understanding, any person providing testimony, statements,
information, or documents as a result of a request made under this
MOU will be entitled to all the rights and privileges of the laws
of the State of the requested Authority that may otherwise be
applicable. Assertions regarding other rights and privileges
arising exclusively pursuant to the laws of the State of the
requesting Authority will be preserved for consideration by the
courts in the State of the requesting Authority.

5. Notwithstanding paragraph 3 of this Section, when
requested by the requesting Authority, testimony or statements will
be taken under cath and a transcript will be made. The reguested
Authority will use its best efforts to ensure that testimony or
statements of witnesses are obtained in a manner that is effective,
efficient, and responsive to a request made under this MOU. During
the taking of a statement or testimony of a witness by the
requested Authority, the requesting Authority may prescribe
questions to be asked of any witness, and the requested Authority
will ask all such questions. To the extent that the requesting
Authority is not present at the time the testimony or statement is

taken, the requested Authority will take the necessary steps to
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ensure that the answers are made available as soon as possible to
the recuesting Authority in order to advance most effectively the
investigative process. Upon receiving the answers to the questions
presented, the requesting Authority wmay prescribe additional
guestions to be asked of the witness.

6. When regquested by the requesting Authority, an inspection
or examination will be conducted of the bocks and records o©f an
investment business or its custodian or agent, a securities market,
or a securities processing business. The Authorities intend to use
thejir full inspection powers to cbtain access to bocks and records
of an investment business or its custedian agent, a securities
market, or a securities processing business. The requestad
Authority will make available to the requesting Authority the
information to which it obtains access through its inspectieon
powers in order to advance most effectively the inspection process
by ensuring that the information is obtained in a manner that is

efficient and responsive to a request under this MOU.

Section 5: PERMISSIBLF USES OF INFORMATION

1. The requesting Authority may use the informaticn

furnished solely:

(a) for the purposes stated in the reguest with raspect to
ensuring compliance with or enforcement of the laws or
requlations of the requesting Authority, including the
legal provisions specified in the request and related

provisions; and
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(b) for purpcses within the general framework of the use
stated in the request, including conducting a civil or
adninistrative enforcement proceeding, assisting in a
self-regulatory enforcement proceeding, assisting in a

criminal prosecution, or conducting any investigaﬁion
related thereto for any general charge applicable to the

viclation of the provisions specified in the request.
2. In order to use the informaticn furnished for any purpcse
other than those stated in paragraph 1 of <this Section, the
requesting Authority will first notify the requested Authority of
its intentien and provide it the opportunity to oppose such use.
The requested Authority will rajse its obijections, if any, to the
requesting Authority within 14 days of the requesting Authority's
notice. If the requested Authority opposes such use of the
information, the Authorities agree to consult pursuant to Sectien

7 of this Article concerning the reascns for the cobjections.

Section 6: CONFIDENTIALI oF DESTS INFORMATIO

1. To the extent permitted by law, except for disclosures
in accordance with Section 5 of this Article and disclosures that
are absolutely necessary to carry out the request:

(a} each Authority will keep confidential regquests made under
this MOU, the contents of such requests, and any other
matters arising during the operation of this MOU,

}t}?\\ including consultations between the Autherities and

unsolicited assistance; and

b
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(b) the reguesting Authority will keep confidential any
information received by the requested Authority pursuant
to this MCU.

Such confidentiality may be waived by the mutual agreement of the
Authorities. |

2. Except as contemplated by Section 5 of this Article, the
requesting Authority will not offer the infermation to, and shall
use its best efforts to ensure that it is not obtained by, any
other person. Where appropriate, to ensure further the
confidentiality of any information provided by a requested
Authority in response to a request under this MOU, the requested
Authority will in good faith determine and represent that such
public disclosure of the information would violate the laws of its
State. Unless otherwise agreed, if such information is obtained
by any other person the requesting Authority will use its best
efforts to ensure that such information will not be used by that
person in any way that involves disclosure to any cther person.

3. The requesting Authority will notify the regquested
Authority of any legally enforceable demand for information prior
to complying with the demand, and will assert such appropriate
legal exemptions or privileges with respect to such information as
may be available.

4. When the requesting Authority has terminated the matter
for which assistance has been requested under this MOU, upon
request of the requested Authnrity, it will return to the requested

Authority, to the extent permitted by law, all documents and copies
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thereof not already disclosed in proceedings referred to in Section
5 of this Article and other material disclosing the contents of
such documents, other than material that is generated as part of
the investigative, deliberative or internal analytical process of
the requesting Authority. |

5, Any document or any other material provided by the
requested Authority in response to a request under this MOU and any
other matarial disclosing its content, other than material that is
generated as part of the investigative, deliberative or internal
analytical process of the requesting Authority, will not become the
property of the requesting Authority, and must be redelivered, upcn
demand, to the reguested Authority without delay to the extent
permitted by the laws of the State of the requesting Autheority:
provided that such demand may be made only if the reqguested
Authority has reason to believe that the information has been or
is likely to be disclosed or used other than as contemplated by

Section 5 of this Article.

Section 7: CONSULTATION REGARDING MUTUAL ASSISTANCE

RURSUANT TO THIS MOU

1. In any case of dispute over the meaning of any term used
in this Memorandum of Understanding, the parties will, teo the
extent permitted by the law of the requested Authority, define such
term in accordance with the relevant laws of the State of the

requesting Autherity.
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2. The Authorities will engage in consultations with respect
te this MOU with a view to improving its operation and resolving
any matters that may arise. In particular, the Authorities will
consult upon request in the event of:

(a) a denial by one Authority of, or opposition by one
Authority to, a request or proposal made by the other
Authority pursuant to this Memorandum of Understanding;
or

. (b) a change in market or business conditions, or in the
legislation governing the matters set forth in paragraph
(h) of Article I, or any other circumstance that makes
it necessary or appropriate to amend or extend this
Article in order to achieve its purposes.

3. The Authorities may agree on such practical measures as

may be necessary to facilitate the implementation of this MOU.

4, Any of the conditions of this MOU may be amended,

relaxed, or waived by mutual agreement.

S8ection 8: UNSOLICITED ASSISTANCE
Ta the extent permitted by the laws or regulations qf the

respective State, each Authority will use reascnable efforis to

provide the other Authority with any information it discovars that

gives rise to a suspicion of a breach, or anticipated breach, of

the laws or regulations of the other Autherity.
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Saction 9: COSTS OF TIGATION
If it appears that responding to a request for assistance
under this MOU will involve substantial costs being incurred by the
requested Authority, the requested Authority and the requesting
Authority wiil establish a cost-sharing arrangement befaore

continuing to respond to such request for assistance.

ARTICLE IV: FINAL PROVISIONS
Section 1: EFFECTIVE DATE
This Memorandum of Understanding will be effective from the

date of its signature by the Authorities.

Section 2: TERMINATION

This Memorandum of Understanding will continue in effact until
the expiration of 30 days after either Authority gives written
notice to the other Authority of its intention to terminate the
Memorandum of Understanding. If either Authority gives such
notice, this Memorandum of Understanding will continue to have
effect with respect to all requests for assistance that were made
before the effective date of notification until the requesting

Authority terminates the matter for which assistance was requested.
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SIGNED at Buencs Aires, Argentina, in duplicate,. this 3rd day
of June, 1993, in the English and Spanish languages, each text

being equally authoritative.

FOR THE UNITED STATES FCR TEE SUPERINTENDENCIA
SECURITIES AND EXCHANGE DE VALORES Y SEGUROS
COMMISSION: OF CHILE:

. Mary ﬁ Schapiro; Hugo Lavados Montes 3
Acting Chairman Superintendente
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APPENDIX A
CONTACT OFFICERS

United States Securities and Exchange Commission
450 5th Street N.W.

Washington, D.C.

U.S.A. 20549

Tel.: (202) 272-2306
FAX:  (202) 504-2282

Superintendencia de Valores y Seguros
Calle Teatinos 120 - 6 Piso

santiage,

CHILE

Tel.: 011-562-696-2194 or 696-8017
FAX: 011-562-698=7425 or 699-3674




SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROQS
CHILE

MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO ENTRE LA
UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
| Y LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE
SOBRE CONSULTAS, ASISTENCIA TECNICA Y ASISTENCIA MUTUA
PARA EL INTERCAMBIO DE INFORMACION

Memordndum de Entendimiento,

La Superintendencia de Valores de Chile y la United States

'~ Securities and Exchange Commission reconocen la creciente actividad

internacional en cuanto a los mercados de valores y la correspondiente necesidad
de cooperacién mutua en materias relativas a la administracién y eumplimiento
de 1a% Jeyes de los EE.UU. y Chile. Las partes de este Memordndum de
Entendimiento también reconocen Ia importancia de mercados de valores
independientes y competitivos para el desarrollo econfmico y el crecimiento, y

la necesidad de asegurar el desarrollo y la mantencién de mercados domésticos

de valores abiertos, equitativos, ordenados, y sélidos, tanto en los EE.UU. como 1«

en Chile. T

| Ademis, las partes de este Memordndum de Entendimiento preven
una creciente interdependencia de los Mercados de Valores de los EE.UU.'y de
Chile, y consideran esencial establecer un marco comprensive para impulsar las
comunicaciones, con respecto a todas las materias relativas a la operacidn de los
mercados de valores de sus respectivos paises., La cooperacién y consultas entre

Ia S.E.C. de los EE.UU. y la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,

creardn el equilibrio entre la fiscalizacién y estabilidad del mercade con el :

desarrollo y la competencia de! mismo, lo que es critico para la continua
evolucidn de Jos respectivos mercados domésticos.

Basado en lo anterior, la United States Securities and Exchange
Commission y la Superintendencia de Valores ¥ Seguros de Chile, han llegado
al siguiente entendimiento, respecto a consultas, asistencia técnica y asistencia
mutna para el intercambio de informacién.




SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

Articulo I: Definiciones.
Para los efectos de este Memorindum de Entendimiento:
a) " Autoridad " significa:
i) La Comisién de Valores y Bolsas de los Estados Unidos,

{United States Securities and Exchange Coununission)
0

ii) La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

b) i) " Autoridad requerida" significa una autoridad a quién,
bajo este Memordndumm de Entendimiento, se le hace un
requerimiento,

ii) " Autoridad requirente" significa una autoridad haciendo
un requerimiente bajo este Memordindum de
Entendimiento.

c) persona significa una persona natural, una asociacién no

registrada, una sociedad de personas, o sociedad anénima o el
gobierno, una subdivisién politica, agencia o cualquier dependencia
del gobierno o cualquier autoridad equivalente.

d) " emisor " significa una persona que emite o propone emitir
cualquier valor,

€) " megocio de inversién " significa cuslquier negocio que implique,
en su totalidad o en partes efectuar (ransacciones en valores por
cuenta de otros; comiprar y vender valores por cuenta propia;
aconsejar a otros en forma remunerada, tanto directamente como
a través de publicaciones o listados, sobre precios de valores o Ia
conveniencia de invertir, comprar o vender valores; intervenir por
cuenta de un emisor de valores en asuntos relativos a la emisién,
registro, intercambio o traspaso de tales valores; la administracidn,
promocién, oferta o venta de cwalquier compaiifa inversionista o
mecanismo de inversién colectiva; o actividades equivalentes
efectuadas por personas o entidades.

' f " Actividad procesadora de valores * significa una corporacién de -
/ k& compensacién y liguidacién de valores o una agencia de
transferencia de valores.



SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

g " Mercado de Valores " significa una bolsa u otro mercado
incluyendo un mercado informal o extra bursétil, para transar
titulos representativos de capital o de deuda, opciones o cualquier
otro titulo reconocide, regulade o supervisado por las Autoridades.

h) " leyes o regulaciones " son las leyes, regulaciones y politicas
regulatorias de los Estados de ias Autoridades que conciernan a los
valores e incluyen, sin limitacidn:

1) Transaccién con informacién privilegiada,

(i) Representacién falsa o el uso de précticas fraudulentas,
engaiiosas 0 manipulaciones en relacion a Ia oferta, compra
o venta de cualquier valor o a la conducta de los negocios
de inversién,

(ili) Las obligaciones de las personas para cumplir con las
exigencias de informar, o con requerimientos relativos a
cambios en el control de Ias sociedades. '

(ivy Hacer una declaracion falsa o tendenciosa, o cualquier
omision de importancia en solicitudes o informes a las
auvtoridades.

(v)  Adquisiciones y notificaciones de intereses en valores
(incluyendo los poderes para controlar los derechos de votos -
adjuntos a los valores, y poderes para disponer de los
valores), y las asociaciones y acuerdos en relacién a valores
y control; sobre sociedades aandnimias.

(vi)  Las obligaciones correspondientes a personas, emisiones o
negocios de inversiones, para hacer una completa y
equitativa exposicion piiblica de la informacién relevante
para los inversionistas.

(vii) Las obligaciones de los negocios de inversiones, mercados
D{K de valores y actividades procesadoras de valores, en cuanto
/ a los requisitos financiercs, operacionales y otros, y sus
obligaciones respecto a transacciones justas en la oferta y
venta de valores,la ejecucién de transacciones y conducta de

sus negocios, y
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(viii} Las calificaciones financieras y de otra naturaleza de
aquellos comprometidos en, o en control de, emisores,
negocios de inversiones, mercados de valores o actividades
procesadoras de valores.

Las leyes o regulaciones identificadas en los subpdrrafos (i) - (viii),
representan ejemplos de materias para las cuales estd disponible asistencia bajo
este Memordndum y no pretenden limitar el Memordndum de Entendimiento,
que puede aplicarse a otras leyes, regulaciones, y politicas regulatorias de los
Estados de las Autoridades, en relacién a valores.

Articulo II, pnisultas sobre materias de 10 _jnterés id
asistencia técnica para ¢l desarrollo del mercado.
Seccidén 1:  Principios generales consult enci ica.

1. Las autoridades consideran esencial establecer un marco para impulsar
la cooperacién, en todos los aspectos relacionados com la operacién de sus
mercados y con la proteccién de los inversionistas. Hacia ese fin, las
Autoridades desean establecer acuerdes para proporciopar asistencia técnica -
sobre bases continuas, para impulsar la comumicacién y para el mayor
entendimiento mutuo.

2. Este Memordndum de Entendimiento establece una declaracién de la
intencién de las Autoridades sobre el marco para consultas y asistencia técnica.
Las Autoridades pretenden establecer un didlogo regular en los aspectos, tanto
domésticos como internacionales, sobre 1a regulacién de los valores y cémo se
hace cumplir, y sobre el desarrollo y operacién de sus mercados de valores.

Seccion 2:  Consultas sobre Ia bilj eficiencia integridad

)X me 0S.

Las Autoridades pretenden hacer periédicamente consultas, sobre asuntos
de mutuo interés, para impulsar Ja cooperacién y proteger a los inversionistas,

4
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aseguranda la estabilidad, eficiencia e integridad de los mercados de valores de
los EE.UU. y de Chile, Tales consultas pueden cubrir, entre otras cosas, el
desarrollo de capital y otros estdndares para operaciones de los negocios de
inversién; pricticas comerciales; la evolucion de la liguidacién y compensacién
¥y oiros sistemas de mercado; la coordinacién de la fiscalizacién del mercado; y
la administracién de las leyes y regulaciones sobre los valores en los EE.UU. y
Chile. El propdsito de tales consultas es ayudar en el desarrollo de enfoques
compartidos para fortalecer los mercados de valores de los EE.UU. y de Chile,
evitando,en lo posible entre tanto, conflictos que puedan surgir de la aplicacién
de pricticas regulatorias diferentes.

Seccidn 3: visién de Asistencia ica para el rroll ercado de
Yalores Chileno,

1. La United States Securities and Exchange Commission pretende consultar
con, Y proporcionar asesorfa a, la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile con vista a establecer ¢ implementar un programa continuo de asistencia

técnica, para el desarrollo, administracién y operacién del mercado de valores
chileno, Tales consultas tdentificardn tipos especificos de asistencia técnica, que
las Autoridades consideren deseables y razonables. La asistencia técnica puede
incluir capacitacién de personal, como también proporcionar informacién y
asesoria sobre el desarrollo de :

a) sistemas para promover la formacién de capital, incluyendo la colocacién
en mercados tanto piblicos como privados;

b) privatizacién de empresas estatales, utilizando la distribucién de valores;
c) tipos de valores para llenar necesidades particulares;
d) sistemas para manejar 6rdens;

¢} sistemas para anotar y comparar transacciones;

f) sistemas de transmisién de datos sobre transacciones y cotizaciones;
\ 2 mecanismos de liquidacién y compensacidn; %Nb
)&L h)  requisites regulatorios para profesionales del mercado y sobre suficiencia ({\

de capital,
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i) sisternas y mecanismos regulatorios relacionados, respecto a contabilidad
e informacidn;
b)) sistemas necesarios para una efectiva vigilancia del mercado y programas

sobre cumplimiento de las obligaciones, ¥y
k) procedimientos y prdclicas para proteger a los inversionistas.
2. Las autoridades reconocen que la asistencia técmica especifica, estard

sujeta a la disponibilidad de recursos, como también a la legislacién doméstica
que la autorice.

Articule III. Asistencia Mutya para el Intercambio de Informacién,
Seccién 1;  Alcance de la Asistencia.

1. En la medida de lo permitido por las leyes y regulaciones de los
respectivos paises, las Autoridades se proporcionardn la mayor asistencia mutua
posible, de acuerdo a lo contemplado en este Memordndum.  Tal asistencia se
dari | pam facilitar el cumplimiento de las funciones de vngllancla de los mercados

de valores; velar por el cumplimiente de las leyes o regulaciones ‘aplicables a_

estos mercados y a sus miembros; el otorgamiento de licencias, anulaciones o
exenciones en la conduccién de los negocios de inversiones; la inspeccién o
examen de los negocios de inversiones; la_conduccién de las investigaciones,

litigios o procesos, en casos donde la informacién, localizada dentro de la;

jurisdiccidn de Ia Autoridad requerida, es necesaria para determinar si, o probar

. que, las leyes o regulaciones del pais de la Autoridad reqmrente pueda haber

sido violada. Tal asistencta se dard sin considerar si el tipo de conducta
descrito en la solicitud de asistencia constituye upa violacién a las leyes o
regulaciones del pais de la Autoridad requerida.

2. La asistencia disponible en conformidad a esie Memordndum incluye,
pero no estd limitada a :

a) proporcionar acceso a informacién de Jos archives de la Autoridad
requerida.

b) tomar declaraciones y testimonios de personas:

<

-——
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c) oblener informacién y documentos de personas;

d) conducir inspecciones o exdmenes de negocios de inversiones, actividades
de procesamiento de valores y mercados de valores;

3, Las Autoridades reconocen que pueden no poseer, en algunas
circunstancias, la facultad legal para proporcionar la asistencia contemplada en
este Memordndum.  Sujeta a tales limitaciones de facultades legales, las
Autoridades usarsn todos los esfuerzos razonables para obtener Ia autorizacién, \/
o la asistencia, de alguna otra agencia gubernamental que tenga tales facultades,

necesarias para proporcionar la asistencia descrita en este Memordéndum.

Seccidn 2: Principios generales para_proporcionar asistencia:

1. Este Memordndum sefiala una declaracién de intenciones de las
Autoridades para establecer un marco para asistencia mutna, para facilitar el
intercambio de informacién entre las Autoridades, para obligar o asegurar el
cumplimiento de cualquier ley o regulacién, tal como esos términos se definen
aqui, y no impone obligacién legalmente vélida alguna sobre las Aotoridades ni
sobrepasa las leyes domésticas. :

2. La entrada en efecto de este Memordndum de Entendimiento por las
Autoridades no afecta derecho alguno de cualquiera de las Autoridades, que
surja de las leyes de su pals, ni otras modalidades para tomar medidas,
diferentes a las aquf previstas, para obtener la informacién necesaria para
asegurar el cumplimiento, o hacer cumplir, las leyes o regulaciones de su palis.
En particular, estc Memordndum de Entendimiento no afecta derecho alguno
de cualesquiera de las Autoridades para comunicarse, ¢on u, obtener

informacién o documentos de, cualquier persona en forma voluntaria, en el pafs
de la otra Autoridad.

3. Ninguna provisién de este Memordndom sers interpretada como
confiriendo el derecho a solicitar, o disputar, la ejecucién de un requerimiento
de asistencia sobre persona ¢ autoridad alguna distinta que las aquf designadas.

AK 4, Las Autoridades reconocen la necesidad y deseabilidad de propoercionarse {{\,N)

asistencia mutua y de intercambiar informacifn, para ayudarse a asegurar el
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cumplimiente de las Jeyes y regulaciones de sus respectivos paises. Una solicitud
de asistencia puede ser, sin embargo, denegada por la Autoridad requerida:

a) Cuando Ia selicitud requiera que la Autoridad requerida actie de manera

' ~ i
que podria violar las leyes de esta Autoridad; ‘(f'[”‘“‘" 3{
T w!(r A
b) Cuando la solicitud no este de acuerdo con las condiciones establecidas en p, 1 e m ~e
este Memordndum; o 6,.,‘)
c) Por razones de interés publico esencial; o : v o
d)  por razones de seguridad nacional. ‘_ R
-, N Co
Seccién 3: i de_Asistencia
1. Las solicitudes de asistencia se hardn por escrito y dirigidas al funcionario
de enlace de 1a Autoridad requerida que aparece en el Apéndice A,
2. Las solicitudes deben especificar : :
a) Una descripcién general del tema de Ia solicitud y del propésito para el - f:/C N
cual se ha hecho esta solicitud de asistencia o informacién ; Sie o f} {

b) Una descripcién general de la asistencia, documentos, informacién,
testimonios o declaraciones de las personas, segin pedidos por la
Autoridad requirente; '

<) Cualquier informacién en poder de la Autoridad requirente que pueda
ayudar 2 la Auteridad requerida a identificar personas o entidades que, “
de acuerdo a la Autoridad requirente, posean la informacién gue se
necesita o conozcan donde podria obtenerse tal informacidn;

d)  Las condiciones legales sobre el tema solicitado; y i
/lgk e) El periodo de tiempo necesario para la respuesta. aw

',
'
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3. En circunstancias urgentes, una selicitud de asistencia y una respuesta a
tal solicitud puede ser hecha por procedimientos sumarios, o por medio de una
comunicacién que no sea el intercambio de cartas, siempre que tales
comunicaciones sean confirmadas por escrito en la forma prescrita en esta
Seccidn. ‘

Seccidn 4: Ejecucién de Ias solicitudes

1. El acceso a la informacidn contenida en los archives de la Autoridad
requerida serd proporcionado a peticién de la Autoridad requirente, de acuerdo
a la Seccidén 3 de este Articulo,

2, A pedido de la Autoridad requirente,la Autoridad requerida tomard
testimonios o declaraciones a las personas involucradas, directa o indirectamente,
en las actividades que son materia de la solicitud o que posean informacién que
pueda ayudar a satisfacer la solicitud. La Autoridad requirente puede, si lo
desea, pedir se tomen testimonios o declaraciones a personas especificas. La
Autoridad requerida también puede pedir la entrega de otras evidencias a otra
parte o partes designadas por la Autoridad requirente,

3. La obtencién de testimonio o declaraciones, el reunic documentos y Ja
respuesta a una solicitud bajo este Memordndum, serd conducida de acuerdo con
los procedimientos de la Autoridad requerida y por las personas designadas por
la Autoridad requerida, salvo que las Autoridades acuerden otra cosa.

4. No obstante cualquier otra disposicién de este Memordndum de
Entendimiento, cualquier persona que rinda testimonios o declaraciones, o que
entregue informacién o documentos, como resultado de una selicitud hecha bajo
los términos de este Memordndum, tendri todos los derechos y privilegios
otorgados por Ias leyes del pais de la Autoridad requerida, que puedan serle
aplicables.  La validez respecto a otros derechos o privilegios, que surjan
exclusivamente en relacidn a las leyes del pais de la Autoridad requirente, serd
mantenido para consideracion de las cortes del pais de la Autoridad requirente.

s. No obstante el pdrrafo 3 de esta Seccion, cuando lo pida la autoridad
requirente, se tomarsn testimonios y declaraciones bajo juramento y se hard una
transcripcién. La Autoridad requerida empleard sus mejores esfuerzos para
asegurar que los testimonio o declaraciones de los testigos se obtengan de modo
efectivo, eficiente y adecuado a una solicitud hecha bajo este Memordndum.

Durante Ia toma de declaracién o testimonio de un testigo por parte de la 6\):)
Aﬁuﬂoridaﬂ requerida, la Autoridad requirente puede prescribir preguntas para
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que se hagan a los testigos, y la Autoridad requerida se las hard. En tanto la
Autoridad requirente no esté presente en el momento en que se tome el
testimonio o declaracién, la Autoridad requerida tomari las medidas necesarias
para que las respuestas sean puesias lo antes posible a disposicién de Ja
Autoridad requirente, con el propésito de avanzar lo mds eficazmente en el
proceso de investigacién, Al recibir las respuestas a las preguntas planteadas,
la Autoridad requirente puede prescribir preguntas adicionales a ser hechas a los
testigos,

6. Cuando sea solicitade por la Autoridad requirente, se efectuars una
inspeccién o examen de los libros ¥ registros de un negocie de inversiones o de
su custodio o agente, de un mercado de valores,o de una actividad procesadora
de valores. Las Autoridades tienen la intencién de usar todas sus facultades de
inspeccién para tener acceso a los libros y vegistros de un negocio de inversién
0 su agente custodio, un mercado de valores, o una actividad procesadora de
valores, La Autoridad requerida pondrd a disposicién de la Autoridad
requirente toda la informacién a la que tenga acceso por medio de sus facultades
de inspeccidn, con el propasito de avanzar lo mds eficazmente en el proceso de
inspeccién, asegurando que la informacién se obtenga de modo eficiente y
adecuado a una solicitud hecha bajo este Memorsndum.

Seecidn 5:  Usog permitidos de la_informacidn

1- La Autoridad requirente puede usar la informacién solamente,

a) Para el propésito establecide en la solicitud,en relacién a asegurar el
: cumplimiento o hacer cumplir las leyes o regulaciones de Ia Autoridad
requirente, incluyendo las condiciones legales espccificadas en la solicitud

y condiciones relacionadas; y

b) Para propésitos dentro del marco general del uso sefialado en Ia solicitud,
incluyendo la conduccidn de procedimientos civiles 0 administrativos para
el cumplimiento de las leyes, cooperacién en los procedimientos de hacer
cumplir auto regulaciones,cooperacién en procesos criminales, o en la
conduccién de cualquier investigacién relacionada, por cualquier cargo
aplicable a la violacién de las provisiones especificadas en la solicitud,

2. Para poder usar la informacién recibida, para otros propdsitos que no
: sean los establecidos en el psrrafo de esta Seccién, la Autoridad requirente

10
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primere deberd notificar a la Autoridad requerida de sus intenciones y
proporcionard la oportunidad de oponerse a tal uso. La Autoridad requerida
har4 sus objeciones- si las hay- a la Autoridad requirente, dentro de 14 dias de
la notificacién. Si la Autoridad requerida se opone a tal uso de informacién,
ambas Autoridades acuerdan hacer consultas, en conformidad a la Seccién 7 de
este Articulo, en relacién a los motivos de Ias objeciones.

Seccitn 6:

1. Hasta donde sea permitido por la ley,excepto para la difusién de
informacién de acuerdo a la Seccién 5 de este Articulo, y para difusién de
informacién que sea absolutamente necesaria para cumplir la solicitud,

a) Cada Autoridad mantendr4 come confidencial las solicitudes hechas bajo
este Memorindum, su contenido y cualquier otra materia que surja
durante Ia operacién de este Memordndum, incluyendo consultas entre las
Autoridades y asistencia no solicitada ; y

b) La Autoridad requirente considerard confidencial cualquier informacidn
recibida por la Autoridad requerida, conforme a este Memorgadum,
Dicha confidencialidad puede ser eliminada, de comiin acuerdo entre las
Autoridades.

2, Excepto lo contemplado en Ia Seccién § de este Articulo, la Autoridad
requirente no ofrecerd la informacién a, y sc preocupard de asegurarse que no
sea obtenida por, otra persona. Cuando sea apropiado para asegurar més la
confidencialidad a cualquier informacién proporcionada por una Autoridad
requerida en respuesta a una peticién bajo este Memorsindum, la Autoridad
requerida, de buena fe, determinard y representard que tal difusién piiblica de
informacidn violaria las leyes de su pais. A no ser que se acuerde de otra
manera, si tal informacién es obtenida por cualguier otra persona, la Autoridad
requirente hard los mayores esfuerzos para asegurar que tal informacién no serd
usada por esa persona en ninguna forma que signifique difusién a otra persona
cualesquiera.

3. La Autoridad requirente notificard a la Autoridad requerida de cualquier

~ demanda por informacién legalmente obligatoria antes de cumplir con tal
/}& demanda, y hard valer las exensiones legales y priw!eglos aprapiados a tal

informacién que estén a su alcance,

11
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4. Cuando Ia Autoridad requirente haya terminado la materia para la que
se ha requeride asistencia bajo los términos de este Memoridindum, devolverd a
la Autoridad requerida, a pedido de ésta, y en tanto lo permita la ley, todos los
.documentos y copias que no hayan sido revelados en los procedimientos referidos
en la Seccién 5 de este Articulo y todo otro material en que se difundan los
contenidos de tales documentos, pero no aquel generado como parte del proceso
de investigacidn, deliberaciones y andlisis interno de Ja Autoridad requirente,

5. Cualquier documento u otro material proporcionada por la Autoridad
requerida, en respuesta a una peticién bajo este Memorgndum, y cualquier otro
material que difunda su contenido, que no sea ¢l generado como parte del
proceso de investigacién, deliberaciones y andlisis Interno en la Autoridad
requirente, no pasar4 a ser propiedad de la Autoridad requirente y deberd ser
reenviado a la Autoridad requerida, cuando éste lo solicite, sin demora, en los
plazos permitidos por las leyes del pais de la Autoridad requirente; tal
requerimiento puede ser hecho solamente si la Autoridad requerida tiene razones
parz creer que la informacién ha sido o es posible que sea revelada o usada en
forma diferente a Jos contemplados en la Seccifn 5 de este Articulo,

Seccién 7. 0 ohre Asistencia en conformi a este Memordndum 4
Entendimiente

1. En caso de disputa sobre el significado de cualguier término usado en este
Memorfindum de Entendimiento, las partes deberdin definir tal término, hasta
donde esté permitido por Ias leyes de la Autoridad requerida, en conformidad
a las leyes correspondientes del pais de la Autoridad requirente.

2. Las Autoridades Hevardn a cabo consultas en relacisn a este
Memordndum, con miras a mejorar su operacién y a resolver cualquier materia -
que pudiera surgir. En particular, las Autoridades se consultardn al ser
requeridas, en caso de :

a) Una negativa de una Autoridad, o su oposicidn a, una consuilta o
proposicién hecha por la otra Autoridad, de acuerdo a este Memordindum
de Entendimiento: o

b} Un cambio en las condiciones del mercado o los negocios, o en la
legislacion que gobierna los asuntos destacados en el pdrvafo (h) del

Articulo 1, o cualquier otra circunstancia que haga necesario o apropiada
’ enmendar o extender este Articulo para lograr sus propésitos.
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3. Las Autoridades pueden llegar a acuerdo sobre medidas pricticas, en lo
que pudiera ser necesario para facilitar Ia implementacién de este Memorindum.

4, Cualquiera de las condiciones de este Memordndum puede ser
enmendada, refajada o excepluada de comiin acuerdo.

Seccidn 8:  Asistencia no Solicitada

Hasta donde les sea permitido por las leyes o regulaciones de su
respectivos paises, cada Autoridad hars esfuerzos razonables para proporcionar
a la otra, cualquier informacién que descubra y que la de motivo de sospechar
violaciones ¢ anticipe violacioues, de las leyes o regulaciones de la otra
Autoridad.

Seccién 9: Costo de las _jnvestigaciones

Si considera que la respuesta a una consulta de asistencia bajo los
términes de este Memeordndum significa incurrir en costos substanciales de parte
de la Autoridad requerida, ambas Auteridades acordardn un mecanismo para
compartir costos, antes de continuar respondiendo a dicha selicitud.

Articule 1¥  Condiciones Finales

Seccién 1 : Fechg de vigencia

Este Memordndum de Entendimiento entrard en vigencia desde la fecha
de la firma por las Autoridades.

Seccién 2 :  Término W\&b

13
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Este Memordndum de Entendimiento estard vigente hasta 30 dias después
que cualquier Autoridad haga notificacién por escrito a la otra Autoridad de su
intencién de poner término al Memorindum de Entendimiento. Si cualquier
autoridad hace tal notificacién, este Memorgéndum de Entendimiento seguird
teniendo efecto con respecto a todas las consultas de asistencia que fueron hechas
antes de la fecha de la notificacién, y hasta que la autoridad requirente haya
terminado la materia sobre la cual se solicitd asistencia.

Firmado en Buenos Aires en duplicado el dia 3 de Junio de 1993 , en
Idiomas Inglés y Espaiiol, siendo ambos textos igualmente vélidos,

POR LA UNITED STATES SECURITIES  POR LA SUPERINTENDENCIA -
EXCHANGE COMMISSION DE VALORES Y SEGUROS DE

Maycs Aohagiad

Mary"L. Schapiro
Acting Chairman

Hugo Lavad
Superintendente
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Autoridades de United States Securities and Exchange Commission
450 5- N.W

Washigton D.C.

USA. 20549

Att. Dicector Oficina de Asuntos Internacionales

Tel : (202) 272 - 2306

Fax 1 (202) 501 - 2282

Superintendencia de Valores y Seguros
Calle Teatinos 120 - 6° Piso

Santiago

Chile.

Att. Intendente de Valores
Tel: (562) 6962194
Fax: (562) 6987425
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