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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA
TECNICA ENTRE LA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DE BRASIL Y LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE

Las Autoridades reguladoras de mercados de valores de Brasil y Chile consideran que la
fuerte interrelacion existente y el tradicional vinculo que une a los dos paises impone la
necesidad de establecer un marco integral que permita mejorar sensiblemente los sistemas
de comunicacién existentes entre la Comissio de Valores Mobili4rios de Brasil v la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile en todas aquellas materias relacionadas
con el funcionamiento de sus respectivos mercados de valores.

Desde esa 6ptica, los dos Entes reconocen que la internacionalizacién de los mercados de
capitales impone iniciar el camino que permita homogeneizar, en un futuro cercano, las
normas legales y reglamentarias que rigen en la actualidad la oferta piiblica y negociacién
de titulos o valores, en beneficio tanto del proceso de inversién como, esencialmente, de la
seguridad y transparencia que deben caracterizar a mercados de capitales emergentes
como el brasilefio y el chileno.

En base a las consideraciones precedentes, la Comissao de Valores Mobiliarios de Brasil y
la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile han llegado al siguiente entendimiento,

con respecto a la consulta y la asistencia técnica a efectuarse en el futuro, entre ambos
Organismos:

Articulo I: Definiciones

A los fines de este Memorandum de Entendimiento, los siguientes términos deben
entenderse como se indica:

1. Por "Autoridad” debera entenderse:

{(a)La Comiss@o de Valores Mobiliarios de Brasil; o
(b)La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

2. Por “Autoridad Requerida” debera comprenderse al Organismo al que se le dirige
una consulta o se le solicita asistencia técnica bajo los términos de este

Memorandum de Entendimiento.

3. Por “Autoridad Requirente” debera interpretarse el Organismo que dirige una
consulta o solicita asistencia técnica bajo los términos de este Memorandum de

Entendimiento.



Articulo II: Consultas Relativas a Asuntos de Interes Mutuo y a Medidas de Asistencia
Técnica para el Desarrollo de los Mercados

Seccién 1: Principios Generales para la Consulta v la Asistencia Técnica

1. Las Autoridades consideran necesario establecer un marco para incrementar la
cooperacion en todos los asuntos relacionados con las actividades y la operatoria
de sus respectivos mercados y la proteccion de los inversores. Con ese propésito,
desean concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad,
mejorando la comunicacién y el mutuo entendimiento entre ellas.

2. Mediante el presente articulo, ambas Autoridades ponen de manifiesto su
intencion de crear un marco adecuado para las consultas y la asistencia técnica
entre ellas. A este fin, las Autoridades se comprometen a mantener un dislogo
regular y fluido sobre aspectos nacionales e internacionales de la regulacion de los
valores y el desarrollo y operacién de sus respectivos mercados.

3. ‘Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para asegurar
la maxima eficacia en la ejecucion de los pedidos de asistencia. En aquellos
supuestos en que la Autoridad Requerida fuera competente para hacerlo, la
asistencia incluird, en la medida que las respectivas leyes y normas lo permitan,
facilitar la obtencion de documentos, declaraciones de testigos, acceso a archivos
publicos o privados y realizacion de inspecciones a las personas o entidades
sujetas al control de la Autoridad Requerida.

Seccién 2: Consulta sobre la Estabilidad, Eficiencia v Desarrollo de los Mercados

Las Autoridades se proponen hacer consultas peri6dicas sobre asuntos de interés mutuo
para mejorar la cooperacién y la proteccién de los inversores, con miras a lograr la
estabilidad, eficiencia y desarrollo de los mercados de valores de Brasil y de Chile. Tales
consultas podrédn abarcar, entre otros aspectos, aquellos vinculados con el desarrollo de
los mercados de capitales; las précticas operativas; la evolucién de los sistemas de guarda,
administracién, compensacién, liquidacion y transferencia de valores y el establecimiento
de otros sistemas de mercado; la coordinacion de la vigilancia del mercado y la aplicacién
de las leyes y reglamentaciones existentes en materia de titulos valores en Brasil y en
Chile. El propésito de las consultas es promover el acercamiento mutuo para fortalecer los
mercados de valores de uno y otro pas evitando, cuando ello resulte posible, los conflictos
que pudieran surgir de la aplicacion de diferentes normas o practicas nacionales.

Las Autoridades asumen el compromiso de intercambiar, en el mas breve plazo posible,
copia de las normas legales y reglamentarias vigentes en la materia en cada uno de los
pafses, y de actualizar en forma regular y permanente esa informacion, asi como remitir
copia de todas aquellas decisiones administrativas o judiciales que pudieran incidir en el
desenvolvimiento de cada uno de los sistemas.
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Seccidén 3: Disposiciones sobre Asistencia Técnica para el Desarrollo de los Mercados de
Valores

1. Las Autoridades se proponen realizar consultas y proveer asesorias entre si, con
vistas a establecer e implementar programas de asistencia técnica dirigidos al
desarrollo, administracion y operacion de sus respectivos mercados de valores. En
todos los casos, debera precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las
Autoridades requieran, en términos razonables. La asistencia técnica podra incluir
la capacitacion del personal y asesoria relativa al desarrollo de:

l. Sistemas para fomentar los mercados de capitales, mcluyendo colocaciones
ptblicas y privadas;

II. Privatizacion de empresas estatales;

[IL.LEmision de valores que cubran necesidades particulares;
IV .Manejo de sistemas de 6rdenes;

V. Registro de transacciones;

VI.Mecanismos de guarda, custodia, compensacién, liquidacién y transferencia de
valores;

VILDisposiciones reglamentarias relativas a los participantes en el mercado y sus
requerimientos de capital;

VIILSistemas y mecanismos de regulacion referente a contabilidad, auditoria,
fiscalizaci6n, transparencia, informacién y publicidad;

IXSistemas necesarios para la vigilancia y el control efectivo del mercado y
ejecucion de proyectos;

X. Procedimientos y practicas de proteccién a los inversores;

X1.Sistemas de supervision y control de intermediarios y de los mecanismos
centralizados de negociacién;

XlI.Desarrollo de los mercados de productos derivados;

XlI1.Sistemas y mecanismos de presentacién y divulgacién de la informacion
publica.
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2 Ambas Autoridades aceptan que la prestacion efectiva de la asistencia técnica
especifica a que se refiere el presente Memorandum estard sujeta a la
disponibilidad de recursos de la Autoridad Requerida, asi como a Ilas
disposiciones constitucionales y legales internas propias de cada pafs.

3. Ambas Autoridades concuerdan que la ejecucion de las investigaciones efectuadas
en cumplimiento del presente Memorandum de Entendimiento no debera afectar
los derechos o garantias constitucionales y legales de los ciudadanos del pais al
cual le ha sido solicitada su asistencia.

Seccidn 4: Disposiciones de Asistencia Técnica para Mercados de Valores Emergentes

Las Autoridades comparten la intencién de apoyar el desarrollo de mercados de valores
que se caractericen por su apertura, seguridad, solidez y eficiencia.

Asimismo, consideran que combinando sus respectivas experiencias podrén hacer
valiosos aportes a los paises con mercados de valores emergentes.

En ese entendimiento, las Autoridades se proponen, de acuerdo con sus capacidades y su
competencia, trabajar conjuntamente a fin de responder a las solicitudes de asistencia
provenientes de paises con mercados de valores emergentes, sobre cuestiones que sean de
su interés. ' '

Articulo III: Consultas o Peticiones de Asistencia Ténica
1. Las consultas o peticiones de asistencia técnica deberan efectuarse por escrito y
dirigirse al funcionario de enlace de la Autoridad Requerida, indicado en el anexo

A que se acompafia al presente Memorandum .

2. En las consultas o peticiones de asistencia técnica la Autoridad Requirente debera
especificar:

(a)En forma general, Ia materia u objeto de la consulta o de la peticién de asistencia
técnica, asi como su propdsito;

(b)Una descripcién general de la documentacion, asistencia, informacién o
declaracién solicitada por la Autoridad Requirente;

(c)La persona que posee la informacién requerida o el lugar donde esa informacién
puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por la Autoridad

Requirente;
%




(d)Las disposiciones legales vinculadas con la materia objeto de la consulta o
peticion; y

(e)El plazo en que espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia técnica
solicitada.

En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las respuestas
correspondientes podrédn efectuarse mediante procedimientos especiales
caracterizados por su celeridad. Identificada claramente la autenticidad del
requerimiento, éste podra efectuarse por medios distintos al epistolar.

La Autoridad Requirente podra hacer uso de la informacién solicitada tinicamente:

(a)Para los fines descritos en su peticién en lo relativo al cumplimiento de las
normas o disposiciones que regulan la actividad de la Autoridad Requirente,
incluidas las disposiciones legales especificadas en la peticién y disposiciones
concordantes; y '

(b)Para fines relacionados en un marco general con el propésito descrito en la
peticion, incluidos la promocién de procedimientos administrativos y acciones
civiles o penales relacionadas con la violacion de disposiciones mencionadas en lzil
solicitud de informacion o asistencia.

La Autoridad Requirente no dard a la informacién requerida otro uso que el
descrito precedentemente a menos de que, informada la Autoridad Requerida,
ella no formule oposicién a la utilizacion sugerida dentro de los quince (15) dias
de recibida Ia comunicacion. En caso de oposicién, la Autoridad Requerida debera
comunicar a la Requirente las razones de la negativa as{ como las condiciones en
que la informacién provista podra ser utilizada.

En el marco que lo permitan la legislacion brasilefia y chilena y aquella publicidad
que resulte imprescindible para evacuar la consulta o asistencia, cada Autoridad
se compromete a guardar reserva del contenido de las consultas asf como de todo
otro material que Ilegue a su conocimiento como consecuencia del intexcambio. El
deber de reserva podra ser dejado de lado por acuerdo expreso de ambas
Autoridades.

La Autoridad Requirente no hard ptblica la informacién referida y hard sus
méximos esfuerzos a fin de asegurar que la informacién remitida no llegue a
conocimiento de personas extrafias a ella. Salvo acuerde en contrario, si la
informacién mencionada precedentemente llegara a conocimiento de tales
personas, la Autoridad Requirente haré sus mayores esfuerzos a fin de evitar que
esa informacién sea utilizada en violacién a lo aqui dispuesto.
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Cumplido el propésito de la peticién, la Autoridad Requirente debera devolver, a
pedido de la Requerida, toda aquella documentacién no hecha piblica con motivo
de la investigacién o procedimiento a que diera lugar la peticion.

6. En el supuesto en que la consulta o peticién de asistencia técnica generara costos
significativos para la Autoridad Requerida, ésta podra solicitar a la Autoridad
Requirente la celebracién de un compromiso para el pago de tales costos antes de
evacuar la consulta o prestar la asistencia Requerida.

Articulo IV: Disposiciones Finales

Seccién 1; Fjecucion

Este Memorandum de Entendimiento entrara en vigencia a partir de la fecha de su
suscripcion.

Seccidén 2: Legislacion Nacional

Las normas del presente convenio en ningan caso prevalecerdn sobre las

disposiciones legales de los pafses contratantes.
. |

Seccitn 3: Evaluacién

Transcurrido un (1) afio desde la puesta en ejecucién de este Acuerdo, ambas
Autoridades efectuardn un examen de Jos resultados alcanzados a fin de evaluar
la conveniencia de renovar su vigencia y ampliar o adecuar el contenido de este
Acuerdo o sus objetivos.

Si las Autoridades nada dijeran sobre el presente Memorandum de Entendimiento
al cabo de un (1) afio, se entendera que éste se renueva autométicamente por otro

afio y asi sucesivamente.

Seccion 4: Finalizacion

La Comiss@io de Valores Mobiliarios de Brasil o la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile podran dar por terminada la vigencia del presente acuerdo,
previo aviso a la otra parte con no menos de treinta (30) dfas de anticipacién.



En el supuesto de que ello ocurriera, este Memorandum seguira surtiendo plenos
efectos respecto a las consultas y peticiones de asistencia técnica efectuadas con
anterioridad a la notificacién hasta que la Autoridad Requerida complete la
informacién o asistencia oportunamente solicitada.

Firmado en la ciudad de Washington, DC, Estados Unidos de América, en cuatro
gjemplares del mismo tenor, dos en idioma espafiol y dos en idioma portugués, a los 21
dias del mes de junio de 1996.

' N

DanielYarur Elsaca

Presidente e Superintendente
Comissdo de Valores Mobiliario Superintendencia de Valores y Seguros
Brasil Chile



ANEXO A - FUNCIONARIOS DE ENLACE

Comissio de Valores Mobiliarios

St. Eduardo Manhaes Ribeiro Gomes
Superintendente
Superintendéncia de Desenvolvimento e Internacionalizagéo

Rua Sete de Setembro, 111 - 31° andar
20159-900 Rio de Janeiro - R]

Brasil

Teléfono: (55-21) 212-0263

Fax:  (55-21) 212-0292

Superintendencia de Valores Y Seguros

Sra. Bernardita Jiménez

Jefe

Divisién de Estudios y Relaciones Internacionales
Area de Valores

Teatinos 120, 7° piso
Santiago

Chile

Teléfono: (56 2) 696-2194

Fax: (56 2) 698-7425




Memorando de Entendimento
entre a
Superintendencia de Valores y Sequros
eda
Comissdo de Valores Mobilidrios



MEMORANDO DE ENTENDIMENTO SOBRE CONSULTA E ASSISTENCIA
TECNICA ENTRE A SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DO
CHILE E A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DO BRASIL

As Autoridades reguladoras dos mercados de valores mobiliarios do Chile e do Brasil
consideram que a forte inter-relagéo existente e o tradicional vinculo que une os dois
paises imp&em a necessidade de se estabelecer um marco de entendimento que permita
aprimorar sensivelmente o0s sistemas de comunicaciio existentes entre a
Superintendencia de Valores y Seguros do Chile e a Comissdo de Valores Mobilirios do
Brasil em todas as matérias relacionadas ac funcionamento de seus respectivos
mercados de valores.

A vista do exposto, as duas Entidades reconhecem que a internacionaliza¢do dos
mercados de capitais imp&e o inicio de gestdes que permitam homogeneizar, em um
futuro préximo, as normas legais e regulamentares que regem atualmente a oferta
publica e negociacido de titulos ou valores mobilidrios, em beneficio do processo de
investimento, assim como da seguranca e transparéncia que devem caracterizar os
mercados de capitais emergentes como o chileno e o brasileiro

Com base nas consideracSes precedentes, a Superintendencia de Valores y Seguros dp
Chile e a Comissdo de Valores Mobilidrios do Brasil chegaram ao seguinte

- entendimento, com relagdo 4 consulta e assisténcia técnica a se efetuar futuramente entre

ambos o0s Organismos :

Artigo I: Definicdes
Para os fins deste Memorando de Entendimento:
1. Como “Autoridade” devera entender-se:

(@) A Superintendencia de Valores y Seguros do Chile; ou
(b) A Comissdo de Valores Mobilidrios do Brasil

2. Como “Autoridade Requerida” deverd entender-se o Organismo ao qual se
dirige uma consulta ou se solicita assisténcia técnica nos termos deste
Memeorando de Entendimento.

3. Como “Autoridade Requerente” deverd interpretar-se o Organismo que

formula uma consulta ou solicita assisténcia técnica nos termos deste
Memorando de Entendimento.



Artigo II: Consultas Relativas a Assuntos de Interesse Miituo e de Medidas de
Assisténcia Técnica para o Desenvolvimento dos Mercados de Valores Mobiliarios

Secdo 1 : Principios Gerais para a Consulta e a Assisténcia Técnica

1. As Autoridades consideram necessdrio estabelecer uma estrutura para
incrementar a cooperacéo em todos os assuntos relacionados com as atividades
e o funcionamento de seus respectivos mercados e a protegio dos investidores.
Com esse propésito, desejam pactuar medidas continuas de assisténcia técnica,
aprimorando a comunicagdo e o entendimento mutuo.

2. Mediante o presente artigo ambas as Autoridades manifestam sua intencio de
criar uma estrutura adequada para a realizagio de consultas e a prestacdo de
assisténcia técnica entre si. Com este propdsito, as Autoridades se
comprometem a manter um didlogo permanente e 4gil sobre os aspectos
nacionais e internacionais da regulagio de valores mobilidrios e sobre o
desenvolvimento e o funcionamento dos seus respectivos mercados.

3. As Autoridades se comprometem a adotar as medidas necessarias para
assegurar a maxima eficacia na execu¢fio dos pedidos de assisténcia. Desde que
a Autoridade Requerida tenha a competéncia legal para tal, a assisténcia incluir4
2 obtengdo de documentos e declarages de testemunhas, o acesso a arquivos
publicos ou privados e a realizacdo de inspegBes nas pessoas ou entidades
sujeitas a fiscalizagdo da Autoridade Requerida, sempre que assim a permitam
as respectivas legisla¢des nacionais.

Secéo 2 : Consultas sobre a Estabilidade, Eficiéncia e Desenvolvimento dos Mercados

As Autoridades se propdem a formular consultas periédicas sobre assuntos de interesse
muituo para aprimorar a cooperagdo e a protegdo dos investidores com o propésito de
alcancar a estabilidade, eficiéncia e desenvolvimento dos mercados de valores
mobili4rios do Chile e do Brasil. Tais consultas poderdo contemplar, entre outros
aspectos, aqueles vinculados ao desenvolvimento dos mercados de capitais, as praticas
operacionais, a evolugdo dos sistemas de custédia, administracdo, compensagao,
liquidacéo e transferéncia de valores e o estabelecimento de outros sistemas de mercado;
a coordenagdio da fiscalizagio do mercado e a aplicagio de leis e regulamentagdes
existentes sobre titulos e valores no Chile e no Brasil. As consultas t¢m como objetivo
promover a aproximagao mutua para fortalecer os mercados de valores mobiliarios de
ambos os pafses evitando, quando possivel, os conflitos que possam surgir da aplicagéo
de diferentes normas ou praticas nacionais.

As Autoridades assumem o compromisso de trocar entre si, 0 mais breve possivel, cpia
das normas legais e regulamentares vigentes sobre a matéria em cada um dos paises e
de atualizar regular e permanentemente essa informaciio, assim como remeter cOpia de



todas as decisSes administrativas ou judiciais que possam influir no desenvolvimento de
cada um dos sistemas.

Secao 3 : Disposicdes sobre Assisténcia Técnica para o Desenvolvimento dos Mercados

de Valores Mobiliarios

1.

As Autoridades se propdem a realizar consultas e a prestar assessoria entre si,
com © objetivo de estabelecer e implementar programas de assisténcia técnica
dirigidos ao desenvolvimento, administracio e funcionamento de seus
respectivos mercados de valores mobilidrios. Em todas as situagdes, dever-se-4
precisar o tipo especifico de assisténcia técnica solicitada, em termos razoaveis.
A assisténcia técnica poderd incluir o treinamento de pessoal e assessoria
relativa ao desenvolvimento de: '

I. Sistemas para fomentar os mercados de capitais, incluindo colocages
publicas e privadas;

IL. Privatizagdo de empresas estatais;

1II.LEmissées de valores mobilidrios para financiar empreendimentos privados;
IV Sistematica de execucdo de ordens;

V. Registro de transag&es;

VIL.Mecanismos de guarda, custédia, compensacdo, liquidagdo e transferéncia de
valores;

VILDisposictes regulamentares relativas aos participantes do mercado e seus
requisitos de capital;

VIIL.Sistemas e mecanismos de regulagdo referentes a contabilidade, auditoria,
fiscalizagdo, transparéncia, informagéo e publicidade;

IX.Sistemas necessarios para uma fiscalizagéo efetiva do mercado e execugiio de
projetos;

X. Procedimentos e praticas de protegéio aos investidores;

XLSistemas de supervisdo e fiscalizagdo de intermediarios e dos mecanismos
centralizados de negociacéo;

XII.Desenvolvimento dos mercados de instrumentos derivativos;



XIILSistemas e mecanismos de apresentacdo e divulgagdo de informagdo
piblica.

2. Ambas as Autoridades concordam que a efetiva prestagio da assisténcia técnica
especifica a que se refere o presente Memorando estara sujeita a disponibilidade
de recursos da Autoridade Requerida, assim como as disposigdes
constitucionais e legais internas préprias de cada pafs.

3. Ambas as Autoridades concordam que a execugdo de investigacSes efetuadas
em cumprimento do presente Memorando de Entendimento, ndo devera afetar
os direitos ou garantias constitucionais e legais dos CIdadaos do pais da
Autoridade a qual foi solicitada a assisténcia.

Secdo 4 : Disposicfes de Assisténcia Técnica para Mercados de Valores Emergentes

As Autoridades compartitham da intencdo de apoiar o desenvolvimento de mercados

de valores mobilidrios que se caracterizem por sua abertura, seguranga, solidez e
eficiéncia.

Outrossim, consideram que unindo suas respectivas experiéncias poderdo fazer valiosas
contribui¢des aos pafses com mercados de valores emergentes. '
Corm esse entendimento, as Autoridades se prop&em, de acordo com suas possibilidades
e competéncia, a trabalhar conjuntamente, a fim de responder as solicitacbes de
assisténcia provenientes de paises com mercados de valores emergentes, sobre questdes
que sejam de seu interesse.

Artigo III: Consultas ou Pedidos de Assisténcia Técnica
1. As consultas ou petigBes de assisténcia técnica deverado ser feitas por escrito e
dirigidas ao funcionario de contato da Autoridade Requerida, indicado no

anexo A que acompanha o presente Memorando.

2. Nas consultas ou pedidos de assisténcia técnica, a Autoridade Requerente
dever4 especificar:

(a)De forma geral, a matéria ou objeto da consulta ou do pedido de assisténcia
técnica, assim como seu propoésito;

(b)Uma descricdo geral da documentagdo, assisténcia, informagdo ou declaracéo
solicitada pela Autoridade Requerente;
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(c)A pessoa que possua a informagéo requerida ou o lugar onde essa informagdo
possa ser obtida, no caso de a Autoridade Requerente conhecer tais informacdes;

(d)As disposicdes legais vinculadas com a matéria objeto da consulta ou
pedido; e

(e) O prazo esperado para recebimento da resposta a consulta ou da assisténcia
técnica solicitada.

Em caso de urgéncia, as consultas ou pedidos de assisténcia técnica e as
correspondentes respostas poderdo efetuar-se mediante = procedimentos
especiais caracterizados por sua rapidez. Identificada claramente a
autenticidade do requerimento, este podera efetuar-se por meios distintos do
epistolar.

A Autoridade Requerente somente podera fazer uso da informagio solicitada:

(a)Para os fins descritos em seu pedido relativamente .ao cumprimento das
normas ou disposi¢Ses que regulam a atividade da Autoridade Requerente,
incluidas as disposicdes legais especificadas no pedido e as disposicSes
pertinentes; e

i
(b)Para os fins relacionados de maneira geral com o propésito descrito no
pedido, incluidas a promogo de procedimentos administrativos e agdes civeis
ou penais relacionadas com a violagéo de disposi¢des mencionadas no pedido
de informacao ou assisténcia.

A Autoridade Requerente ndo dara a informaciio Requerida-outro uso que ndo o
descrito precedentemente a menos que, sendo informada a Autoridade
Requerida , ela ndo se oponha 2 utilizagéo sugerida dentro de um prazo de 15
(quinze) dias ap6s o recebimento da comunicagdio. Em caso de oposi¢do, a
Autoridade Requerida deverd comunicar & Requerente as raz0es da negativa,
assim como as condigSes em que a informag8o fornecida poder4 ser utilizada.

No &mbito permitido pela legislagdo chilena e brasileira e considerando a
. publicidade imprescindivel a finalizagdo da consulta ou assisténcia, cada
Autoridade se compromete a manter reservado o contetido das consultas, assim
como de todo material que chegue a seu conhecimento como conseqiiéncia do
intercAmbio. O dever de sigilo poder4 ser deixado de lado por acordo expresso
de ambas as Autoridades.

A Autoridade Requerente ndo tornard publica a referida informagéo e adotara
as medidas necessarias a fim de assegurar que a informacdo remetida ndo
chegue ao conhecimento de pessoas estranhas a ela. Salvo acordo em contrario,



se a informagdo anteriormente mencionada chegar ao conhecimento de tais
pessoas, a Autoridade Requerente envidard os maiores esforcos para evitar que
essa informacéo seja utilizada, violando o aqui exposto.

Cumprindo o objetivo da peticdio, a Autoridade Requerente devera devolver, a
pedido da Requerida, toda a documenta¢do ndo divulgada durante a
investigacdo ou procedimento que originou a peticfo.

6. No caso de a consulta ou pedido de assisténcia técnica gerar custos
significativos para a Autoridade Requerida, esta podera solicitar a Autoridade
Requerente a celebracdo de um compromisso para o pagamento de tais custos
antes de atender a consulta ou prestar a assisténcia Requerida.

Artigo IV: Disposicoes Finais

Secdo 1: Execucdo

Este Memorando de Entendimento entrard em vigor a partir da data de sua
assinatura.

Secdo 2; Legislacio Nacional '

As normas deste presente Convénio, em nenhum caso, prevalecerdo sobre as
disposicdes legais dos paises contratantes.

Secdo 3 : Avaliacdo

Transcorrido 1 (um) ano da entrada em vigor deste Acordo, ambas as
Autoridades efetuardo um exame dos resultados alcancados a fim de avaliar a
conveniéncia de renovar sua vigéncia e ampliar ou adequar o conteido deste
Acordo ou seus objetivos.

Se as Autoridades nada disserem sobre o presente Memorando de
Entendimento no prazo de 1 (um) ano, deve entender-se que este se renovara

automaticamente por outro ano e assim sucessivamente.

Secédo 4: Término

A Superintendencia de Valores y Seguros do Chile ou a Comissdo de Valores
Mobilidrios do Brasil poderdo considerar encerrada a vigéncia do presente
Acordo, com aviso prévio a outra parte, em prazo ndo inferior a 30 (trinta) dias
de antecedéncia. Neste caso, este Memorando continuara a surtir pleno efeito
com relagdo a consultas e pedidos de assisténcia técnica efetuados antes da
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notificacdio, até que a Autoridade Requerida conclua a informacgdo ou a
assisténcia oportunamente solicitada.

Assinado na cidade de Washington, DC, Estados Unidos da América, em quatro

exemplares de mesmo teor, dois no idioma espanhol e dois em portugués, aos 21 dias do
més de junho de 1996.
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Danjel Yarur Elsaca

Superintendente
Superintendencia de Valores y Seguros Comisséo de Valores Mobiliarios
Chile Brasil
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