*

e «_\ Legislacin chilena

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi

.

—

»

Ti po Nor ma :Ley 18876

Fecha Publ i caci 6n :21-12-1989

Fecha Promul gaci 6n : 05-12-1989

Or gani sno : M NI STERI O DE HACI ENDA

Titulo : ESTABLECE EL MARCO LEGAL PARA LA CONSTI TUCI ON Y OPERACI ON DE
ENTI DADES PRI VADAS DE DEPCSI TO Y CUSTODI A DE VALORES

Ti po Versi 6n U tima Version De : 26-10-2016

Inicio Vigencia 1 26- 10- 2016

I d Norma : 30249

Utim Mdificacioén : 26- OCT- 2016 Ley 20956

URL chttps://wwv [ eychile.cl/N?i =30249&f =2016- 10- 26&p=

ESTABLECE EL MARCO LEGAL PARA LA CONSTI TUCI ON Y OPERACI ON DE
ENTI DADES PRI VADAS DE DEPOSI TO Y CUSTODI A DE VALORES

La Junta de Gobierno de |a Republica de Chile ha dado
su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de |ley

TI TULO |
Del Contrato de Depdsito y de |as Disposiciones

Articulo 1°.- Las enpresas de depdsito de val ores que
esta ley regula (en adelante "l as enpresas” o "la enpresa")
se constituiran cono soci edades anoni mas especi al es Y
tendran conp objeto exclusivo recibir en depdsito val ores
y facilitar |as operaciones de transferencia de |os m snos,

de acuerdo a | os procedi m entos contenpl ados en esta |ey. Ley 20956
. Podran ser sienpre objeto del depoésito a que se | Art. 9 N°
refiere esta ley, los valores de oferta publica inscritos D. 0. 26.10.2016

en el Registro de Valores que |leva |a Superintendencia de

Val ores y Seguros (en adelante "la Superintendencia"), |os
em tidos por |os bancos o por el Banco Central de Chile y
los emitidos o garantizados por el Estado. Asimsno, |as
enpresas de deposito podran recibir en depésito otros

bi enes, docunentos y contratos que autorice |a

Superi ntendenci a, de acuerdo a nornmas de caracter general

Corresponde a | a Superintendencia velar por el

cunplimento de |la presente IeY ¥ de las normas que |a
conpl enenten, y supervigilar e unci onanmi ento de |as
enpresas, de acuerdo a las facultades que |l e confiere

?u IFy organica y | as sefial adas en el presente cuerpo
egal -

~ Articulo 2°.- SOlo pueden ser depositantes |as
si gui entes entidades: i )
a.- El Fisco de Chile, a través de |la Tesoreria

General de |a Republica, el Banco Central LEY 19705
de Chile, conforme a |as facultades y atribuciones Art. 11 N° 1 a)
qgue le confiere la |egislacion vigente; D. O 20.12.2000

- La Corporaci 6n de Fonento de | a Producci 6n

c.- Los agentes de val ores;

d.- Los corredores de bol sa;

e.- Las bol sas de val ores;
) f.- Los bancos, sociedades financieras y demés
instituciones autorizadas para operar en Chile, de
acuerdo a la Ley Ceneral de Bancos e Instituciones
Fi nanci er as; o

ﬁ.- Las admi ni stradoras de fondos mnutuos;

.- Las admi ni stradoras de fondos de pensi ones;

- |
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i .- Las conpafiias de seguros y de reaseguros
establ eci das en_Chil e; o

L.— Las admi ni stradoras de Fondos de |nversion

.- Las adnini stradoras de Fondos de |nversién LEY 19705

de Capital Extranjero o su representante |egal, si Art. 11 N 1
corresponde; o D. 0. 20.12.2000

.- Las admi ni stradoras de Fondos para |a
Vi vi enda; ] o ] Ley 20345

m - Las soci edades adnini stradoras de sistenas de Art. 46 N
conmpensaci 6n y |iquidaci 6n de instrunmentos financieros, y D. 0. 06.06. 2009

n.- Las demas que autorice |a enpresa.

Articulo 3°.- El contrato de depésito se perfecciona
medi ante |a entrega de los valores a |a enpresa, |a que
los registrara en | a cuenta que_corresponda, de |as que
mant enga el depositante respectivo. La entrega se hara LEY 20190
nmedi ante |as fornulidades propias de |a transferencia de Art. 10 N 2 a
9on}n|o, segun sea la naturaleza del titulo de que se D. 0. 05.06.200
rate.

El contrato constar& por escrito y se ajustara a
las normas de la presente ley, de su reglanento y de
reglamento interno de | a respectiva enpresa de deposito.

No obstante | o anterior, cuando |os valores que se LEY 20190
entreguen en deposito sean acciones de soci edades Art. 10 N0 2 b
anoni mas o cuotas de fondos de inversion, cuyos D. O 05.06. 200
respectivos registros de accionistas o aportantes sean
adm ni strados por |la enpresa o por una filial de ésta
constituida de acuerdo con el articulo 23 de esta |ey,
tal entrega se podra hacer nediante una instrucci 6n dada
a la enmpresa por el depositante a traves de |os medios
escritos o electronicos que sefiale el reglanento
interno, y ejecutada por |la enpresa o su filial,
nmedi ant e anot aci ones sinultéaneas, tanto en la cuenta
que corresponda de | as que mantenga el depositante,
cono en el registro del em sor respectivo

Articulo 4°.- La enpresa de depésito |l evara una
cuenta individual para cada depositante, en la cua
registrara, en item separados, cada clase de val ores
honbgéneos que aquél nmantenga en depdsito. Para | os
efectos de esta ley se entienden conp val ores honpgéneos
| os que sean idénticos en cuanto a tipo, especie, clase,
serie y emsor.

Los val ores que sean gravados con derechos reales o
gqueden sujetos a enbargo o nedida precautoria, seran
regi strados en item separados en | a cuenta del respectivo
depositante, y no se |l es considerara honbgeneos respecto
de | os demds de su misnp tipo, especie, clase, seriey
em sor.

Articulo 5°.- En las relaciones entre |la enpresa y
el depositante, éste es el propietario de |os valores
depositados a su nonbre. Ante el enmisor de los valores y
terceros, salvo | as excepciones que se contenplan en
esta ley, la enpresa es considerada duefia de [os valores
8ue manti ene en depésito, 1o que no significa que el LEY 19623
epositante o su mandante, en su caso, dejen de tener el Art. 2°
domi nio de | os val ores depositados, para el ejercicio D. 0. 26.08. 1999
de | os derechos politicos y patrinoniales, cuando
cor responda.

Los val ores que se encuentren depositados en |a
enpresa, solo podran ser objeto de enpargos, nedidas o
prejudiciales o precautorias u otras |imtaci ones al doninio
por obligaci ones personal es del depositante, cuando fueren
de su propiedad y asi lo identificare |a cuenta respectiva.
Si |l os val ores se encontraren depositados por encargo de
terceros en cuentas que identifiquen el nonbre del mandante,
s6l o podrén ser objeto de |as resoluciones antes indi cadas
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gor obl i gaci ones contraidas_por |os sefial ados mandant es.
rat andose de val ores depositados por el depositante a
nombre propio, pero por cuenta de terceros no identificados
frente a | a enpresa, tales enbargos o nedidas sol o podran
hacerse efectivas en el registro que dicho depositante Ileve
de conform dad al articulo 179 de la ley N 18.045, de
Mercado de Val ores. Ley 20345
Art. 46 N0 2
D. 0. 06.06. 2009

Articulo 6°.- La enpresa cunpliré su obligacion LEY 20190
de restituci on entregando val ores honogéneos, al Art. 10 N° 4 a
depositante o a quien éste |e indique por |os nedios D. O. 05.06. 200

escritos o el ectroénicos que sefiale el reglamento
interno. La restitucion se hara nediante | as
fornal i dades propias de |a transferencia del domnio
segun sea | a natural eza del val or que se restituya

No obstante | o anterior, cuando | os val ores que se LEY 20190
entreguen sean acci ones de soci edades_anoni mas o cuotas Art. 10 N° 4 b
de fondos de inversion, cuyos respectivos registros de D. O 05.06. 200

accioni stas o aportantes sean adm ni strados por |la
enpresa o por una filial de ésta constituida de acuerdo
con el articulo 23 de esta ley, bastard para efectuar la
restituci on con | as anotaci ones simultéaneas que haga | a
empresa o su filial, tanto en la cuenta que corresponda
de I as que mantenga el depositante, conp en el registro
del em sor respectivo. ]

Los valores afectos a enbargos, nedidas ]
precautorias, prenda o derechos reales, no seran )
transferidos ni restituidos sin |la autorizacion escrita
de | a persona en cuyo favor estan establ ecidos, o de
juez en subsidio.

Articulo 7°.- Entre depositantes de una m sma enpresa,
| as transferencias de val ores depositados que sean
consecuenci a de | as operaci ones que se se realicen entre
ell os, se efectuaran, nediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en | a del gpe adqui ere, en base a una
conuni caci 6n escrita o por medi os el ectroni cos que | os
i nteresados entreguen a | a enpresa. Esta conunicaci 6n, ante
| a enpresa, serd titulo suficiente para efectuar ta
transterenci a.

Articulo 8°.- Las transferencias en favor de terceros
gue no sean depositantes en | a enpresa se efectuaran
nmedi ante | as fornalidades propias de |a transferencia de
domi ni o, segun sea |la naturaleza del titulo de que se
trate, con cargo a |os val ores disponibles que el
depositante tenga en cuenta, El depositante conunicard a la
enpresa_por escrito o por via electronica el nonbre de
beneficiario. Esta comunicaci 6n ante |a enpresa,
constituira titulo suficiente para efectuar tal
transferencia.

Articulo 8° bis.- Las operaciones de conpra con pacto
de retroventa o de venta con pacto de retroconpra, asi cono
| as operaciones equivalentes a |as nmisnas, pactadas nediante
una conpraventa al contado y el otorgamiento conjunto y
simul t &neo de una conpraventa a plazo, que recaigan en
val ores depositados en |la enpresa, ya sean de em si 6n
fisica o desnaterializada, se regiran Por el Cddigo C vi
y las regul aci ones especi al es que resulten aplicabl es,
segun la natural eza de tal es operaciones y |a calidad de
| as contrapartes que | as acuerden, particularnmente en |lo
referido a las circunstancias que den lugar a |la resol uci 6n

o0 termnaci 6n antici pada del respectivo pacto. o Ley 20956
La enpresa efectuara |l as transferencias de domi nio de Art. °
| os val ores respectivos que sean consecuenci a de cual qui era D.O 26.10.2016

de | as operaciones indicadas en el inciso_anterior,
observando | o di spuesto en los articulos 7° u 8°, segun
corresponda. Del misnpb nodo, se aplicara | o dispuesto en e

- |
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articulo 15 a | os val ores adquiridos nedi ante cual qui era de
di chos sistemas de transferencia.

Articulo 9°.- En caso de rescate por sorteo de letras
de crédito, bonos u otros valores, el reglamento interno de
| a enpresa establecera la forma en que el inporte
resultante serd prorrateado o sorteado entre |os
depositantes de tal es val ores.

Articulo 10°.- La enpresa podra, tratandose de
val ores honpgéneos, solicitar al em sor se refunda en uno o
mas titulos [os val ores que tengan en deposito. El enisor
queda obligado, cuando |la naturaleza del titulo asi |o
permita, a acceder a |lo pedido y tanbién a canjear el o los
titul os refundi dos cuantas veces sea requerido para ello.

Articulo 11°.- La enpresa Y el respectivo em sor
podran acordar, respecto de valores en depdsito o
suscepti bl es de ser depositados, que el emisor no estaré
obligado a emtir titulos, sino a |levar en sus

regi stros un sistema de anotaci ones en cuenta, en favor
de la respectiva enpresa. La no emisién de titulo no
afecta la calidad de val or para | os efectos del Art. 3°
de la ley N° 18. 045.

Adopt ado el acuerdo antes referido entre la LEY 19705
enpresa y un em sor banco o sociedad financiera, se Art. 11 N 2 a)
entendera satisfecha |a necesidad de enisién y entrega D. 0. 20.12.2000

material de las |letras de crédito hipotecario que se
originen con notivo de | a celebraci on de | os contratos
de nmutuos hipotecarios a que se refiere el Titulo Xl
de la Ley General de Bancos.

Medi ante norma de caracter general, la LEY 19705
Superintendenci a_establ ecera | os requisitos nininos Art. 11 N° 2 D)
que deberd cunplir el sistena de anotaciones en D. 0. 20.12.2000

cuenta y establ ecera | os casos y condiciones en_que
Procedera la emision de los titulos representativos de
os valores, a peticion de los interesados y sienpre
que con ello no se cause perjuicio al depositario o a
sus mandantes, en su caso

Articulo 12.- El depositante mantendra su derecho a
voto en las juntas de accionistas, de tenedores de bonos u
otras_asanbl eas senejantes, por |os valores entregados en
depédsito, salvo que del eque dichos derechos en | a enpresa
para que sea ésta quien asista y ejerza dichos derechos en

Su nonmbre. Ley 20956
. En el prinmer caso, |la enpresa, efectuado que sea el Art. ° a)
cierre del registro, antes de |a celebracion de la juntay, D. 0. 26.10.2016

en todo caso, antes de la calificaci6n de poderes, debera
enviar al emsor una |lista con |os nonbres de los titulares
de dichos valores, a |la fecha en que, confornme a la

regl anment aci on aplicabl e, tengan derecho a Eart!0|par_en I a
junta o en las otras asanbl eas senejantes. La lista, junto

con individualizar a |os i ) Ley 20956
deposi tantes, indicara el nunmero de uni dades del val or Art. 9 N 3 b)
correspondi ente a cada depositante, cono tanbi én |os D. 0. 26.10.2016

enbar gos, precautorias y derechos real es que |as
afecten, con el detalle necesario para que se pueda
deterninar a quienes pertenece el derecho a voto; y
deberé ser suscrita por el gerente de |a enpresa o por
| a persona que éste designe especial nente al efecto.

En | as votaciones, cada titular se mraréa cono un
votante diferente. )

Aquel | os depositantes que, en canbio, opten por del egar
a la enpresa el ejercicio de |os derechos antes descritos
deberéan cunplir el procedimento que al efecto ésta
establ ezca en su reglanentaci 6n interna, junto con |as

demés normas_que | e sean aplicables. i Ley 20956
El ejercicio de | os derechos patrinonial es que o Art. 9 N°
correspondan a | os nmandantes de | os depositantes, se regira D. 0. 26.10. 2016
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por | o dispuesto en el articulo 24 de esta |ey. LEY 19623
Art. 20 N 2
D. O 26.08.1999
Ley 20956 .
Art. 9 N 34d), i),

ii
Articulo 13°.- La enpresa a requerimniento escrito del D. O 26.10.2016
depositante, deberéa certificar la cantidad, tipo, clase,
especie, calidad y enisor de |os valores gque éste mantiene
en deposito. Estos certificados seran nom nativos,
intransferibles y no negociables y deberan ser suscritos
por el gerente de |la enpresa o por |la persona que éste
deS|gne especi al mente al efecto.
os_certificados, que indicaran |la fecha y hora de su
?toggan1ento, deber &an individualizar |os val ores de que se
rate.

Articulo 14.- Se podran constituir prendas y derechos
real es sobre | os val ores mant eni dos en depdsito, sea que se
traten de valores de emisidén naterializada o ]
desnaterializada, en | os nisnobs casos en que el depositante
0 su mandante podria hacerlo si no estuvieren en deposito. Ley 20956
Para este efecto, a solicitud del depositante |a Art. 9 N°
enpresa de depdsito | e entregara un certifticado de |os que D. 0. 26.10.2016
serefiere el articulo anterior, que acredite |a cantidad
de val ores que tiene depositados. A solicitud de
depositante el certificado podra restringirse a solo parte
de | os val ores que tenga entregados en deposito.
Si el depositante declarare que el depésito |lo
efectud a su propio nombre, pero por cuenta de un tercero,
| a enpresa de depésito emitira los certificados de que
tratan el articulo 13 y el presente articulo a nonbre de
quien le indique el depositante, bajo exclusiva
responsabil i dad de éste.
Las prendas o derechos real es sobre [ os val ores
deposi t ados podran constituirse, segun corresponda, de
acuerdo a | as siguientes nodalidades alternativas:

a) Prendas o derechos real es sobre val ores depositados,
constituidos conforme a otras |eyes: se podran constituir
prendas u otros derechos reales sobre | os val ores
deposi tados en | a enpresa de conformidad a | o dispuesto en
otras | eyes, en cuyo caso el certificado reenplazara a
titulo representativo del valor de que se trate, para
efectos del cunpliniento de |as formalidades |egales
respecti vas.

Cual qui era sea la clase de prenda o derecho real, no
seréa oponible a |la enpresa de depo6sito ni a terceros,

m entras no haya sido notificada a esa enpresa por un
notario, sin perjuicio de |as demas fornalidades que
procedan de acuerdo a la ley. Sin enmbargo, en el caso de
prendas u otros derechos real es sobre val ores en depésito,
gque se constituyan por un depositante de |a enpresa o su
mandante, a favor de otro depositante o nandante, se
entendera notificada | a enpresa tanto de su constitucion
cono de su nodificacion y/o al zam ento, con |as
conuni caci ones el ectroénicas entre las partes y aguélla,
envi adas oportunanente a través de | os sistenas de

nmensaj eria que |a enpresa de deposito habilite al efecto.
Asi mi'snp, si correspondiere notificar de |la constitucion de
la prenda a | a soci edad em sora de | os val ores respectivos,
di cha notificaci on se entenderd efectuada para todos |os
fines | egal es nediante | a conunicaci 6n el ectrénica que a
efecto | e envie la enpresa de depoésito.

Del misnmo nodo, |la notificacion a que se refiere e
articulo 16 podra practicarse en fornma el ectrénica
conforne a |l o establecido en esta letra, sienpre que asi
sea di spuesto por el juez de |a causa, debiendo observarse
para practicar dicha notificacion |as normas que sobre |a
materi a establ ezca el Reglanmento Interno de |a enpresa de
deposi to.
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~b) Prenda especial sobre valores en depésito
regi strados en sisterma de anotaciones en cuenta: sin
perjuicio de lo indicado en la letra a), tratandose de | os
val ores en depésito, sean nacional es o extranjeros,
regi strados en un sistena de anotaci ones en cuenta conforne
al articulo 11, podr& constituirse prenda sobre ellos a
favor de otros depositantes o sus nandantes, de acuerdo a
| as regl as siguientes. o o

Esta prenda especial se constituird, nodificaray
al zara al anparo de un contrato marco cel ebrado al efecto
por |a enﬁresa de deposito y |os depositantes, al cua
podran adherir tanbi én sus respectivos nmandantes, sienpre
gque se trate de inversionistas calificados a | os que se
refiere la letra f) del articulo 4° bis de la ley N°
18. 045, para autorizar expresamente |a constitucién
nodi fi caci 6n, al zami ento y realizaci6n, en su caso, de
esta prenda por cuenta y/o en favor suyo. Los térmnos y
condi ci ones general es de este contrato marco seran
det ermi nados en el reglamento interno, y su suscripcion se
podra realizar nediante firma manuscrita o el ectronica.

~ Una vez suscrito el contrato nmarco, |a constitucion
nmodi ficaci6n y alzami ento de |a prenda se efectuaréd a
través de conuni caci ones el ectroni cas oportunas entre |os
depositantes respectivos, actuando por cuenta propia o de
sus mandantes, y |a enpresa de depogsito de valores
enpl eando | os sistemas de nensajeria que |a enpresa de
depésito habilite al efecto.

En di chas comnuni caci ones se deberé& sefialar: (i) la
i ndi vi dual i zaci 6n de |as partes, indicando si |a prenda se
constituye por cuenta propia de un depositante o su
mandante, y si es a favor de otro depositante o su nandante;

ii) los valores en depdsito que se constituyen en prenda;

ii1) la o las obligaclones caucionadas, |as cual es podréan
ser propias o de terceros, pudiendo ademas dejar expresa
constancia que |l a prenda se constituye en garantia de todas
| as obligaciones que el deudor de que se trate, tenga o
pueda tener a favor del acreedor prendari o.

Con el solo nérito de tales conunicaciones, |a enpresa
ef ectuard una anotaci 6n en cuenta que, de conformnidad a
reglamento interno, refleje la constituci 6on de esta prenda
especi al sobre los valores respectivos, y a partir de ese
noment o se entenderd constitui da para todos |os efectos
| egal es. Asimsnp, si correspondiere notificar la
constituci 6n de la prenda a | a soci edad em sora de | os
val ores respectivos, dicha notificaci édn se entenderéa
ef ectuada para todos |los fines |egales nediante |a
conuni caci 6n el ectrénica que al efecto le envie la
enpresa de depésito.

Esta prenda especial s6lo podra ser alzada por la
parte acreedora, esto es, el depositante respectivo actuando
por cuenta propia o de su mandante, de acuerdo a
procedi m ento sefial ado; o bien, en virtud de una
resol uci 6n_judicial ejecutoriada.

Cunpl idos | os requisitos que se sefialan en esta letra
para |la constitucién de | a prenda especial sobre valores
deposi tados, el acreedor prendario gozara de |os ]
privilegi os establ ecidos en el articulo 814 del Cbédigo de
Comerci o, sin necesidad de observar |as formalidades
prescritas en el articulo 815 del m sno Cbodi go.

c) Prendas o derechos real es en sistemas de
conpensaci 6n y |iquidaci on de instrunmentos financieros:
para constituir, alzar o nodificar prendas o derechos reales
en un sistema de conpensaci 6n y |iquidaci 6n de
i nstrumentos financieros, |a sociedad adni nistradora de
sistema enviarda una solicitud a |a enpresa por cuenta de
| os participantes a cuyo nonmbre se encuentren depositados
| os valores de que se trate. Con el solo nérito de ta
solicitud, |la enpresa efectuard una anotaci 6n en cuenta
que, de conform dad al reglamento interno, refleje la
constituci 6on, nodificacion o alzamiento de |la prenda o

- |
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derecho real sobre Ios valores respectivos, y a partir de
ese nonento se entenderan constitul dos tal es” derechos para
todos |os efectos | egales. Las garantias asi constituidas
se regiran por el Titulo XXI| de la ley N 18.045, aun
cuando se trate de prendas sin desplazan ento. ]

Las anot aci ones que |la enpresa realice de conform dad a
| o sefial ado en este articul o podran ser realizadas por
cuenta del depositante, o bien, de sus mandantes, en |as
cuentas identificadas a nonbre de éstos, segun |o indique
el depositante. Para efectos de constituir, nodificar o
al zar validanente prendas u otros derechos real es por
cuenta de estos ultinos, el depositante deberéa, en todos
| os casos sefial ados, contar con una autorizaci 6n general o
especi al dada por sus nandantes para proceder en ta
senti do. o ) )

La enpresa, a solicitud de cual quier interesado
debera certificar la constitucion de |las prendas o
derechos reales referidos en este articulo, especificando
| os val ores sobre | os cual es recayeren, la fecha en que
hubi eren sido constituidos, el titular de |os valores
respectivos, asi cono el derecho de que se tratare
. EB certificado que !a,enPresa em ta de acuerdo a
inciso anterior constituird plena prueba, tanto entre |as

artes conmo frente a terceros, respecto de |a existencia de
a garantia o derecho real respectivo, la fecha de su
constituci 6n, los valores en que recaen y |as obligaciones
cauci onadas.

. Articulo 14 bis.- Los certificados que |a enpresa LEY 19623
emita en virtud de | o dispuesto en los articulos 13 y Art. 2°
14, tendréan nmérito ejecutivo en contra de |os emi sores, D. 0. 26.08. 1999

y denmds personas obligadas a su pago. Para el efecto de
demandar su cobro, dichos certificados reenpl azaréan a
los titulos de |os val ores depositados que representan
aun en los casos en que |los titul os hayan sido
refundidos en virtud de | o dispuesto en el articulo 10
0 consten del registro de anotaci ones en cuenta de que
trata el articulo 11

_Los certificadps'antes referidos podrén ser LEY 20190
solicitados y enitidos a nonbre de qui enes, sin ser Art. 10 N° 6
deposi tantes, hayan efectuado el pago por cuenta del D. O. 05.06. 2007
em sor.

Articulo 14 ter.- A partir del nomento en que se
constituya |l a prenda especial establecida en la |letra b) de
articulo 14, los valores conprendi dos en ella s6l o podran
ser enbargados en juicios entabl ados por |os acreedores
garanti zados, en cuanto ejerzan acciones protegidas por |la

garantia. ) ] ) Ley 20956

En caso de insol vencia del deudor prendario, |os Art. 9 N°
val ores prendados 8uedaran excl ui dos de | os bienes objeto D. 0. 26.10. 2016
de cual qui er procedi niento concursal incoado a su respecto y

| os acreedores cauci onados por esa garantia serén pagados
sin aguardar | os resul tados de dichos Brpced!n1entos. Una
vez hecha exigi bl e cual qui era de | as obligaci ones

garanti zadas con | a prenda especi al sefial ada, el acreedor
prendari o podra poner |os bienes prendados a di sposicién
de una bol sa de val ores, para que se proceda a su
real i zaci 6n en subasta puablica, aplicéandose )

supl etori amente ¥,en todo | o que no sea inconpatible, lo
di spuesto en el Titulo XXI| de la ley N 045.

Los certificados enmitidos por |a enpresa de depdsito
en que consten estas prendas especiales, serviran de
titulo suficiente para efectuar |la realizaci6n de |os
val ores prendados que representen, conforne al articulo 14
bis. En caso de resultar algun remanente, éste sera
puesto a di sposici 6n de qui en corresponda.

Una vez concluido el proceso de realizaci 6n de una
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garantia en virtud de este articulo, quien estimare haber
sufrido perjuicios podra demandar en juicio sunario.

Articulo 15°.- Los val ores adquiridos nediante
cual qui era de | os sistemas de transferencia establ eci dos en
esta |l ey, se entenderén |libres de gravanenes,
pr ohi bi ci ones o enbargos, sin perjuicio de |la )
responsabi |l i dad del depositante a quien | e fueren oponibles
tal es gravéanenes, prohi biciones o enbargos, y de |a enpresa
al registrar estos valores o al anotar una nueva
transferencia de valores ya inscritos, afectos a las
nmenci onadas |imitaciones. ] o
) La responsabilidad de |a enpresa sera objetivay la
i ndemmi zaci 6n, salvo que se acredite perjuicios directos
por mayor val or, sera equivalente al precio pronedio )
ponderado de val ores del misnp tipo, especie, clase, seriey
em sor, en |los 30 dias precedentes al de |a transferencia,
a nmenos que el gravanmen, prohibiciodon o enbargo favorezca un
crédito de un nbnto nenor, en cuyo caso |la indemizaci 6n
se reducira a ese nonto.

Lo dicho en |os incisos anteriores no obsta a lo
di spuesto en el inciso segundo del articulo 6° ni_ a que e
adqui rente convenga en que | os gravanenes, prohibiciones o
enbar gos subsistan y en ese caso, deber& proceder a

regi strarl os del nmodo que se indica en el inciso final de
articulo 4°. o o

Las cuestiones sobre responsabilidad civil a que se
refiere este articulo se sonetaran al juicio sumario, sin
que sea aplicable, en este caso, |o dispuesto en e
articulo 681 del Codigo de Procedimento Civil. No
obstante | as indemi zaci ones que se reclanen, la
Superi ntendenci a sienpre podra aplicar a |as personas y
enPresas que hubieren incurrido en las infracciones a que se
refiere este articulo, |as sanciones que se establ ecen en
su Ley Organica.

Articulo 16°.- En el caso de prenda sujeta a la Ley
sobre Prenda de Val ores Mobiliarios a favor de | os Bancos,
I a notificacién 8ue ordena su articulo 6° se efectuara a
|l a enpresa y al depositante.

Articulo 17°.- En los juicios en que se persiga |la
responsabil i dad de una enpresa o la ejecuci 6n forzada de
sus obligaciones con terceros o con depositantes no se
podra, en caso al guno, decretar enbargos, nedi das
prejudiciales o precautorias u otras [imtaciones al
dom nio respecto de | os val ores que | e hubieren sido
entregados en deposito. Sin perjuicio de |o anterior
podra decretarse tal es nedi das, respecto de di chos
val ores de conformi dad a | as regl as general es, cuando se
trate de obligaci ones personales de [os depositantes de
| os val ores correspondi entes sol anent e hasta por el

total que éstos mantengan en [a enpresa. Sin perjuicio LEY 20190
de | o anterior, podréan decretarse tales nedi das, de Art. 10 N° 7
conformi dad a | as regl as general es, por obligaciones D. O 05.06. 2007

personal es de | os depositantes respecto de |os val ores
de su propi edad que nantengan en |a enpresa, y por
obl i gaci ones personal es de sus mandantes sobre |os
val ores de propi edad de éstos que el nandante o
respectivo mantenga en |a enpresa de confornidad al inciso
final del articulo 5°, de esta |ley. Ley 20345
Art. 46 N 4
D. 0. 06.06. 2009

TI TULO I |
De la Enmpresa y de | os Depositantes
Articulo 18°.- Las enpresas estaran sujetas a las

si gui entes regl as especificas: )
a.- Deberan constituirse de conformdad a lo
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establ ecido en el articulo 126 de la ley N° 18.046, y se
regiran por las normas aplicables a | as sociedades

anoni mas abiertas en | o que no fuere contrario a la
presente ley. En su nombre deberan incluir la expresiodn
"deposito de val ores". ] ]

b.- Deberan tener cono objeto exclusivo el sefial ado en
el articulo prinero. ) )

_C.- Deberan constituirse con un capital ninino
equi val ente a 30.000 uni dades de fonento, y mantener
per manent enente un patrinonio no inferior a la cifra antes
I ndi cada, ] ] ] ]

d.- Las operaciones relativas al patrinonio de |la
enpresa seréan total mente i ndependi entes de |as del conjunto
de val ores recibidos en depésito, y se contabilizaréan
separadanente de | as de éste.

Articulo 19°.- Las enpresas de deposito pueden poseer
por cuenta propia valores de oferta publica. Estas enpresas
deben tener en su contabilidad debi damente individual i zados
por su nanero los titulos representativos de |as
cant i dades de val ores recibi dos en deposito, de manera de
distinguirlos de los titulos representativos de val ores que
posean por cuenta propia.

Articulo 20°.- Para desarrollar su objeto |as
enpresas deber an:

a.- Establ ecer instalaciones y sistenmas que permitan
asegurar el resguardo y seguridad de | os val ores
encargados para su custodia y transferencia.

b.- Reglanmentar sus actividades y |as de sus
depositantes en relaci 6n a | as operaci ones que con ellos
realicen, para |o cual establ eceran un reglamento
i nterno de operaci on. ) L

c.- Proporcionar y mantener a disposicion de |os
depositantes |l a infornaci 6n adecuada y oportuna respecto
a los val ores depositados y de | as operaci ones
real i zadas.

d. - Establ ecer sistemas ¥ procedi m ent os que

ermtan registrar las transterencias de valores y la
i qui daci 6n de operaciones entre depositantes de
di ferentes enpresas, si procediere.

e.- Constituir las garantias y contratar |o0s seguros
necesari os para responder por el correcto y caba
cunplimento de sus obligaciones, y en particular, para
responder por la restitucion de |os val ores recibidos en
custodia. El nonto de las garantias o seguros y |las
condi ci ones para su determ naci 6n, fluctuacion y
actual i zaci 6n seran establ eci das por |a asanbl ea de
deposi tantes, no pudi endo en ningun caso su nonto
conjunto ser inferior al uno por nil del nonto del tota
de 1o0s val ores, debi endo adecuarse |a garantia
trinmestral mente.

f.- Establecer las nornmas y procedi ni entos general es
relativos a la aceptaci 6n o rechazo de | os val ores
obj eto de custodia en el sistenm.

g.- Contenplar en su reglanmento interno, normas y
procedi m ent os {ustos y uniformes por |os cuales |os
deposi tantes del sistenmn Pueden ser sanci onados o
suspendi dos en caso de infraccion a |a presente ley, a
sus normas conplenentarias, estatutos o normas internas
de la enpresa y | as causales de térmno del contrato de
depésito, por infraccién a |as m snas nornas.

h) Proporcionar un estudio tarifario, el cual sera LEY 20190
de conoci mento publico, respal dando |a estructura de Art. 10 N0 8
renmuneraci ones a ser aplicadas por |os servicios D. O 05. 06. 2007

prestados. El estudio debe fundamentarse en |la
estructura de ingresos y costos re| evantes pro¥ectados
por |la enpresa para su nornal funcionam ento. Para ello,
se debera tener en consideraci6n |l os principios de
equilibrio financiero de |l a enpresa y de equidad entre
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| os usuarios. Los contenidos mininps para | a el aboraci 6n
del estudi o seran establ ecidos por |a Superintendencia a
través de una norma de caracter general. Con todo, el
referido estudi o deberéd ser actualizado a | o nenos cada
dos afios o con ocasi 6n de ajustes a las tarifas de

|a enpresa. Sin perjuicio de lo anterior, la
Super | nt endenci a podra requerir en cual quier )
oportuni dad una actualizaci 6n del referido estudio.

Articulo 21°.- La enPresa recibird informaci 6n sobre
| as transferencias de val ores entre depositantes, de acuerdo
alo establecido en los articulos 7° y 8° de la presente
l ey, procediendo a conpensar y liquidar diarianmente |as
operaci ones entre éstos.

El reglamento interno de | a enpresa deber& contenpl ar
normas y procedi m entos sobre transferencias, conpensaci 6n

y liquidaci on de | as operaciones invol ucradas.
~ Dichas normas deberéan a |lo nenos referirse a lo
si gui ent e:

a.- Oportunidad en que deberén conunicarse | as
oper aci ones.

b.- Periodos diarios de ajuste, en | os que se cursaran
| as transferencias correspondi entes a operaci ones
conuni cadas.

c.- Ajuste formal de cuentas entre | os depositantes.

Articul o 22°.- La Superintendencia aprobara e
reglamento interno, las nornas y procedinentos general es de
| a enpresa, asi conmp sus nodificaci ones posteriores, en
forma previa a su aplicaci6n. La Superintendencia
di spondra de un plazo de 30 dias contado desde | a fecha de
| a presentaci on de estos docunentos Para pronunci arse_sobre
ell os. Dicho plazo se suspendera si |a Superintendenci a,
nmedi ant e _comuni caci 6n escrita pide infornmaci 6n adiciona
al peticionario o le solicita nodifique |a peticion o que
rectifique sus antecedentes por no ajustarse a |as i
di sposi ci ones | egal es, reglanentarias o normas de caracter

eneral , reanudandose tan sol o cuando se haya cunplido
icho tramte.

Subsanados | os defectos o atendidas | as observaci ones
fornul adas, en su caso, y vencido el B!azo a que se refiere
el inciso precedente, sin que haya habido rechazo de la
Superi nt endenci a, |a aprobaci 6n se entender& ot orgada.

Articulo 23.- Sin perjuicio de | o establ ecido en_el

articulo 1°, las enpresas podran constituir o participar

en |a propiedad de filiales que se constituyan conforne al

articulo 126 de la ley N° 18.046 y cuyo giro principal sea

real i zar activi dades rel aci onadas, conplenentarias o afines

al giro exclusivo de |a enpresa, Para efectos de fiscalizar

a la enpresa, |la Superintendencia de Valores y Seguros

tendra, respecto de dichas filiales, las msmas facultades

que le confiere su ley organica respecto de | a enpresa que

'as constituyo. Ley 20956
Art. 9 N 6
D. O 26.10.2016

Articulo 24.- Los depositantes podréan tanbi én del egar
en |a enpresa el ejercicio de | os derechos patrinoniales que
deriven de |os val ores otorgados en custodia,
habi | i t andol as para concurrir a |l a suscripcion y pago de
val ores de oferta puablica por cuenta de éstos, y para
cobrar y percibir anortizaciones, intereses, dividendos,
repartos y otros beneficios a que tengan derecho | os

deposi t ant es. o . Ley 20956
Tal del egaci 6n se regira por |las normas que al efecto Art. °
establ ezca | a enpresa en su regl anentaci 6n interna, junto D. 0. 26.10.2016

con | as demds nornmas que |e sean aplicabl es. _
) Articulo 25°.- Las enpresas sOl 0o podran proporcionar
i nformaci 6n sobre | os val ores recibidos en depésito:
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a.- Alos depositantes o sus mandantes, en su LEY 19623
caso, respecto de |os val ores entregados en custodia por Art. 2° N 5
éstos y demas operaci ones que cada uno de ellos D. O 26.08. 1999
realice; tratandose de mandantes con cuenta individual LEY 20190
a los que se refiere el articulo 179 de la ley N Art. 10 N0 9
18. 045, |l a enpresa estaré obligada a poner a di sposici6n D. O. 05. 06. 2007

de éstos un listado de todas | as operaci ones realizadas
con | os val ores depositados, al nenos en form
trinestral y de acuerdo a |as normas que deternmine |a
Superi ntendenci a nmedi ante nornma de caracter general,

b.- Alos fiscales del Mnisterio Pablico, previa LEY 19806
autorizaci 6n del juez de garantia, cuando soliciten la Art. 58
rem si 6n de antecedentes rel ativos a operaci ones D. O. 31.05.2002

especificas directanente |igadas con |as investigaci ones
crinminales que estén a su cargo, y a_los tribunales de
justicia, cuando soliciten la rem sion de antecedentes
relativos a operaci ones especificas directanente |igadas
con | as causas civiles de que conocieren

c.- A la Superintendencia, toda informaci 6n que
ésta solicite en e%er0|c!o de sus funciones de
suPerV|g!LanC|a_y, i scal i zaci 6n. Respecto de esta
informaci 6n regira la obI|PaC|on de reserva a que se
refiere el articulo 23 de I'a Ley O ganica de |la
Super i nt endenci a,

d.- Alos auditores externos del depésito y al
comité de vigilancia, en el ejercicio de sus respectivas
funciones, siéndoles aplicable el articulo 23 de |la Ley
Organi ca de | a Superintendenci a.

] Con todo, |as enpresas podréan dar a conocer

i nformaci 6n sobre | as operaci ones que realicen, en
t érm nos gl obal es y no personalizados, para fines
estadisticos o neramente informativos, u otra con e
acuerdo de | os depositantes.

. Articulo 26.- La enpresa debera comnunicar LEY 19623
diarianente a | a respectiva soci edad anoni na | as Art. 2° N° 6
oper aci ones que sus depositantes y |os mandantes de D. 0. 26.08. 1999

éstos, en su caso, hubieran realizado con acci ones por
ella emtidas. Con esta informaci6on, |as sociedades
anoni mas deberéan conformar y nmantener un |istado de |os
depositantes de acciones regi stradas a nonbre de |as
enpresas de deposito, con indicaci 6n de |las cantidades
que cada uno de | os depositantes y sus mandantes

mant enga en depdsito. La lista estara a disposicion de
publico, a lo nenos, en la sede principal de |a sociedad

em sora

_La misnm obligaci 6n de conuni caci 6n a que se LEY 20190
refiere el inciso precedente, se aplicara respecto de Art. 10 N 10
| as operaci ones con cuotas de fondos de inversion u D. O 05. 06. 2007

otros que determ ne | a Superintendencia, debiendo en

este caso | as adni ni stradoras de estos fondos conformar
mantener un |istado de | os depositantes de |as cuotas

regi stradas a nonbre de | a enpresa, conforme a o que |la

SuPerlntendenC|a determi ne nedi ante norna de genera

apl i caci on.

Articulo 27°.- La enpresa responderd de |la cul pa
levisinma en | a ejecucci 6n de sus obligaciones, siendo en
especi al responsabl e por cual qui er nerma, extravio,
perdi da, deterioro, destruccion o retardo en |la
restituci on que experinenten | os val ores entregados en
depbsito y en los errores o retardos que se registren en
| os servicios de transferencia de valores y |iquidaci 6n de
operaci ones, de |os que se deriven perjuicios para |os
depositantes. Respondera tanbi én de |a autenticidad e
integridad de | os valores que haya adnmitido en custodia,
todo | o anterior, sin perjuicio de su derecho de repetir
contra el depositante que haya incurrido o sea responsable
por acci on u omi sion de | as situaciones descritas en este
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articulo.

En todos estos casos, |a enpresa debera reponer a sus
expensas | a totalidad de |as nmermas sufridas por |os
depositantes tan pronto cono éstas se detecten o reclanen

Articulo 28°.- Las operaci ones de depoOsito seran
continuas e ininterrunpidas, no se suspenderan ni aun en
el evento de detectarse diferencias en |as cantidades de
dePOSItOS de al gun tipo, especie, clase o serie de
val or es det ernmi nados

Si se detectare un superdvit o sobrante de al gun
val or en dep6sito, |as operaci ones continuaran
ef ect udndose, sin considerar ese excedente. Si se
detectare un déficit o falta de valores en custodia, que
no sea posible deternminar a qué depositante afecta o que
nongudlere ser cubierto por la enpresa, |os depositantes
t anbi én podran seguir haci endo operaci ones, pero en este
ultino caso, dism nuidas proporcional mente en relacién a
| a pérdida no cubierta. Para estos efectos, |a enpresa
de depdsito debera conunicar de innmediato esta
circunstancia a | os depositantes de ese tipo, especie,
clase o serie de valores deterni nados. |gua
conuni caci 6n hara de inmedi ato cuando se produjere una
recuperaci 6n parcial o total del déficit, que pernmita en
su caso, aunentar |a proporcién en | as operaciones o |la
operaci on por el total de esos val ores detern nados.

~ Las enpresas deberéan vel ar porque |as situaciones de

di ferenci a expuestas en el inciso anterior no sucedan y

en todo caso, determnar dentro de |as cuarenta y ocho

horas siguientes a |la deteccidn, el nonto de |a

diferencia y sus causas, |os valores y depositantes

af ectados y | as nedi das adoptadas para superar |as

di ferenci as; pudi endo hacerse en todo caso, efectiva |la

responsabil i dad de | a enpresa por | 0os perjuicios que

estas_situaci ones hubi eren ocasionado a |los

depositantes. En el msno plazo deberéa conunicar |os

hechos al comté de vigilancia y a |la Superintendenci a. LEY 19705
Art. 11 N 5
D. 0 20.12.2000

TITULO | ||
Fi scalizaci 6n Interna de | as Enpresas

Articulo 29°.- Sin perjuicio de | os mecani snos
i nternos de control que deberé& establ ecer |a enpresa, |os
depositantes se reuniran en asanbl eas ordi narias o
extraordinarias y la citacion |la efectuard |la enpresa en
la forma y condici ones que sefial e el reglanmento. Las
primeras se cel ebraran una vez al afio, dentro de |os
primeros 15 dias del mes de marzo, para decidir respecto de
materi as que sean propias de su conoci n ento. )

Las segundas podran cel ebrarse en cual qui er tienpo,
cuando asi |lo determine la enpresa o se la soliciten e
comté de vigilancia, |os depositantes que representen a lo
menos el 10% del nonto total que se nmantenga en depésito, o
el 10% de | os depositantes usuarios del sistema, o la
Superintendencia, sin perjuicio de |a facultad de esta
altima, para convocarlas directanente.

Articulo 30.- La enpresa deberd conmunicar a |la
Superintendencia | a cel ebraci 6n_de toda asanbl ea de
deposi tantes, con no nenos de 15 dias de anticipacion a la
fecha para |la cual esté convocada. Lo misnp se hara en
caso de segunda citaci on.

La Superintendencia podré hacerse representar en toda
asanbl ea de depositantes, con derecho a voz y en ella su
representante resol vera adninistrativanmente cual qui era
cuestion que se suscite, sea con relacion a la
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calificaci 6n de poderes o a cual quier otra que pueda
afectar la legitim dad de la reunidon o |la validez de sus
acuer dos.

Articulo 31.- De las deliberaciones y acuerdos de | as
asanbl eas de depositantes se dejara constancia en un libro
especi al de actas, el que seré 1levado por el depositante
desi gnado conb secretario de |a asanblea, quien sera
responsabl e del libro referido hasta |a proxinma reuni6n

Las actas seran firmadas por el secretario y por tres
deposi tantes el egi dos por |a asanblea y si éstos fueren
menos de tres, por todos |os asistentes.

~ Se entenderd aprobada el acta desde el nonento de su
firma por |as personas sefial adas en el inciso anterior y
desde esa fecha se podran |levar a efecto |os acuerdos a
que ella se refiera. Si alguna de | as personas desi gnadas
para firmar el acta estimare que ella adol ece de

I nexactitudes u om siones, tendra derecho estanpar, antes
de firmarla, |as sal vedades correspondi entes.

Las del 1 beraci ones y acuerdos de | as asanbl eas se
escrituraran en el libro de actas respectivo por cual quier
nedi o, sienpre que éste ofrezca seguridad que no podra
haber intercal aci ones, supresiones o cual quier otra
adul teraci 6n que pueda afectar |la fidelidad del acta.

Articulo 32.- Son materias propias del conocimento de
| as asanbl eas ordinarias de depositantes: )

a.- Designar un conité de vigilancia que se integraréa
con 5 representantes de | os depositantes. Este comite, a su
vez, podra contratar profesionales para |la ejecuci 6n de
| as activi dades de inspeccio6n y verificaci 6n de
funci onam ento de |la enpresa y de sus operaci ones, debiendo
dar cuenta detallada a | a asanbl ea anual de depositantes de
estas contrataci ones del nmonto de sus renuneraci ones.

b.- Conocer el inforne del comité de vigilancia
respecto al funcionaniento de | a enpresa en el afio
anterior. ) o )

Cc.- Aprobar el presupuesto del comté de vigilancia y
| as cuotas que deberéan pagar | os depositantes para e
funci onam ento del conmité de vigilanciay la forma de
det erm narl as.

d.- Las denés naterias de interés conun.

Articulo 33.- Son materias propias del conocimento de
| as asanbl eas extraordi nari as_de depositantes:

a.- Tratar, aprobar y nodificar |las normas sobre |la
forma_de hacer |a convocatoria a |as asanbl eas de
deposi tantes, citaciones, qudérum de asistencia y acuerdos
de estas asanbl eas, |as de funcionaniento del conité de
vigilancia y | as demas que contenga el reglanmento interno.

b.- Tonmar conociniento de cual qui er situaci 6n que pueda
afectar |l os intereses de | os depositantes.

c.- Cualquier otra materia que sea de interés conun.

Las asanbl eas deberan cel ebrarse dentro del plazo de 20
dias a contar de la solicitud respectiva

Articulo 34.- Tendréan derecho a asistir a las
asanbl eas | os depositantes que a la fecha de su cel ebraci 6n
mant engan contrato de depdsito con |la enpresa, |os que
tendran | os votos que resulten de expresar sus val ores en
uni dades de formento y di spodran de un voto por cada 1.000
U. F. depositadas conp pronedi o ponderado, durante |os 30
ultinos dias precedentes al ultinp aviso de |a
convocatoria, despreci andose las fracciones. El reglanento
interno establ ecera | as normas, con arreglo a | as cual es se
determinara el pronedi o ponderado

Articulo 35.- Correspondera al comté de vigilancia
la fiscalizacién interna de |as operaciones de [a enpresa y
de las que realicen con ésta |os propios depositantes,
estando investido al efecto de |las siguientes facultades.
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a.- Verificar que |as operaciones de custodia,
conmpensaci 6n, |iquidacion y transferencia se cunplan caba
y oportunanent e;

b.- Practicar, trinmestralnente, arqueos de la enpresa y
verificar la exactitud y calce de cuentas de |os
depositantes. ) ) ) )

c.- Verificar que la informaci 6n disponible para |os
deposi tantes sea suficiente, veraz y oportuna;

d.- Verificar si |os depositantes cunplen oportuna y
satisfactoriamente sus obligaciones tanto respecto de otros
deposi tantes cono con | a enpresa m smg; ]

. e.- Verificar la calidad de |as instalaciones y de |os
si stemas de seguridad; conp asimsno, |a calidad y nonto de
| as garantias y seguros vigentes; ) )

.- Poner en conocimento de |a Superintendencia |as
deficiencias, diferencias e irregul ari dades que encontraren
sugi riendo | as nedi das que estimare pertinentes y adecuadas
para superarlas o para_evitar su repeticion

g.- Poner en conocimento de |a asanbl ea de
deposi tantes, cual qui er situaci 6n que pueda afectar |os
intereses de ellos, )

h.- Cual quier otra que sea necesaria para | a adecuada
fiscalizaci 6n de | as operaciones de la enpresa y las que le
del egue | a asanbl ea

Articulo 36.- Para |los efectos de | o dispuesto en |os
articulos anteriores, |a enpresa debera porporcionar a
comté de vigilancia, las facilidades de acceso a |os
| ocal es, bodegas, sistenms de informatica, |ibros, cuentas
y regi stros de depositantes en |a nmedida que fueren
conpati bl es con su nornmal funcionani ento. )

El comté o quienlo reBresente estard obligado a
guardar absol uta reserva sobre | a infornmaci 6n de que tone
conoci m ento salvo para |l os efectos de o previsto en |as
letras f) y g) del articulo anterior. Las diferencias que
se susciten con ocasiO6n de |as actividades de vigilancia
nenci onadas en el articulo anterior, entre la asanblea o e
comté con |la enpresa, seran resueltas previa audi encia de
éstos, adm nistrativanente, sin forma de juicio, por la
Super i nt endenci a.

TITULO IV
De | a Regul ari zaci 6n, Disoluci6n y Liquidacion Ley 20720
de | as Enpresas. Art. 397 N°

D.O 09.01. 2014

1° DEFICI'T DE PATRI MONI O Y GARANTI AS

Articulo 37.- Si el patrinonio de una enpresa se
redujere bajo el minino sefial ado en el articulo 18, letra
c), debera informar tal circunstancia a |la Superintendencia
dentro de | os dos dias habiles siguientes de constatado el
hecho, con una explicaci 6n sobre 'as razones del déficit.
Adenés, dentro de |los cuatro dias hébiles siguientes a
esa_conuni caci 6n presentara a | a Superintendencia y al
com té de V|gllancLa un detalle de |as nmedi das que hubiere
adopt ado o adoptara para sol uci onarl o. ]

Transcurridos 30 dias habiles desde que se hubiere
Produ0|do el deficit sin haberlo superado, el directorio de

a enpresa o |la Superintendencia a solicitud del conité de
vigilancia, dentro de los tres dias hébiles siguientes a
venci m ento del plazo anterior menci onado en este inciso,
deber & convocar unica citacién a una junta extraordinaria
de accionistas para aprobar el aumento de capital necesario
para cunplir el requerimento legal, la que deberéa
cel ebrarse dentro de |l os 60 dias hébiles siguientes de
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producido el déficit. )

La junta se constituira con |las acciones que se
encuentren o presentes representadas, cual quiera que sea su
namero, y |los acuerdos se adoptaran por |la nayoria
absol uta de | as acciones presentes o representadas con
derecho a voto. )

En caso de aprobarse el aunento de capital, éste
deberd enterarse en dinero efectivo y en un plazo no
superior a 30 dias habil es contado desde |a fecha de

acuer do. ) ) ) )
Si _transcurrido el plazo anterior, el patrinonio de |la
custodia no igualare al nenos el patrinonio legal, la

Superintendenci a revocara su autorizaci 6n de exi stenci a.
Igual se aplicarda, en caso que la junta no se constituya o
no acordare aunmentar el capital social

Articulo 38,- Si las polizas de seguros o |as
garantias constituidas conforne al articulo 20, letra eL, i
por cual qui er causa fueren insuficientes, |a enpresa debera
rehabilitarlas, reenplazarlas, conpletarlas o
restabl ecerlas, dentro de los 20 dias habiles siguientes
de haber tomado conocimento del déficit. La enpresa
informara a | a Superintendencia dentro de |as 24 horas
si gui entes de haber tonado di cho conociniento, explicando
| as razones del déficit. ) ) o
Transcurrido el plazo sin que se hubieren rehabilitado,
reenpl azando, conpl etado o restabl eci do _conveni entenente | as
polizas de seguros o |as garantias, |a Superintendencia
revocard la autorizaci 6n de existencia de |a enpresa.

Articulo 39.- Sin perjuicio de |o dispuesto en |os
articul os precedentes, |a Superintendencia, previa
aprobaci 6n de | a asanbl ea de depositantes, sea o0 no con
ocasi 6n de |l a disolucidn de | a enpresa, estaré facul tada
para traspasar |a adninistracién de |la cartera de val ores
depositados y de | os servicios conplenentarios a otra de
igual giro, si la hubiere, en |as condici ones que detern ne

2° DI SOLUCI ON

Articulo 40.- Corresponderéa al conité de vigilancia
| a adm nistraci 6n provisoria de la enpresa desde el nomento
de su disolucidn y durante | os seis nmeses siguientes.
Venci do este plazo o desde que deje de tener valores en
depésito si eso ocurre antes, |la adnministraciény la
i qui daci on de | a enpresa estara a cargo de | os Organos
que porresBpnda de acuerdo a | as reglas sobre soci edades
anoéni_mas abi ert as.

El comté de vigilancia, dentro del plazo de 30 dias
contado desde el hecho que notiva |a disolucién, convocaréa
a asanbl ea de depositantes a fin de que tomen conocin ento
detallado de la situacion y ratifiquen al actual o designen
un nuevo comté de vigilancia el que continuaréa por el
pl azo nenci onado en el inciso precedente | a adm nistracioén
de |l a enpresa, pudiendo traspasar |os valores en depésito a
otra enpresa, si existiere, sin perjuicio del derecho que
permanentemente tienen | os depositantes de retirar sus
val ores en depoésito. o ) ) ) )

Mentras dure | a adm nistraci én provisoria del conmté
de vigilancia, |la enpresa designara un representante para

ue_en su nonbre, participe con derecho a voz en |as
ecisiones del comté de vigilancia y en | os procesos de
traspasos o licitaci 6n en resguardo de sus intereses
patrinoniales. El conmté de vigilancia dara anplia y
detal l ada i nformaci 6n a este representante.

3° LI QUI DACI ON Ley 20720
Art. 397 N° 2
D.O 09.01.2014
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. Articulo 41.- En caso que al gun acreedor pida la
I'i qui daci on forzosa de Ia_enPresa, el juzgado debera dar
aviso a la Superintendencia la que investigara |a sol vencia
de aquella. S |a Superintendencia conprobare gue puede
responder a sus obligaciones, propondra |as nedidas
conducentes para que prosiga sus operaciones; si no lo
estimare posible, informara en tal sentido. La
Superi ntendenci a deberéa dar su resol uci 6n dentro del plazo
de veinte dias habiles, contado desde |a fecha en que sea
requerida por el tribunal y si no se diere, el tribuna
Procedera sin ella. Durante los 180 dias siguientes a la
echa en que se resolviere por el tribunal l'a prosecuci 6n
de sus operaciones, nadie podra entablar contra |la enpresa
acci on ejecutiva por cobro de dinero ni_ demanda al guna y
quedar an’ suspendi das todas | as tranitaci ones judiciales de
procedi m ento concursal de_I|iquidacion. Vencido el plazo
segui réa adel ante el procedi m ento. Ley 20720
Art. 397 N°
D. O 09.01.2014

Articulo 42.- En caso de proposicion de acuerdo de

reorgani zaci 6n, el veedor que el tribunal designe tendra

I a admi nistraci 6n de |la enpresa conp si se tratare de un

procedi m ento concursal de |iquidacion declarado. El veedor

asumra sus funciones en la forma y oportuni dad establ eci da

en |l a Ley de Reorgani zaci 6n y Liqui daci 6n de Activos de

Enpresas y Personas. Ley 20720

Art. 397 N 4
] ) o ) D. 0 09.01.2014

Articulo 43.- Dictada |la resol uci 6n de |iquidaci 6n

el liquidador provisional continuara |as actividades

econdni cas del deudor mientras la junta de acreedores no

designe otro administrador. Esta continuaci on de

activi dades economicas no se prolongard mas all & de un

afio contado desde |a fecha de la resol uci 6n de

l'i qui daci 6n, a nenos que la junta de acreedores | o acuerde

con quorum especi al de acuerdo a | o sefial ado en |a Ley de

Reor gani zaci 6n y Li qui daci 6n de Activos de Enpresas y

Per sonas. ) ) ) ) Ley 20720
Ant es de venci do dicho afio, s6l o con autorizaci 6n Art. 397 N°
del tribunal que conoce del procedin ento concursal de D. O 09.01. 2014

I i qui daci 6n podra ponerse térmno a |a continuaci én
definitiva de las actividades econdnicas o excluirse de
ésta bienes del activo de la liquidacion.

Las obl|8a0|ones contraidas por el adninistrador de |la
continuaci 6n de las activi dades econdni cas durante ese
prinmer afio sol o podran hacerse efectivas sobre | os bienes
conpr endi dos en di cha conti nuaci on Y gozaran de |a
%re erenci a que establece el articulo 239 de |la Ley de

eor gani zaci 6n y Li qui daci 6n de Activos de Enpresas y
Per sonas.

Articulo 44.- Vencido el plazo de un afio contado desde
que se dicte la resolucion de |iquidacion, podra
continuarse |as actividades economi cas del deudor en |os
casos y con arreglo a las nornas que seflala |a Ley de
Reor gani zaci 6n y Li qui daci 6n de Activos de Enpresas y
Personas. El acuerdo podr& adoptarse aun antes de venci do
di cho pl azo. Los bienes que en virtud del acuerdo de |os
acreedor es queden excl uidos de la continuaci 6n de |as
activi dades econoni cas seguiran respondi endo por |as

deudas naci das durante el primer afio. ) ) Ley 20720
Los créditos naci dos después de vencido el prinmer Art. 397 N 4
afio de | a continuaci 6n de | as activi dades econdém cas D. O 09.01. 2014

gozaran de |a preferencia de pago que establece el
articulo 239 de |la Ley de Reorgani zaci 6n y Li qui daci 6n de
Activos de Enpresas y Personas respecto de | as denmas
obl i gaci ones del deudor, incluidos |os créditos naci dos
durante dicho prinmer afo. ) o

Articulo 45.- Durante el prinmer afio siguiente a la
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fecha de la resoluci 6n de |iquidacio6n, los bienes de la

enpresa sol o podran ser enajenados conp uni dad econoni ca

a otra sociedad del misnp giro, salvo aquéllos cuya

enaj enaci 6n separada autorice el juez que conoce de

procedi m ento concursal de |iquidacion, El adquirente

deber & continuar, sin solucién de continuidad, el giro de

| a enpresa ordenado en el articulo 41. Si hubiere mas de

una soci edad del msno giro, para nmaterializar dicho

traspaso, se haréd una licitacion entre ellas. Ley 20720
Art. 397 N\ 4
D. 0 09.01.2014

Articul o 46.- Para_ pronunciarse sobre la solicitud de

autorizaci 6n para terminar el giro, excluir bienes de éste

o de |l a enaj enaci 6n conp uni dad econdnica a que se

refieren los articul os precedentes, el tribunal debera

oir previanmente al liquidador y al conmité de vigilancia

representado, para estos efectos, por su presidente o quien

haga sus veces conforme al reglanento interno y ala

Superintendencia de Valores. El tribunal dara la
autorizaci 6n si viere que accediendo a ellas no se pone en
pellgro el adecuado funcionani ento del mercado de val ores. Ley 20720

nlo 8ue no sea contrario a esta IeK_se_apI!Qaran | os Art. 397 N° 5 a)
preceptos de |la Ley de Reorganizaci 6n y Liqui daci on de D. 0. 09.01.2014
Activos de Enpresas y Personas. Ley 20720

Art. 397 N° 5 b)
D.O 09.01.2014

TI TULO V )
Di sposi ci ones Vari as

Articulo 47.- Lo dispuesto en |a presente |ley
no alterara |a facultad concedida a | os bancos y
soci edades financieras para recibir valores en
custodi a, de acuerdo al articulo 69, N° 14 de la LEY 19705
Ley Ceneral de Bancos. Art. 11 N° 6
D. 0 20.12.2000

_Articulo 48.- La Superintendencia establ ecera,
nmedi ante normas de caracter general, las reglas m ninmas
obligatorias de estandarizaci 6n a que deberan sujetarse
| os valores de oferta publica, para poder ser objeto de
depoésito a que se refiere la presente |ey.

Articulo 49.- Los adninistradores y apoderados de una
enPresa de depdsito de val ores, que deh certificaciones
fal sas sobre | as operaci ones realizadas o por |os valores
deposi tados, sufriran | as genas establ eci das en e
articulo 59 de la Ley N° 18.045.

Articulo 50.- Para |los efectos de esta | ey no se
consi deraran habiles | os dias sabados de cada semana.

Articulo 51.- Se faculta a |as entidades definidas en
las letras c¢) a |l), anmbas incluidas, del articulo 2° de
esta ley, para invertir en soci edades anoni mas constitui das
cono enpresas de depdsito de val ores

Articulo 52.- Mentras no haya entrado en
funcionanm ento | a asanbl ea de depositantes y el conité de
vigilancia a que se refiere esta |ley, sus atribuciones y
funci ones seran desenpefiadas provi si onal nente por |a
Superi ntendenci a hasta por sels meses.

Las normas a que se refiere el articulo 33 letra a),
seran propuestas por |a enpresa a |a Superintendencia, |a
cual debera aELobarlas antes que ésta inicie sus
oper aci ones. ntro de los 6 meses siguientes a la fecha de
I a resoluci 6n que autorice |la existencia de |la enpresa, |la
asanbl ea de depositantes deber& aprobar |as nornas
definitivas de funcionani ento.

Articulo 53.- Agrégase el siguiente Titulo V a
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decreto ley N° 3.538, de 1980. Ley Organica de la
Superi nt endenci a de Val ores y Segur os.

TITULO V De | os recursos de Recl anmaci 6n

Articulo 44.- Las personas o entidades que estinen que
| os actos administrativos que realice |a Superintendencia o
sus emi siones no se ajustan a la ley, reglanentos o nornas
que | e conpete aplicar, podran inpugnarlos nediante |os
recursos que sefala este titulo.

Articulo 45.- Se podra recurrir de reposicién ante el
Superi ntendente cuando a consecuencia de un acto
admi ni strativo de | a Superintendencia, se resuelva una
peticidn y sienpre que en |a interposicio6n del recurso se
aporten nuevos antecedentes que no se conocieron al nonento
de dictarse |a respectiva resol uci 6n

La peticion se fornularéd por escrito y contendréa en
forma clara y precisa |os hechos y el derecho en que se
f undanent a. ] o ]

El plazo para su interposicién serad de cinco dias
hébi |l es contado desde | a notificaci6n de |la respectiva
resoluci on y |la Superintendencia di spondra de otros cinco
di as habiles para resolver al respecto, transcurridos |os
cual es, sin que la Superintendencia se hubi ere pronunci ado,
se entenderd que rechaza el recurso para |os efectos de
inciso siguiente. | ]

La i nterposicion de este recurso, suspenderda el plazo
para reclamar de ilegalidad cuando se trate de |as naterias
por |as cual es procede dicho recurso

Articul o 46.- Las personas que estinen que una norma de
caracter general, instruccién, conunicaci 6n, resol ucién
0 una_omi Si6n de la Superintendencia es ilegal y |es causa
perjuicio, podran reclamar de ella ante la Corte de
Apel aci ones de Santiago, |a que previanmente debera
pronunci arse sobre | a adnisibilidad del recurso, para lo
cual el reclanmante sefialarda en su escrito, con precision
I a di sposicion que supone infringida, la forma en que se ha
Produc!do_la infraccion y |as razones por |as cuales ésta

0 perj udi ca. ]

El " tribunal rechazara de plano el recurso_si la
presentaci 6n no cunmpl e con |as condi ci ones sefial adas en el
I nci so precedente. ]

La recl anaci 6n debera interponerse dentro del plazo de
10 dias héabiles contado desde la notificaci6n del acto de
| a Superintendencia rec|lamado o desde que se tuvo
conoci m ento de | a omnision. ) )

La interposicion del recurso de ilegalidad no
suspendera | os efectos del acto reclanmado, a nenos gue se
refiera a | os casos establecidos en los articulos 15, 36,
51 y 87 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Val ores; en |os
nanmeros 3, 4 6 5 del articulo 44, del decreto con fuerza
de ley N° 251, de Hacienda, de 1931, Ley de Seguros; en el
inciso tercero del articulo 12 y en el inciso cuarto de
articulo 126 de la Ley N° 18.046, de Soci edades Anéni ma,
en el inciso final del articulo 3° del decreto ley N
1.328 de 1976, sobre Adnministraci 6n de Fondos Miutuos; o en
el inciso final de la letra e) del articulo 4° y en |los
nu?erPs 3 de los articulos 27 y 28, respectivanente, de
esta |ey.

Si Ya Corte de Apel aci ones declarare adnmisible Ia
recl amaci 6n, daré traslado de ella por 6 dias hébiles a
I?_Superlntenden0|a, notificéandol e esta resol uci 6n por
of i cio.

Evacuado el traslado por |a Superintendencia, 0 acusada
la rebeldia, la Corte dictard sentencia en el térnino de
15 dias, contra la cual no procederd recurso al guno.

Articulo 47.- Derbgase el Titulo XI|I de la Ley N
18. 045, de Mercado de Val ores."

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 16-Nov-2017



https://www.leychile.cl/

-
II
1

!

Biblioteca del Congreso Nacional de Chile <‘;\

Legislacion chilena

JOSE T. MERI NO CASTRO, Al nmirante, Comandante en Jefe de
la Armada, Menbro de |la Junta de Cobierno.- FERNANDO
MATTHEI AUBEL, Ceneral del Aire, Comandante en Jefe de |la
Fuerza Aérea, Menbro de la Junta de Gobierno.- RODOLFO
STANGE OELCKERS, Ceneral Director, General Director de
Car abi neros, Menbro de |la Junta de Gobi erno,- SANTI AGO
SI NCLAI R OYANEDER, Teni ente Ceneral de Ejército, Menbro de
la Junta de Gobierno. ]

Por cuanto he tenido a bien aprobar |a precedente ley |la
sanciono y la firnmpo en sefial de pronul gaci on.

LI évese a efecto conp | ey de | a Republica. o

Registrese en la Contraloria General de |a Republica,
publ iquese en el Diario Oicial e insértese en |la
recogl | acion Oficial de dicha Contraloria.

antiago, 5 de dicienbre de 1989.- AUGJUSTO Pl NOCHET
UGARTE, Capitan General, Presidente de |a Republica.-
Enri que Seguel Morel, Brigadier CGeneral, Mnistro de
Haci enda. ) o

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Sal uda
ﬁge_nt agente a Ud.- Roberto Toso Corezzola, Subsecretario de

ci enda.
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