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Al 31 de julio los activos de los bancos y cooperativas, en su conjunto, alcanzaron $233.922.624
millones; retrocediendo en el mes un 1,05 % (alza de 1,50 a % jun’18). Las colocaciones, que
representaron el 72,51 % de los activos consolidados, cayeron en el mes un 0,30 %, desacelerandose
en relacion a junio (alza de 1,59 %).

1. SISTEMA BANCARIO Y COOPERATIVAS

Respecto de los pasivos, los depdsitos totales disminuyeron en un 0,66 %, mientras que el patrimonio
mostrd un crecimiento mensual de 0,64 %. Por su parte, el resultado del ejercicio retrocedié un 3,05 %,
impulsado principalmente por la industria bancaria.

En materia de riesgo de crédito, los indicadores de provisiones y de cartera deteriorada mejoraron en el
mes, no obstante el de morosidad se incrementd en igual periodo. En efecto, el indicador de provisiones
disminuyd desde un 2,42 % a un 2,39 %, el de morosidad subié desde un 1,94 % a un 1,98 % vy el de
cartera deteriorada bajé desde un 5,11 % a un 5,09 %. En julio los bancos alcanzaron un indice de
provisiones de 2,37 % vy las cooperativas de 5,01 %. Para el indicador de cartera con morosidad de 90
dias 0 mas, el sistema bancario obtuvo un 1,96 % y las cooperativas un 3,50 %. En la cartera deteriorada
el indice de los bancos ascendi6 a 5,06 % y el de cooperativas a 7,83 %.

Por ultimo, la rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROAE) alcanzé un 12,93 % vy sobre activos
promedio (ROAA) un 1,10 %.

Colocaciones 167.901037 1713.494 169.614.531 265.525 -0,30 5,90
Activos totales 232.026.833 1895.791 233.922.624 366.196 -1,05 6,16
Depésitos totales 132.304.114 899.108 133.203.222 208.524 -0,66 6,26
Instrumentos de deuda emitidos 44.477.954 354.845 44.832.799 70.184 -0,93 5,03
Patrimonio 19.110.582 528.766 19.639.348 30.745 0,64 3,83

Resultado del ejercicio 1.524.942 49.753 1.574.695 2.465

(2): Cifras consolidadas, corresponde a la suma de los Bancosy Cooperativas supervisadas por la SBIF.
(2): Valordélaral 31de julio de 2018, $638,79.
(3): Apartirde enero de 2017, la industria de Cooperativas presenta sus estados financieros bajo NIIF.

Cuadro N° 2: Principales indicadores de riesgo de las colocaciones y de rentabilidad promedio del
Sistema Bancario y Cooperativas, (%).

Indicadores consolidados ago'l7 sep'l7 oct'l7 nov'l7 dic'l7 ene'il8 feb'l8 mar'i8 abr'i8 may'i8 jun'l8 jul'l8
Riesgo de crédito por provisiones 252 251 251 251 252 253 253 250 247 243 242 239

187 189 193 L9 195 200 200 200 1,95 1,9 1,9 1,98
52 521 520 527 524 528 53 52 523 517 511 509
e e e e e 1291 1236 1234 1227 1244 12,93
e e e e 109 110 106 105 105 106 1,10

(*) Indicadores disponibles a partir de enero de 2018, dado el cambio a NIIF de las Cooperativas en enero de 2017.
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2. SISTEMA BANCARIO

Actividad

A partir de este mes, Bank Of China, Agencia en Chile comenzd a operar en el pais, alcanzando el sistema
bancario 21 instituciones.

Las colocaciones se incrementaron un 5,90 % en doce meses, por debajo del aumento registrado en el
mes anterior, de 6,56 % Yy por sobre la variacién de jul’l7 (3,25 %). La menor expansion respecto de
jun’18 obedecid a un menor crecimiento de todas las carteras, con énfasis en empresas.

Las colocaciones comerciales se expandieron en 5,87 % (6,58 % jun’18 y 0,88 % jul’l7), en consumo
la tasa de variacién alcanz6 un 4,87 % (5,18 % jun’18 y 5,59 % jul’l7), mientras que vivienda se
incremento un 8,29 % (8,74 % jun’18 y 7,59 % jul’17).

Al excluir el importe en el exterior, correspondiente a las colocaciones de sucursales y filiales fuera de
Chile, las que representan un 8,37 % del total de colocaciones, la actividad se expandio un 4,82 % en
doce meses. Esta variacion fue menor que la del mes anterior de 5,48 % (3,04 % jul’17), debido a una
desaceleracion en todas las carteras, incluidos los interbancarios. La cartera de empresas se incrementd
en 4,73 % (5,27 % jun’18 y 0,20 % jul’l7) y consumo en 6,16 % (6,30 % jun’18 y 5,90 % jul’17). Por
su parte, vivienda crecié un 6,93 % por debajo del mes anterior y doce meses atras (7,18 % jun’18 y
7,48 % jul’l7).

Grafico N°1: Colocaciones por cartera con y sin el importe en el exterior, variacion real 12 Meses, (%).
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Los indices de provisiones sobre colocaciones y de cartera deteriorada disminuyeron respecto del mes
de junio, alcanzando cada indice un 2,37 % y un 5,06 %, respectivamente. Por su parte, el indicador de
morosidad de 90 dias o mas, aumenté a un 1,96 % en igual periodo, por un crecimiento del indicador
en las tres carteras.

La baja en el mes del indice de provisiones sobre colocaciones de 2 p.b., se explicO mayormente por la
cartera comercial y en menor medida, por la cartera de vivienda, cuyos indices disminuyeron desde un
2,30 % a un 2,25 % (2,45 % jul’l7) y desde un 0,81 % a un 0,79 % (0,87 % jul’l7), respectivamente.
Por su parte, consumo registré un aumento en el mes desde un 6,35 % a un 6,39 % (6,36 % jul’'l7).

El indice de cartera con morosidad de 90 dias o mas avanzé respecto de junio desde un 1,93 % a un
1,96 %, creciendo el coeficiente en las tres carteras. La cartera comercial aumentd desde un 1,70 % a
un 1,74 %, el indice de consumo lo hizo desde un 2,08 % a un 2,12 % vy el de vivienda, pasé desde un
2,38 % a un 2,39 %. Por su parte, la cobertura de provisiones, medida como el coeficiente entre las
provisiones constituidas y la cartera con morosidad de 90 dias o mas, disminuyé a un 120,99 %
(124,49 % jun’18).

El indice de cartera deteriorada se movid en el mismo sentido que el de provisiones, disminuyendo desde
un 5,09 % a un 5,06 % influenciado por el indicador de la cartera empresas, el que retrocedié de un
4,68 % a un 4,61 %. Por su parte, los indices de las carteras de consumo y de vivienda, crecieron en el
mes desde un 7,09 % a un 7,10 % y de un 5,15 % a un 5,17 %, respectivamente.

Grafico N° 2: Evolucion de los indicadores de Riesgo de Crédito.

3,0 A - 7,0
- 6,8
2,5 4 2,37
——— | 6,6
- 6,4
2,0 +H
6,39
- 6,2
1,5 A - 6,0
- 5,8
1,0 A
- 5,6
- 5,4
0,5 A
- 5,2
0,0 5,0
jul-16 oct-16 ene-17 abr-17 jul-17 oct-17 ene-18 abr-18 jul-18
Colocaciones Comercial Vivienda Consumo (eje der.)

Indices de: Morosidad de 90 dias o mas, Cartera deteriorada y cobertura, (%).

- 150
E - 140
- 130
- 120
- 110
- 100
- 90

- 80

T - 70
T - 60
- - 50

jul'lie ene'l”7 jul'17 ene'l8 jul'l18

O Fr N W MU o N OO
I

mmmn Mora 90 dias Cartera deteriorada Cobertura provisiones (eje der.)

Informe del Desempefo del Sistema Bancario y Cooperativas a julio de 2018 / SBIF



Resultados

A julio 2018 la utilidad mensual alcanzd los $ 226.942 millones (MMUSD 355) lo que implico una
disminucion de 3,23 % respecto del mes anterior. Por su parte, el resultado acumulado de $ 1.524.942
millones (MMUSD 2.387) crecio un 9,30 % respecto de un afio atras.

El menor resultado mensual se explico, principalmente, por una disminucion en el margen de intereses
y en el resultado de operaciones financieras, junto con un alza en los gastos de apoyo; no obstante, un
menor gasto en provisiones neto y en impuestos, atenud dicha caida. Respecto de doce meses atras, el
mayor resultado se explicd, principalmente, por un mayor margen de intereses y comisiones netas.

Los indices de rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROAE) y sobre activos promedio (ROAA),
aumentaron respecto del mes anterior desde un 12,38 % a un 12,88 %, y desde un 1,03 % a un 1,07 %,
respectivamente. En relacién a doce meses atras, estos indicadores alcanzaron un 11,69 % y 0,98 %,
en cada caso.

Por ultimo, el indicador de eficiencia, esto es Gastos Operacionales a Ingresos operacionales, alcanz6 un
50,84 % desmejorando respecto del mes anterior (50,33 %); no obstante, mostrando un mejor
desempefo que un afio atras (51,93 %).

Grafico N° 3: Principales partidas del Estado de Resultados, (en MMM$).
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(1) Resultado de operaciones financieras (ROF) corresponde a la suma de la utilidad de operaciones financieras y la utilidad (pérdida) de cambio neta.
(2) Corresponde a los gastos en provisiones totales menos la recuperacion de créditos castigados



3. COOPERATIVAS
Actividad

En julio de 2018, los activos de las cooperativas totalizaron $ 1.895.791 millones, representando las
colocaciones un 90,38 %, equivalentes a $ 1.713.494 millones. Asimismo, las colocaciones de consumo
que constituyen el 65,89 % del total de activos, ascendieron a $ 1.249.058 millones y las de vivienda,
con una participacion del 20,22 % alcanzaron $ 383.359 millones. Por Ultimo, las colocaciones comerciales
contribuyen con un 4,28 % al total de activos y registraban un saldo de $ 81.077 millones.

La actividad medida en doce meses alcanzé un 5,57 %, inferior al 6,19 % registrado en junio, dicha tasa
estuvo influenciada por las colocaciones de consumo, que crecieron 8,38 % (9,18 % jun "18). Por su parte,
la cartera comercial continué cayendo, alcanzando un 10,13 % (-8,79 % jun’18) y vivienda se incremento
un 0,76 % (0,84 % jun’18).

Por el lado de los pasivos, destacaron los depdsitos totales por un total de $ 899.108 millones. Por su
parte, el patrimonio ascendié $ 528.766 millones.

En términos mensuales, la actividad crecié un 0,41 %, impulsada por consumo, que lo hizo en un 0,72 %.
Por su parte, las colocaciones de vivienda y comerciales, cayeron en un 0,06 % y en un 1,95 %,
respectivamente.

Grafico N° 4: Colocaciones por tipo de cartera, variacion real 12 meses, (%).
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Riesgo de crédito

En materia de riesgo de crédito, los indices de provisiones, morosidad 90 dias o mas y deterioro se
incrementaron respecto del mes anterior explicado por la cartera de consumo. En relacion a doce meses
atras, dichos indicadores disminuyeron a raiz de las carteras de consumo y empresas.

El indice de provisiones sobre colocaciones crecié en el mes 5 p.b. situdndose en 5,01 %, atribuible a
mayores provisiones asociadas a consumo. Por su parte, el indicador de morosidad de 90 dias o mas
aumentd desde un 3,35 % hasta un 3,50 % vy el de cartera deteriorada crecié 5 p.b. en el mes alcanzando
un 7,83 %, en ambos casos, explicado por la cartera de consumo.

Grafico N° 5: Evolucion de los indicadores de Riesgo de Crédito
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Resultados

Al cierre de julio las cooperativas acumularon utilidades por $ 49.753 millones, incrementandose el
resultado de la industria supervisada en un 17,01 % anual, producto del incremento en el margen de
intereses y reduccion del gasto en provisiones neto.

En el mes el sector obtuvo utilidades por $ 7.181 millones, incrementandose en un 2,92 %, atribuible a
una mejora en el resultado operacional bruto (principalmente por un mayor margen de intereses). Sin
embargo los mayores ingresos fueron aminorados por un mayor gasto en provisiones.

Los indices de rentabilidad crecieron respecto de junio. La rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROAE)
alcanzé un 14,86 % y sobre activos promedio (ROAA) un 4,11 %.

Por ultimo, el indicador de eficiencia, Gastos Operacionales a Ingresos operacionales, alcanzé un 53,10 %
en el mes.

Grafico N° 6: Principales partidas del Estado de Resultados, (MM$).
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Socios

Los socios de las cooperativas totalizaron 1.367.731 personas en julio, mostrando un alza de 6.278 socios
en el mes, y de 54.373 respecto de 1 afio atras.
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4. ADECUACION DE CAPITAL, OTRAS CONSIDERACIONES.

En el Capitulo 4 del “Informe del Desempefio del Sistema Bancario y Cooperativas de julio de 2017”
(https://www.sbif.cl/sbifweb3/internet/archivos/publicacion 11746.pdf), se hizo una revisién del Indice de
Basilea y, entre sus conclusiones, se plantedé que en Chile, la regla general exige que las entidades
mantengan un Indice de Basilea 0 Adecuacion de capital, de al menos un 8 %, aunque los bancos que
tienen una alta participacion de mercado deben tener un indice mayor.

A continuacion se revisa la situacion de las instituciones bancarias que al momento de fusionarse han
alcanzado una participacién de mercado significativa y las exigencias que han derivado de aquello, el
impacto del riesgo de mercado en la medicién de solvencia, asi como un repaso de algunos conceptos.

Indice de adecuacién de capital y sus componentes.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 66 de la Ley general de Bancos (LGB), las instituciones deben
mantener una relacién, entre patrimonio efectivo y sus activos ponderados por riesgo de crédito, neto
de provisiones exigidas, no inferior a un 8 %.

Los componentes del patrimonio efectivo incluyen el capital basico del banco, al que se le suman las
provisiones voluntarias (adicionales), bonos subordinados (con tope de 50 % del capital basico) e interés
no controlador, para finalmente deducir el saldo de los activos correspondientes a goodwill o sobreprecios
pagados, y de inversiones en sociedades que no participan en la consolidacion.

Por otro lado, los activos se ponderan de acuerdo a categorias de riesgo, donde se asigna un porcentaje
que reflejaria el monto de capital necesario para respaldar cada uno de esos activos, ademas, se
computan en este componente las exposiciones de los créditos contingentes.

Excepciones a la exigencia minima ante fusiones y/o adquisiciones.

El articulo 35 bis de la LGB complementa la antes mencionada exigencia, pudiendo elevar dicho nivel
minimo hasta un 14 % en situaciones de fusiones o adquisiciones entre bancos, donde la participacion
de mercado resultante sea significativa.

Las fusiones efectuadas entre Banco Santander-Chile y Banco Santiago en el afio 2002, Banco de Chile
y Citibank-Chile en el afio 2008, e Itau Chile y Corpbanca en el afio 2016, elevaron sus participaciones
sobre el total de colocaciones del Sistema Bancario, por sobre un 15 %.

En el primer caso, la exigencia alcanzd, en sus inicios, a un 12 %, la que disminuyé a un 11 % en el afio
2005, la que se mantiene a la fecha. A jun’18 dicho indice alcanza a un 12,77 %.

En el segundo y tercer caso, se exigié un Indice de Basilea minimo de 10 %, el que se mantiene a la
fecha. A jun’18 el coeficiente del Banco de Chile alcanza un 14,05 % y el de Itau Corpbanca, un 14,30 %.


https://www.sbif.cl/sbifweb3/internet/archivos/publicacion_11746.pdf

Riesgo de mercado.

En el calculo del indicador de Adecuacién de capital, el riesgo de crédito se constituye como elemento
Unico en la exposicién de los activos, sin embargo, no es el Unico riesgo al que estan expuestas las
instituciones bancarias. Por esta razén, al considerar la exposicion de los activos al riesgo de mercado,
entendiéndose por éste, la posibilidad de que un instrumento financiero disminuya de valor debido a
cambios en las condiciones del mercado, transforma el indice en comento en una evaluacion mas integral
de los riesgos que debiera solventar el patrimonio.

De esta forma, al indicador de Basilea:

“Patrimonio efectivo / Activos ponderados por riesgo de crédito (APRC)”

Se incorpora la estimacién de los activos ponderados por riesgo de mercado, transformandose en:

“Patrimonio efectivo / APRC + Estimacion activos ponderados por riesgo de mercado (*)”

(*)Corresponde a la exposicién al riesgo de mercado, informada por el banco, calculada en base al método estandar de acuerdo a normativa del Banco
Central de Chile (Capitulo Il B.2), multiplicada por 12,5 veces.

Este Organismo, a contar de dic’10, publica este indicador con el objetivo de dar a conocer los
requerimientos estimados de capital necesarios para solventar los riesgos de crédito y de mercado,
observandose una disminucidn de casi un punto porcentual respecto del calculo que solo incorpora APRC.

Grafico N° 7: Patrimonio efectivo respecto de riesgo de crédito y de mercado consolidado del Sistema
Bancario a jun’18.
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