               




ANALISIS RAZONADO


Este documento ha sido preparado por RDT S.A. con el propósito de entregar información general de la compañía. 

El Análisis Razonado es un informe complementario a los estados financieros y notas, en consideración a ello debe ser leído en conjunto con los Estados Financieros.





1. Análisis del estado de situación financiera

Los principales componentes de los activos, pasivos y patrimonio al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 2019 son los siguientes: 


Indicadores


Del análisis del estados de situación financiera se observa un pronunciamiento de la condición de déficit patrimonial de la compañía, donde el patrimonio negativo es mayor que el total de los activos ( esto es un 228%), siendo al 31 de diciembre de 2019 un 197%, si bien esta es una condición que podría colocar a la empresa en cuestionamiento respecto de su capacidad de empresa en marcha, su principal acreedor es una empresa relacionada del mismo holding de Empresas Radio Bio Bio, por lo cual es un escenario que no está previsto que ocurra.
Los principales activos de la sociedad son las cuentas comerciales por cobrar y activos fijos, situaciones consistentes con la actividad de la compañía, ya que primeramente los servicios son prestados para posteriormente ser facturados y los inmuebles y equipos de transmisión son necesarios para el desarrollo de la actividad.
La principal fuente de financiamiento han sido las empresas relacionadas, las que finalmente han cubierto el déficit de la sociedad, situación negativa que ha sido recurrente en la industria televisiva.
El pasivo con la empresa relacionada se ha incorporado en el endeudamiento corriente, debido a que no tiene una fecha de vencimiento pactada, sin embargo, considerando el comportamiento histórico debe formar parte del largo plazo.







2. Análisis del estado de resultados

Los principales componentes de los Estados de Resultados Integrales para los ejercicios terminados el 30 de junio de 2020 y 30 de junio 2019 son los siguientes:



Ingresos de Actividades Ordinarias






Indicadores



Como ya se manifestó la compañía manifiesta una constante situación de patrimonio negativo, que ha sido originado por la acumulación de pérdidas operacionales, sin embargo, esta condición ha sido cubierta por otras empresas que pertenecen al holding proveyendo del financiamiento para cubrir las necesidades de caja. 
Los ingresos ordinarios, a pesar de las negativas expectativas originadas por la Pandemia, no disminuyeron, sumado a que determinados costos por planes de la Administración si disminuyeron provocaron que se mantuviera la situación de resultados negativos, pero comparativamente menores a los obtenidos a igual fecha del año 2019.























3. Análisis del estado de flujo de efectivo

	
 
	
	 
	


Como se verifica la compañía no ha podido generar flujos operacionales positivos, ante lo cual ha debido recurrir al financiamiento provisto por las compañías relacionadas. Es así como el flujo de financiamiento es positivo debido al apoyo de recursos provistos por la empresa relacionada Trongol Ltda., lo que ha permitido cubrir los déficits operacionales y realizar las inversiones mínimas para el desarrollo de las actividades.



4. Análisis general de los estados financieros

El análisis de los estados financieros es similar al del año 2019, evidenciándose dichas condiciones con menor énfasis.
La industria televisiva es una actividad muy compleja para obtener rentabilidades y más aún para señales con un mercado restringido, como lo es en el caso de RDT S.A., que básicamente es un canal regional y familiar, esto se ha visto reflejado en una permanente situación deficitaria, que ha llevado a que la compañía presente un patrimonio negativo, sin embargo no presenta un pasivo bancario o con terceros, puesto que la referida condición deficitaria ha sido financiada por una compañía relacionada, que es también de la industria de las comunicaciones. 
Los estados financieros evidencian claramente una condición de patrimonio negativo, el que ha sido financiado por Servicios Trongol Ltda., los indicadores de rentabilidad siguen mostrando un deterioro, sin embargo el período semestral del ejercicio actual no es tan negativo comparativamente con el año 2019, lo que son signos positivos para alcanzar el punto de equilibrio, siendo los principales activos las cuentas por cobrar comerciales y el activo fijo.




5. Análisis de las variaciones más importantes ocurridas en el mercado que participa, en la competencia que enfrenta y en su participación relativa.



No hay antecedentes disponibles del mercado televisivo en la octava región. Sin embargo, la última Encuesta Nacional de Televisión del año 2017 señala que las regiones del sur tienen una evaluación de su televisión regional más alta que el resto de las zonas geográficas. Además, se expresa que la información y los programas de noticias de los canales regionales y locales son muy bien evaluados por la audiencia.
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Estos son aspectos positivos tendientes a mantenerse en el mercado, pero claramente la condición de la entidad debe ser considerado analizando que forma parte de un grupo de empresas que participa del mercado de las comunicaciones.








6. Principales Riesgos Asociados a la Actividad de la compañía

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales. Se origina principalmente por las cuentas por cobrar a los clientes. Dicho riesgo es bajo dado que los clientes que contratan servicios publicitarios corresponden a las principales empresas del país, en las cuales la publicidad es un ítem relevante para la promoción de sus productos, con lo cual la tasa de no pago es muy baja. Se suma a esto una política de créditos, con la cual permanentemente se está evaluando el comportamiento de los clientes y su condición financiera al momento de realizar una nueva venta. 

La Sociedad no toma seguros de crédito para administrar el riesgo de incobrabilidad de sus clientes. 

Para el caso de otros activos financieros tales como efectivo y equivalente a efectivo, la Sociedad trabaja con bancos de alto prestigio de la plaza. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez se encuentra presente en la capacidad de responder a los compromisos y obligaciones con terceros. Los recursos necesarios para cumplir con dichos compromisos provienen de la actividad comercial y los excedentes de caja. 

La política de liquidez que mantiene la Sociedad consiste en gestionar eficientemente el capital de trabajo, sin embargo, no ha podido obtener utilidades y con ello excedentes de caja, por lo cual en dicho caso recurre a las empresas del Grupo, específicamente Trongol Ltda.

La Sociedad administra sus compromisos con flujos de caja que revisa semanalmente, para poder administrar los pagos y déficit de capital de trabajo. 

Riesgo de Tipo de Cambio 

El riesgo de tipo de cambio es aquel relacionado a exposiciones en monedas distintas a la moneda funcional. La Sociedad no tiene activos y pasivos en moneda extranjera, así que no enfrenta este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés 

El riesgo de tasa de interés corresponde a la exposición de la Sociedad a tasa variable dependiendo del ciclo económico de la Sociedad y del costo de intercambiar la tasa en un período determinado de tiempo. 

La compañía no presenta endeudamiento con terceros, dada su situación de déficit patrimonial el financiamiento provisto por las compañías relacionadas, son intereses, situación que espera resolverse en el corto plazo. No se han cobrado intereses para evitar objeciones tributarias.






Riesgo de Inflación 

El riesgo de inflación es aquel relacionado a un incremento en el índice de precios al consumidor e indicadores relacionados (UF) a los cuales la Sociedad está expuesta. 

La compañía no presenta riesgo de este tipo, ya que no tiene endeudamiento financiero, ni operacional pactado en UF u otras formas de reajustabilidad.


Riesgos Asociados a Ciclos Económicos 

La actividad de la industria publicitaria está correlacionada con los ciclos económicos del país. La inversión publicitaria que los avisadores –empresas comercializadoras de productos y servicios que requieren publicitar su oferta– destinan anualmente a estos fines, depende en gran medida del nivel de actividad en sus negocios. Éste, a su vez, en la mayoría de los casos depende de la situación general de la economía, y entre otros, de la evolución del consumo y el empleo. Por ello, al igual que cualquier compañía en el sector, el resultado financiero futuro de la Compañía estará sujeto al ciclo económico que se desarrolle en el país. No obstante, cabe destacar que históricamente los ingresos de la televisión abierta presentan menor sensibilidad respecto de variaciones en el ciclo económico que otros medios de comunicación.

La inversión publicitaria es de carácter estacional siguiendo el patrón de consumo de televisión de parte de las audiencias, el que es menor durante los meses de vacaciones y fiestas patrias, además de las épocas de elecciones políticas. Dado lo anterior, una contracción de la inversión en publicidad durante meses de mayor actividad, podría afectar desproporcionalmente los resultados financieros de la Compañía de un determinado período anual. 

Otros riesgos

Competencia: El mercado de la televisión abierta se caracteriza por un alto nivel de competencia, lo que obliga a los equipos de realización y programación a presentar una oferta televisiva, que permita lograr el mayor interés y convocatoria en la audiencia.

El talento creativo, la formación de equipos de realización del más alto nivel y una adecuada gestión programática, llegan a ser fundamentales para lograr el mejor posicionamiento de los productos televisivos y también de la competencia. En ausencia de lo anterior, los resultados financieros y económicos pueden verse afectados importantemente.

El riesgo comercial, asociado al rating o la audiencia, el riesgo de pérdida de personal clave y el relativo a la imagen corporativa, en este caso, vinculado a la situación de las empresas relacionadas es un riesgo que afecta a la compañía, especialmente en el mercado regional, de la séptima a novena región.

Tampoco es posible de dejar de mencionar que la compañía enfrenta permanentemente un riesgo del marco regulatorio en que desarrolla sus actividades. Los canales de televisión abierta operan a través de una banda de radiofrecuencia, definido como un servicio público regulado. El uso de esta banda está regulado por autoridades públicas como el CNTV (Consejo Nacional de Televisión) o la Subtel (Subsecretaría de Telecomunicaciones) a través del otorgamiento de concesiones o permisos, y su utilización se encuentra reglamentada a través de diversa normativa técnica. 

Asimismo, y de la misma forma que cualquier actividad empresarial en el país, la Compañía está expuesta a riesgos legales de carácter contractual, laboral, comercial, entre otros.



Riesgos originados por el Covid 19

Hasta la fecha los ingresos de la entidad no se han visto afectados por la Pandemia (Covid 19), pero las actividades operativas han tenido que adaptarse a las condiciones sanitarias impuestas por la autoridad de salud. La compañía está permanentemente evaluando los impactos económicos que podría generar en sus potenciales clientes la Pandemia, lo que podría limitar o condicionar alcanzar los presupuestos de ventas establecidos para el año 2020. Desde la crisis social la industria de la publicidad ha tenido efectos negativos, por lo que la empresa está permanentemente monitoreando los potenciales efectos en su actividad y preservar su continuidad en el tiempo.


7. Valor Libro y Valor Económico de los Activos 

Respecto de los principales activos de la Sociedad, cabe mencionar lo siguiente: 

La Sociedad evalúa anualmente el deterioro del valor de los activos fijos, conforme a la metodología establecida por la Compañía de acuerdo con lo normado por la sección 27 de las NIIF para Pymes. 

Los activos sobre los cuales aplica la metodología son los siguientes: 

 Activo Fijo o propiedades, planta y equipos.
 Activos Intangibles 

La evaluación de deterioro del valor de los activos se realiza a fin de verificar si existe algún indicio que el valor libro sea menor al importe recuperable. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del deterioro (de haberlo). En caso que el activo no genere flujos de caja que sean independientes de otros activos, la Compañía determina el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo. 

La Sociedad somete a prueba de deterioro los activos intangibles con vida útil indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio que el activo pueda verse deteriorado
. 
El valor recuperable es el más alto entre el valor justo menos los costos de vender y el valor en uso. Para determinar el valor en uso, se calcula el valor presente de los flujos de caja futuros descontados, a una tasa asociada al activo evaluado. Si el valor recuperable de un activo se estima que es menor que su valor libro, este último disminuye al valor recuperable.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a las NIIF para Pymes según lo que se señala en las Notas a los Estados Financieros.

No existen diferencias significativas entre los valores de libro de los activos y sus valores de mercado o justo.

La sociedad no ha valorizado el intangible asociado a la señal de televisión, el cual muy probablemente tenga un valor justo o de mercado que permitiría paliar las pérdidas existentes o mejorar las condiciones patrimoniales existentes.
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País de

Rut Sociedad origen Relación Tipo transacción Moneda 30.06.2020 31.12.2019

M$ M$

79.958.280-5 Prestaciones y Asesorias Trongol Ltda. Chile Socios Comunes Traspaso de fondos Pesos 695.504 672.633

96.516.560-6 Bio Bio Comunicaciones S.A Chile Socios Comunes Traspaso de fondos Pesos 0 839

78.319.760-K Soc. Radiodifusora FM 102 Ltda Chile Socios Comunes Traspaso de fondos Pesos 0 63

Total 695.504 673.535


Microsoft_Excel_97-2003_Worksheet2.xls
Hoja1

		

						País de

		Rut		Sociedad		origen		Relación		Tipo transacción		Moneda				30.06.2020				31.12.2019

																M$				M$

		79.958.280-5		Prestaciones y Asesorias Trongol Ltda.		Chile		Socios Comunes		Traspaso de fondos		Pesos				695,504				672,633

		96.516.560-6		Bio Bio Comunicaciones S.A		Chile		Socios Comunes		Traspaso de fondos		Pesos				0				839

		78.319.760-K		Soc. Radiodifusora FM 102 Ltda		Chile		Socios Comunes		Traspaso de fondos		Pesos				0				63

		Total														695,504				673,535
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30/06/2020 30/06/2019 Variación Variación

M$ M$ M$ %

 

Ingresos de actividades ordinarias 227.232          226.399          833                  0,37%

Otros ingresos, por naturaleza 7.375              7.138              237                  3,32%

Gastos por beneficios a los empleados (154.580)        (185.721)        31.141             -16,77%

Gastos por depreciacion y amortizacion (9.191)            (12.550)          3.359               -26,76%

Otros gastos por naturaleza (115.649)        (117.204)        1.555               -1,33%

Ingresos financieros 10                   22                   (12)                   -54,55%

Costos financieros (215)               (294)               79                    -26,87%

Resultados por unidades de reajustes 35                   12                   23                    191,67%

        Resultado antes de impuesto a las ganancias (44.983)          (82.197)          37.214             -45,27%

Impuesto renta (7.156)            (49)                 (7.107)              14504,08%

        Resultado del ejercicio (52.139)          (82.246)          30.107             -36,61%
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				30/06/2020				30/06/2019				31/12/2016				31/12/2013		31/12/2013		Variación		Variación

				M$				M$				M$				M$		$		M$		%

		Ingresos de actividades ordinarias		227,232				226,399				550,730				560,735		560,735,254		833		0.37%

		Otros ingresos, por naturaleza		7,375				7,138				9,853				5,091		5,090,577		237		3.32%

		Gastos por beneficios a los empleados		(154,580)				(185,721)				(335,464)				(291,775)		(291,774,878)		31,141		-16.77%

		Gastos por depreciacion y amortizacion		(9,191)				(12,550)				(25,189)				(23,150)		(23,149,592)		3,359		-26.76%

		Otros gastos por naturaleza		(115,649)				(117,204)				(241,832)				(265,990)		(265,989,948)		1,555		-1.33%

		Ingresos financieros		10				22				62				86		85,514		(12)		-54.55%

		Costos financieros		(215)				(294)				(1,137)				(2,279)		(2,278,859)		79		-26.87%

		Resultados por unidades de reajustes		35				12				694				0		(4)		23		191.67%

		Resultado antes de impuesto a las ganancias		(44,983)				(82,197)				(42,283)				(17,282)		(17,281,936)		37,214		-45.27%

		Impuesto renta		(7,156)				(49)				(6,739)				1,717		1,717,153		(7,107)		14504.08%

		Resultado del ejercicio		(52,139)				(82,246)				(49,022)				(15,565)		(15,564,783)		30,107		-36.61%

				(52,139)

				- 0

				(52,139)
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30.06.2020 30.06.2019

M$ M$

Ingresos por publicidad 202.390  212.316 

Otros ingresos relacionados 24.842  14.083 

Total  227.232  226.399 
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						30.06.2020				30.06.2019				31.12.2016

						M$				M$				M$



		Ingresos por publicidad				202,390				212,316				490,660

		Otros ingresos relacionados				24,842				14,083				60,070



		Total 				227,232				226,399				550,730
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Unidad 30.06.2020 30.06.2019

 

Rentabilidad del patrimonio

Ganancia/ Patrimonio 

promedio

% -9,61% -19,99%

Rentabilidad del activo Ganancia/ Activo promedio % -21,96% -34,92%

Ebitda

Beneficio antes de intereses, 

impuestos, depreciaciones y 

amortizaciones

M$ (35.577) (69.353)

Margen total

Ganancia final/ Ingreso 

actividades ordinarias

% -22,95% -36,33%
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								Unidad		30.06.2020				30.06.2019				31/12/2016						Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369								Unidad				42735				42369

																																		Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez																Liquidez

		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%		-9.61%				-19.99%				-26.22%				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674		Rentabilidad del patrimonio				Ganancia/ Patrimonio promedio		%				-0.2621794358				-0.2306911674

		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%		-21.96%				-34.92%				-14.15%				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299		Rentabilidad del activo				Ganancia/ Activo promedio		%				-0.141468215				-0.0877154299

		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$		(35,577)				(69,353)				(15,957)				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822		Ebitda				Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones		M$				-9949				-16822

		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%		-22.95%				-36.33%				-8.90%				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751		Margen total				Ganancia final/ Ingreso actividades ordinarias		%				-0.0890109491				-0.0573918751






image7.emf
30.06.2020 30.06.2019

M$ M$

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de la operación (27.730) (87.513)

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de Inversión 2.825  2.518 

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de Financiación 21.969  81.518 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO (2.936) (3.477)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 15.681  15.557 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO 12.745  12.080 
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				30.06.2020				30.06.2019				31.12.2016

				M$				M$				M$

		Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de la operación		(27,730)				(87,513)				71,142

		Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de Inversión		2,825				2,518				(14,775)

		Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de Financiación		21,969				81,518				(9,118)

		INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO		(2,936)				(3,477)				47,249

		EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO		15,681				15,557				11,236

		EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERÍODO		12,745				12,080				58,485
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image1.emf
30.06.2020 31.12.2019

M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES:

Total activos corrientes 172.369  73% 167.818  67%

Total activos no corrientes 65.080  27% 80.861  33%

TOTAL ACTIVOS 237.449  100% 248.679  100%

PASIVOS CORRIENTES:

Total pasivos corrientes 779.554  328% 738.645  297%

Patrimonio total (542.105) -228% (489.966) -197%

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 237.449  100% 248.679  100%
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								30.06.2019								31.12.2018

								M$								M$

		ACTIVOS CORRIENTES:

		Total activos corrientes						144,837				61%				142,648				59%

		Total activos no corrientes						90,720				39%				99,932				41%

		TOTAL ACTIVOS						235,557				100%				242,580				100%

		PASIVOS CORRIENTES:

		Total pasivos corrientes						646,969				275%				571,746				236%

		Patrimonio total						(411,412)				-175%				(329,166)				-136%

		TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS						235,557				100%				242,580				100%






image2.emf
Unidad

30-06-2020 31-12-2019

Liquidez

Razón corriente

Activo corriente/Pasivo 

corriente Veces

0,22 0,23

Endeudamiento 

Endeudamiento corriente

Pasivo corriente/Deuda 

total

% 100% 100%

Endeudamiento no corriente

Pasivo no 

corriente/Deuda total

% 0% 0%

Actividad

Inversiones

Propiedad planta y 

equipos

M$ 50.920  59.405 
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								Unidad				30/06/2020				31/12/2019				31/12/2016

		Liquidez

		Razón corriente				Activo corriente/Pasivo corriente		Veces				0.22				0.23				0.34

		Endeudamiento

		Endeudamiento corriente				Pasivo corriente/Deuda total		%				100%				100%				100%

		Endeudamiento no corriente				Pasivo no corriente/Deuda total		%				0%				0%				0%

		Actividad

		Inversiones				Propiedad planta y equipos		M$				50,920				59,405				145,858






