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1. SISTEMA BANCARIO Y COOPERATIVAS

Al 31 de enero los activos de los bancos y cooperativas, en su conjunto, alcanzaron $ 303.361.264 millones,
avanzando en el mes un 3,54 % (caida 5,47 % en dic’19). Las colocaciones, que representaron el 66,22 %
de los activos consolidados, crecieron en el mes de enero un 1,17 % (-0,94 % dic’'19).

Respecto de los pasivos, los depdsitos totales disminuyeron en un 0,38 % y el patrimonio aumentdé en el
mes un 2,18 %, mientras que el resultado del ejercicio mostré un alza de 14,46 %. Estas variaciones
fueron explicadas, principalmente, por la industria bancaria.

En materia de riesgo de crédito, los indicadores de provisiones y de cartera con morosidad de 90 dias o
mas, mejoraron en el mes y el indice de cartera deteriorada empeord en igual periodo. En efecto, el
indicador de provisiones disminuyd desde un 2,58 % a un 2,57 %, el de cartera con morosidad de 90 dias
0 mas desde un 2,08 % a un 2,07 % vy el indicador de cartera deteriorada subié de un 5,05 % a un 5,07
%. Las disminuciones e incrementos de los indices fueron arrastrados principalmente por la industria
bancaria, por su parte, las cooperativas registraron una mejoria en los indices de provisiones, de morosidad
de 90 dias o mas y deterioro (ver las secciones correspondientes). La cobertura de provisiones, medida
como el coeficiente entre las provisiones constituidas y la cartera con morosidad de 90 dias 0 mas, aumento
en el mes, de 124,15 % a 124,32 %.

Por ultimo, la rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROAE) alcanzo6 un 12,47 % y sobre activos promedio
(ROAA) un 1,02 %.

Cuadro N° 1: Principales Activos y Pasivos del Sistema Bancario y Cooperativas, (MM$, MUSD, %).

Monto MM$ Cifras consolidadas® Variacion real (%)

Bancos [Cooperativas® m mes anterior | doce meses

Colocaciones 198.967.988 1.910.031 200.878.019 251.739 1,17 8,51
Activos totales 301.145.976 2.215.288 303.361.264 380.171 3,54 19,55
Depdsitos totales 151.798.682 1.039.530 152.838.212 191.536 -0,38 8,51
Instrumentos de deuda emitidos 55.678.581 395.022  56.073.603 70.271 4,25 16,17
Patrimonio 22.338.901 582.357  22.921.258 28.725 2,18 4,38
Resultado del ejercicio 241.920 4.420 246.340 309 14,46 8,33

(2: Cifras consolidadas, corresponde ala suma de Bancos y Cooperativas supervisadas porlaCMF.
(2): Valor ddlar al 31de enero de 2020: $797,96.

Cuadro N° 2: Principales indicadores de riesgo de las colocaciones y de rentabilidad promedio del Sistema
Bancario y Cooperativas, (%).

Indicadores consolidados ene'19 feb'19 mar'19 abr'19 may'19 jun'19 jul'l9 ago'l9 sept'l9 oct'19 nov'19 dic'l9 ene'20

Riesgo de crédito por provisiones 246 248 247 247 245 245 250 249 248 253 255 258 257
Cartera con morosidad de 90 dias 0 mas 19 198 195 1% 195 190 193 188 191 197 195 2,08 2,07
Cartera deteriorada 501 504 502 500 502 502 502 49 49 503 49% 505 507
12,48 12,13 12,03 1237 12,38 12,64 12,43 12,58 1295 1234 12,28 1243 12,47

ROAA 1,05 1,02 1,02 1,04 1,04 1,07 1,05 106 1,09 1,03 1,02 1,02 1,02

Cobertura de provisiones 126,08 125,71 126,63 127,91 12594 129,29 129,82 132,83 129,71 12891 131,10 124,15 124,32



2. SISTEMA BANCARIO
Actividad

En el Sistema Bancario las colocaciones se incrementaron un 8,55 % en doce meses, una variacion mayor
a la registrada el mes anterior, de 7,12 % y menor respecto de un afio atras (9,90 %). Esta mayor
expansion se produjo en las carteras comercial y vivienda.

En efecto, en enero las colocaciones comerciales se expandieron en 9,53 %, medido en doce meses,
(7,48 % dic'19 y 8,85 % ene’19), en consumo la tasa de variacién alcanzé un 3,01 % (3,93 % dic’'19 y
17,03 % ene’l19) y en vivienda dicha tasa alcanz6 un 9,19 % (8,32 % dic’'19 y 8,01 % ene’19).

Al excluir el importe en el exterior, correspondiente a las colocaciones de sucursales y filiales fuera de
Chile, la actividad mostré una tasa de crecimiento menor respecto de diciembre, de un 7,49 % medida en
doce meses, (7,52 % mes anterior) debido a un menor dinamismo en las colocaciones de consumo. De
esta forma, las colocaciones comerciales se incrementaron en 8,31 % (7,24 % dic’19), consumo se
expandio en 3,25 % (4,34 % dic'19) y vivienda en 8,47 % (8,28 % dic’'19).

Grafico N°1: Colocaciones por cartera con y sin el importe en el exterior, variacion real 12 Meses, (%).
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Riesgo de crédito

Los indices de provisiones, de morosidad de 90 dias o mas y el de cartera deteriorada del Sistema Bancario
registraron un comportamiento dispar respecto del mes anterior, el de provisiones se mantuvo, el de
morosidad de 90 dias o mas bajo y el de cartera deteriorada crecié a nivel de colocaciones.

El indice de provisiones permanecié respecto del mes en un 2,56 % (2,44 % ene’19), el coeficiente de
provisiones de la cartera comercial crecié de un 2,40 % a un 2,42 % (2,28 % ene’19). En la cartera de
consumo el respectivo indice disminuyd desde un 7,09 % hasta un 7,05 % (6,49 % ene’19) y en vivienda,
se mantuvo en un 0,72 % (0,75 % ene’19).

El indice de cartera con morosidad de 90 dias o mas disminuyo levemente respecto de diciembre desde un
2,07 % hasta un 2,06 %, en la cartera comercial aumenté de un 1,84 % a un 1,86 %, en consumo bajé
desde un 2,51 % a un 2,45 % y en vivienda la disminucién fue de un 2,37 % a un 2,34%. Por su parte, la
cobertura de provisiones, medida como el coeficiente entre las provisiones constituidas y la cartera con
morosidad de 90 dias o mas, mejoro en el mes, de 124,09 % a 124,28 %.

El indice de cartera deteriorada alcanzé un 5,04 % por sobre el 5,03 % registrado el mes anterior. El
coeficiente de la cartera comercial subié de un 4,54 % a un 4,58 %, en consumo de un 7,40 % a un 7,47 %
y en vivienda permanecio en un 4,97 %.

Grafico N° 2: Evolucién de los indicadores de Riesgo de Crédito.
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Resultados

En enero la utilidad mensual del Sistema Bancario alcanzé los $ 241.920 millones (MMUSD 303), creciendo
un 14,34 % respecto del resultado del mes anterior. En tanto, la variacion en doce meses tuvo un
incremento de 9,05 %.

El mayor resultado mensual obedecio, principalmente, a un alza del resultado de operaciones financieras
(ROF), en las comisiones netas y una caida en los gastos de apoyo. Lo que fue atenuado por una caida del
margen de intereses y un aumento en impuestos.

El indice de rentabilidad sobre patrimonio promedio aumenté desde un 12,38 % a un 12,44 % y, medido
sobre activos promedio, se mantuvo en un 1,00 % (12,44 % y 1,03 % ene’l9, respectivamente).

Por ultimo, el indicador de eficiencia, esto es Gastos Operacionales a Ingresos operacionales, alcanzé un
45,79 % en el mes, mostrando una mejora respecto del mes anterior (48,38 %) y respecto a un ano atras
(52,66 %).

Grafico N° 3: Principales partidas del Estado de Resultados, (MM$).

1.000.000 -~

800.000 -

600.000

400.000

200.000

0
-200.000
-400.000
-600.000 - Resultado Gasto en
Margen de Comisiones operaciones L Gastos de ) Utilidad
) ; ] provisiones Otros ing. Imp. Otros
intereses netas financieras apoyo Neta
(1) netos (2)
mene'l9 638.190 182.383 28.250 -153.610 -431.632 -8.156 -39.786 215.638
Enov'1l9 770.440 169.724 218.652 -367.172 -460.075 -26.373 -90.773 214.425
Hdic'19 750.326 186.629 34.324 -237.289 -501.501 1.799 -15.406 218.881
Hene'20 678.992 197.767 179.069 -231.235 -460.268 -19.654 -102.751 241.920

(1) Resultado de operaciones financieras (ROF) corresponde a la suma de la utilidad de operaciones financierasy la
utilidad (pérdida) de cambio neta.
(2) Corresponde a los gastos en provisiones totales menos la recuperacion de créditos castigados



3. COOPERATIVAS
Actividad

En las cooperativas de ahorro y crédito supervisadas por la CMF, las colocaciones se incrementaron un
4,38 % en doce meses, una variacion menor a la registrada el mes anterior, de 4,74 % y mayor respecto
de un afio atras (4,29 %).

La menor actividad se explico, principalmente, por el menor crecimiento de la cartera de consumo, que
concentra, a la fecha de este informe, un 74,64 % del total de colocaciones. En efecto, las colocaciones de
consumo se expandieron en un 5,59 % (6,07 % dic’'19 y 6,85 % ene’l9). La cartera comercial, que
representa un 4,32 % de las colocaciones, crecié a una tasa de 0,27 % (0,04 % dic'19y -11,93 % ene’19)
y vivienda, la que representa un 21,04% del total de colocaciones, con un 1,13 % (1,22 % dic'19 y -0,05
% ene’19).

Grafico N° 4: Colocaciones por tipo de cartera, variacion real 12 meses, (%).
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Riesgo de crédito

En el mes de enero, los indices de provisiones, morosidad a 90 dias o mas y cartera deteriorada mejoraron
respecto del mes anterior.

El indice de provisiones disminuy6 desde un 4,24 % a un 4,19 % (4,77 % ene’19). En la cartera comercial
el indice cay6 desde un 9,18 % a un 8,94 % (9,85 % ene’19), en consumo, desde un 4,84 % hasta un
4,78 % (5,46 % ene’l9); mientras que en vivienda se redujo desde un 1,15 % a un 1,13 % (1,39 %
ene’l9).

El indice de cartera con morosidad de 90 dias o mas pasé desde un 3,33 % hasta un 3,30 % (3,38 %
ene’19). En las colocaciones de consumo el indice cay6 desde un 2,70 % a un 2,62 % (2,72 % ene’19), en
la cartera comercial el indicador se redujo desde un 10,48 % a un 10,17% (12,94 % ene’l9). Por el
contrario, en vivienda subio desde un 4,06 % a un 4,31 % (3,65 % ene’19).

La cobertura de provisiones, medida como el coeficiente entre las provisiones constituidas y la cartera con
morosidad de 90 dias o mas, se redujo desde un 127,49 % a un 126,95 % (141,32 % ene’19).

Respecto del indice de cartera deteriorada, este decrecié desde un 7,39 % a un 7,38 % (7,46 % ene’19).
El coeficiente de consumo cayo6 desde un 5,56 % a un 5,49 % (5,54 % ene’19), en comercial lo hizo desde
un 21,08 % a un 20,78 % (21,52 % ene’19). Por el contrario, el coeficiente de vivienda crecié desde un
11,03 % a un 11,35 % (11,05 % ene’19).

Grafico N° 5: Evolucidon de los indicadores de Riesgo de Crédito
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Resultados

Al cierre de enero de 2020 la utilidad mensual de las Cooperativas alcanzé los $ 4.420 millones (MMUSD
6) incrementandose en relacién con la obtenida el mes anterior en un 21,25 %. Medido en doce meses, el
resultado decrecié en un 20,36 %.

El mayor resultado mensual, obedecié principalmente a una caida en los gastos en provisiones neto y de
apoyo. Respecto a un afo atras, el menor resultado lo explica el mayor gasto en provisiones neto y de

apoyo.

En tanto, el indice de rentabilidad sobre patrimonio promedio disminuyd respecto del mes anterior, desde
un 14,12 % a un 13,87 % (13,96 % ene’19), mientras que, medido sobre activos promedio, pasd desde
un 3,76 % a un 3,68 % (3,82 % ene’19).

Por ultimo, el indicador de eficiencia, medido como la razoén entre gastos operacionales a ingresos
operacionales, desmejoré desde 52,13 % a un 59,18 % (55,81 % ene’19), por menores ingresos.

Grafico N° 6: Principales partidas del Estado de Resultados mensual, (MM$).
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Al cierre de enero de 2020 los socios de las Cooperativas totalizaron 1.497.932 personas, mostrando un
alza de 8.827 socios en el mes y de 95.498 socios respecto de un afio atras.



4. INGRESOS POR INTERESES Y REAJUSTES
Segun la ultima informacion disponible (ene’20), en el sistema bancario, los ingresos por intereses y
reajustes alcanzaron MM$ 1.096.432. La mayor parte de estos proviene de las colocaciones comerciales,

mientras que estos son secundados por aquellos de las colocaciones de consumo. En tercer lugar, quedan
los intereses y reajustes provenientes de los de las colocaciones para la vivienda. Con menor incidencia en

el monto estan los intereses y reajustes provenientes de los instrumentos de inversidén. Grafico N°7
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Grafico N°7: Composicion de los ingresos por intereses y reajustes en el sistema bancario (resultados
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En los dos Ultimos afios, se observa que la proporcidn de los ingresos por reajustes e intereses se mantiene,
sin embargo, con un comportamiento mas bien estacional y tendencialmente creciente. Grafico N°8.

Grafico N°8: Evolucidn de los ingresos por intereses y reajustes en el sistema bancario, segun instrumento
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En los dos ultimos afos, al analizar la composicidn de los ingresos entre intereses y reajustes en el sistema
bancario, se puede apreciar que el componente de intereses es mas estable que aquel de los reajustes en
el total. Grafico N° 9.

Grafico N°9: Evolucién de la composicidn de los ingresos por intereses y reajustes en el sistema bancario,

(MM$).
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