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Para todos los fondos fiscalizados por esta Superintendencia y sus sociedades administradoras, con
excepcioén del fondo para la bonificacién por retiro, la sociedad administradora del fondo para la
bonificacion por retiro y los fondos solidarios de erédito universitario.

En atencién al proceso de convergencia a las Normas Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en adelante IFRS, que deben desarrollar los fondos fiscalizados vy las sociedades
administradoras objeto de este oficio circular, en virtud de las disposiciones contenidas en el Oficio Circular N©
544 de fecha 2 de octubre de 2009, esta Superintendencia ha estimade conveniente complementar las instrucciones
impartidas en dicha normativa, informando respecto a aclaraciones, excepciones y restricciones en la aplicacion de
las IFRS, correspondientes a las nuevas normas.

I. ACLARACIONES

Este Organismo Fiscalizador considera oportuno clarificar ciertos aspectos relevantes para el proceso de
convergencia a las normas IFRS de las sociedades v los fondos administrados.

a) Aplicacion de IFRS como regla general

Los fondos mutuos, fondos de inversién, fondos para la vivienda, fondos de inversién de capital extranjero, fondos
de inversién de capital extranjero de riesgo y sus sociedades administradoras, salvo por las excepciones y
restricciones sefialadas en la seccion II siguiente, deberdn adoptar y aplicar sin restricciones las normas IFRS.

Ahora bien, todas las entidades del &mbito de aplicacién deberin acogerse a los criterios de clasificacién y
valorizacion establecidos en la IFRS 9 referente a instrumentos financieros; es decir, serd obligatoria su aplicacion
antictpada, salvo por la excepcion contemplada para los fondos mutuos definidos como “Fondo Mutuo de Inversién
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”, en adelante “fondos mutuos tipo
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b} Modelos 0 Técnicas de valoracion

Las sociedades administradoras deberan determinar el valor razonable de los instrumentos financieros mantenidos
en cartera por los fondos bajo su administracién, siguiendo las normas establecidas en las IFRS. En este sentido,
las sociedades podran utilizar modelos o técnicas de valoracidn en aquellos casos en que las citadas normas asi lo
dispongan y siempre que éstas den cumplimiento a las disposiciones de la NIC 39 ¢ IFRS 9.

Adicionalmente, los estados financieros que presenten las entidades deberan cumplir con las exigencias de
revelaciones establecidas en la IFRS 7, incorporando la descripeidn detallada de la metodologia utilizada en la
valorizacién de los instrumentos financieros que componen las carteras de inversion, identificando y describiendo
las premisas utilizadas e identificando la fuente de precios aplicada.

II. EXCEPCIONES Y RESTRICCIONES EN LA APLICACION DE LAS NORMAS IFRS

A continuacién se informan excepciones y restricciones que deberan tomar en consideracién las sociedades
administradoras y sus fondos administrados durante el proceso de convergencia a IFRS y en su aplicacion
posterior;

a) Consolidacién de Estados Financieros

En relacion a la consolidacién de la informacién financiera a que se refiere la NIC 27, este Servicio ha dispuesto
instruir lo siguiente:

i) Las sociedades administradoras que posean participacién en cuotas de los fondos bajo su administracion, que en
razén de las normas IFRS se presuma que mantienen el control sobre los mismos, no deberan consolidar la
informacidn financiera con los fondos en cuestion y tendran que valorizar la inversién en cuotas de fondos a su
valor justo.

it) Los fondos de inversion y los fondos de inversion de capital extranjero de riesgo que mantengan inversiones en
sociedades sobre las cuales posean el control directo, indirecto o por cualquier otro medio, no les serd exigible la
presentacion de estados financieros consolidados requerida por la NIC 27. En este sentido, a los fondos de
inversién y a los fondos de inversién de capital extranjero de riesgo, solamente se les requerira la presentacion de
estados financieros individuales o separados preparados bajo IFRS, valorizando la inversién que posean sobre
dichas sociedades mediante el método de la participacién.

Cabe destacar, que los estados financieros de las entidades donde los fondos tengan participacién deberdn estar
preparados de acuerdo a las nortnas IFRS.

Asimismo, los fondos de inversion y los fondos de inversién de capital extranjero de riesgo que de acuerdo a lo
sefialado anteriormente debiesen haber tenido que presentar estados financieros consolidados, deberan considerar lo
siguiente:




» En las notas a los estados financieros anuales individuales o separados, se debera contemplar una nota en que
se exponga informacién resumida sobre los activos, pasivos y resultados consolidados e informacion
relevante, segiin la estructura y detalle que se defina en el formato o modelo ilustrativo de estados financieros
bajo IFRS, que serd puesto a disposicién de la industria de fondos de inversién y de fondos de inversién de
capital extranjero.

> Junto a los estados financieros anuales individuales o separados, se debera remitir los estados financieros
anuales de sus subsidiarias’. En este sentido, la sociedad administradora serd responsable de contar, en forma
oportuna, con la informacion financiera de las sociedades subsidiarias del fondo, la cual, como va se indic6,
también debera estar preparada bajo IFRS.

Con todo, las administradoras por cuenta de los fondos de inversién y de los fondos de inversion de capital
extranjero de riesgo, podran presentar adicionalmente a los estados financieros individuales o separados requeridos
y en forma simultdnea a éstos, estados financieros consolidados bajo IFRS trimestrales y anuales, contemplando las
revelaciones que las normas IFRS establecen al respecto.

b) Excepcidn aplicable a los fondos mutuos tipo 1

Los fondos mutuos definidos como “Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracién menor o igual a $0 dias”, de conformidad al nimero 1 de la seccién II de la Circular N° 1.578 de 2002 o
la que la modifique o reemplace, estardn exceptuados de aplicar el criterio de clasificacién y valorizacién para los
instrumentos financieros establecidos en las IFRS. En este sentide, estos fondos podran valorizar los instrumentos
que conforman su cartera de inversiones a la tasa interna de retorno implicita en la adquisicién del instrumento
(TIR de compra), de conformidad a las instrucciones impartidas en la Circular N° 1.579 de 2002 o la que la
modifique o reemplace.

Por su parte, en lo que se refiere a la presentacion de la informacién financiera, los fondos mutuos tipo 1 deberan
utilizar el mismo formato o modelo ilustrativo de estados financieros bajo IFRS que serd puesto a disposicidn de la
industria de fondos mutuos en general.
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! Subsidiaria de acuerdo a la definicidn incluida en IFRS. Para estos efectos, una filial se considerara subsidiaria




