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Para todas las sociedades administradoras de fondos mutuos .

Esta Superintendencia, en virtud de sus facultades legales, ha
estimado conveniente que los fondos mutuos de renta variable, que
al 15 de marzo de 1994 mantenian en su cartera de inversiones
acciones emitidas por la Compafiia de Teléfonos de Chile S.A., y/o
que al 17 de marzo del mismo afo eran poseedores de acciones
emitidas por el Banco de Chile, ambas suspendidas de oferta
publica, cotizacion y transaccién en igquales fechas,
respectivamente, y que Sé hayan acogido a las instrucciones
impartidas por los oficios Circulares N2 825 y/o N2 829 de 1994, se
atengan a las siguientes disposiciones:

para efectos de la publicacién mensual de la cartera de
inversiones, dispuesta por la Circular N2 716 de 1987, de las notas
a los estados financieros de la FECU mensual y otros fines, los
fondos mutuos deberan determinar la rentabilidad nominal
correspondiente al mes de marzo del afo en curso, de acuerdo a la
siguiente expresion:

R (%) = (VCI )-—1]*100

vCco
Donde:
Re(%) = Rentabilidad nominal mensual, expresada como porcentaje.
VC1 = valor de la cuota al gltimo dia del mes informado.
vCe = Valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior al
informado.
(2 = Factor de ajuste, de acuerdo a la siguiente expresion:
CE
Fo= 2.
X
Donde:
Fa = Factor de ajuste.
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CE, = Namero total de cuotas emitidas con motive de la
revalorizacion del activo "X'" el dia del levantamiento de
la suspension, y que fueron ingresadas proporcionalmente
a las cuentas de los participes que poseian cuotas, al
momento de la valorizacion en cero.

cc, = Numero de cuotas en circulacidn, antes del inicio de la

primera rueda bursatil, del dia en que la accidén "X" se
valorizdo en cero.

Tratandose de fondos mutuos que mantenian en su cartera de
inversiones acciones de las dos emisoras, a las fechas de
suspension respectivas, el factor de ajuste se debe determinar de
acuerdo a la siguiente expresioén:

=(£§ar+.c_"iz)+1

a
cc, cc,
Donde:
Fa = Factor de ajuste.
CE = Numero total de cuotas emitidas con motivo de la

revalorizacion del active ("X" o nytr) el dia del
levantamiento de la suspensidn, y que fueron ingresadas
proporcionalmente a las cuentas de los participes que
poseian cuotas, al momento de la valorizacién en cero.

cC = Nimero de cuotas en circulacién, antes del inicio de la
primera rueda bursatil. del dia en que la accion {("X" o
ny"y) ge valorizdo en cero.

Para efectos del célculo, las variables VCI, vce, CE y CC, se
deberdn expresar con cuatro decimales, en tanto que la variable F,
se debe utilizar con diez decimales.

Asimismo, las sociedades administradoras de fondos mutuos de
renta wvariable, que por la composicion de las carteras de sus
fondos al mes de marzo del afo en curso deban aplicar las
instrucciones aquli contenidas, deberan informar a esta
Superintendencia, en un plazo de dos dias habiles contados desde la
fecha del presente oficio circular, el numero de cuotas
correspondiente a las wvariables CE y CC wutilizadas en la
determinacién de la rentabilidad.
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