SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: Aclara aspectos relacionados con la
utilizacion de medios electronicos
para la recepcion y ejecucion de
ordenes de compra-venta de valores.

SANTIAGO, 30 MaY 2002

OFICIO CIRCULAR N° 102

Para todos los corredores de bolsa.

Esta Superintendencia en uso de sus
facultades legales y en consideracion a consultas recibidas, ha estimado oportuno aclarar
algunos aspectos relacionados con la utilizacién de medios electrénicos para la recepcion
de 6rdenes de compra-venta de valores y su ejecucion en los sistemas de transaccion
bursatil electrénicos. '

Sobre el particular, cabe precisar que los
corredores de bolsa pueden utilizar mecanismos de ruteo de érdenes, esto es, medios
electrénicos de recepcion de ordenes de compra-venta de valores, conectados con
sistemas electronicos de transaccion bursatil, que permiten el ingreso automatizado de
las 6rdenes a dichos sistemas, previa aplicacion, por la corredora, de los controles que se
requieran para dar cumplimento a las disposiciones establecidas en los articulos 33 y 34
de la Ley N°18.045.

Para operar de esta forma, los corredores de
bolsa deberan cumplir las exigencias minimas de seguridad contenidas en Norma de
Caracter General N° 114 de 2001 e informar a sus clientes, sobre los criterios especiales
de asignacion de érdenes que adopte en este caso, conforme lo dispuesto en la Norma
de Caracter General N°12 de 1982.

Finalmente, los corredores de bolsa que
decidan implementar estos mecanismos, deberan convenir con las bolsas de valores que
proporcionen este servicio, las caracteristicas y condiciones de la interconexién a los
sistemas de transaccion bursatil electronicos.
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