COMISION
b"'l ‘ PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Spgﬁirgin&endenda de
SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES NCG N° 266
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NCG N° 441

13 de mayo de 2020

VISTOS: En uso de las facultades que confiere la ley a la Superintendencia de Pensiones, en particular

REF.:

el articulo 94 numero 3 del D.L. N° 3.500 de 1980 y el articulo 47 N° 6 de la Ley N° 20.255; las
facultades que le confieren a la Comision para el Mercado Financiero el numeral 1 del articulo
5, el numeral 3 del articulo 20 y el numeral 1 del articulo 21, todos del Decreto Ley N” 3.538
que crea la Comisién para el Mercado Financiero; lo dispuesto en el inciso primero del
articulo 59 bis del D.L. N° 3.500 de 1980; y lo acordado por el Consejo de la Comisién para el
Mercado Financiero en Sesion Extraordinaria N° 79 de 12 de mayo de 2020, se imparten las
siguientes instrucciones de cumplimiento obligatorio para las Administradoras de Fondos de
Pensiones.

Modifica el Titulo VII del Libro V del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones y la
NCG N° 234 de la Comision para el Mercado Financiero, que establecen una regulacion
conjunta para la contratacion del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia.



A. Modificaciones a la Letra A. Normas para la contratacién del seguro de invalidez y
sobrevivencia, del Titulo VII del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones

I.  Modificase el Capitulo Il. Normas generales para la Licitacién del Seguro, de acuerdo
a lo siguiente:

1. Modificase el nimero 3., de acuerdo a lo siguiente:

a) Reemplazase en la segunda oracidn la expresién “15 dias antes del ilamado a
licitacion” por “15 dias antes del llamado a la primera licitacién”.

b) Agrégase a continuacién de su parrafo Unico, el siguiente parrafo segundo
nuevo:

“Con todo, si concluido el proceso de licitacién subsisten fracciones sin
adjudicar y existe nueva informacién sobre la poblacién expuesta vy
siniestralidad histdrica, a que se refiere el parrafo anterior, debera ser puesta
a disposicion de las Compaiiias de Seguros con una anticipacién minima de 2
dias habiles antes del nuevo llamado a licitacion. Este plazo podra disminuirse
por Oficio conjunto de la Superintendencia de Pensiones y la Comisidn para el
Mercado Financiero.”

2. Agrégase en el numero 4., a continuacién de su parrafo Unico, el siguiente parrafo
segundo nuevo:

“Con todo, si concluido un proceso de licitacién subsisten fracciones sin adjudicar,
el plazo a que se refiere el parrafo anterior, podra reducirse hasta un minimo de 7
dias corridos para el nuevo proceso de licitacion. Este plazo podra disminuirse por
Oficio conjunto de la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero.”

3. Reemplazase en la primera oracién del primer parrafo del nimero 10, la expresién
“14 fracciones” por “25 fracciones”.

4. Reemplazase el numero 17 por el siguiente:
“17. Las Administradoras podrén contemplar en las bases de la licitacién:

a) Una tasa de reserva para las ofertas en cada uno de los grupos. Se entendera por
tasa de reserva un valor de tasa de prima por encima del cual no sera aceptable
adjudicar ofertas.



En caso que las bases de licitacién contemplen esta tasa de reserva, a lo menos 15
dias habiles antes del llamado a licitacién, las Administradoras deberan enviar en
caracter reservado a la Superintendencia de Pensiones y a la Comisién para el
Mercado Financiero, la justificacion del valor de dicha tasa.

Con todo, si concluido un proceso de licitacion subsisten fracciones sin adjudicar, el
envio de la informacién a que se refiere el parrafo anterior, debera efectuarse a mas
tardar el tercer dia habil anterior a la fecha contemplada para la publicacién de las
bases del nuevo llamado a licitacion. Este plazo podra disminuirse por Oficio
conjunto de la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero.

b) Un mecanismo de reajuste de la tasa de prima establecida en los contratos,
siempre que su vigencia sea superior a 12 meses. Dicho reajuste podra realizarse
con una periodicidad no inferior a semestral, cuando el costo acumulado del seguro
de una compaiiia varie de forma significativa con respecto a la prima cobrada por
ella, calculado para cada grupo segun sexo, en la forma y periodicidad que
determinen las Bases de Licitacion. La variacion de la tasa de prima no se aplicara
en forma retroactiva. La metodologia de célculo y el ajuste a la tasa de prima
resultante deberan ser aprobados por la Superintendencia de Pensiones y la
Comisién para el Mercado Financiero antes de su aplicacion.

En caso que la vigencia de los contratos sea de 12 meses, el reajuste a que se refiere
el parrafo anterior podra realizarse transcurridos a lo menos cuatro meses,
contados desde la fecha de inicio de vigencia. Con todo, se podra efectuar un
maximo de 2 reajustes durante la vigencia del contrato.”

Il. Reemplazase el nimero 2. del Capitulo V. Bases de Licitacién, por el siguiente:

“3. Las Bases de Licitacion deberan ser enviadas a la Superintendencia de Pensiones y a
la Comisidn para el Mercado Financiero, a lo menos 15 dias habiles antes del llamado a
licitacion.

Con todo, si concluido un proceso de licitacion subsisten fracciones sin adjudicar, el
plazo a que se refiere el parrafo anterior, podré reducirse a 3 dias corridos en el nuevo
proceso de licitacion. Este plazo podrd disminuirse por Oficio conjunto de la
Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado Financiero.”



lll. Reemplazase en todo el texto de la Letra A. Normas para la contratacién del seguro de

invalidez y sobrevivencia, del Titulo Vil del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones, las frases “las Superintendencias de Pensiones y de Valores y Seguros”,
“Superintendencia de Valores y Seguros” y “SVS” por “la Superintendencia de Pensiones
y la Comisién para el Mercado Financiero”, “Comisidn para el Mercado Financiero” y
“CMF”, respectivamente.

Ademads, reemplacense las referencias a “ambas Superintendencias” por “la
Superintendencia de Pensiones y la Comision para el Mercado Financiero”, y la mencién
“las Superintendencias toda”, “las Superintendencias copia” y “las Superintendencias
podran” por “la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero toda”, “la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero copia” y “la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero podran”, respectivamente.

B. Modificaciones a la Norma de Caricter General N° 234 de la Comisién para el Mercado
Financiero

Modificase la Letra B. Normas Generales para la Licitacion del Seguro, de acuerdo a lo
siguiente:

1. Modificase el nimero 3., de acuerdo a lo siguiente:

a) Reemplazase en la segunda oracién la expresién “15 dias antes del llamado a
licitacion” por “15 dias antes del llamado a la primera licitacién”.

b) Agrégase a continuacién de su parrafo Unico, el siguiente pérrafo segundo
nuevo:

“Con todo, si concluido el proceso de licitacidn subsisten fracciones sin
adjudicar y existe nueva informacién sobre la poblacion expuesta y
siniestralidad histérica, a que se refiere el parrafo anterior, debera ser puesta
a disposicion de las Compafiias de Seguros con una anticipacién minima de 2
dias habiles antes del nuevo llamado a licitacién. Este plazo podra disminuirse
por Oficio conjunto de la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el
Mercado Financiero.”

2. Agrégase en el nimero 4., a continuacion de su parrafo Unico, el siguiente parrafo
segundo nuevo:



“Con todo, si concluido un proceso de licitacién subsisten fracciones sin adjudicar,
el plazo a que se refiere el parrafo anterior, podra reducirse hasta un minimo de 7
dias corridos para el nuevo proceso de licitacion. Este plazo podra disminuirse por
Oficio conjunto de la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero.”

Reemplazase en la primera oracion del primer pérrafo del nimero 10, la expresion
“14 fracciones” por “25 fracciones”.

Reemplazase el nimero 17 por el siguiente:

“17. Las Administradoras podran contemplar en las bases de la licitacion:

a. Una tasa de reserva para las ofertas en cada uno de los grupos. Se entendera por
tasa de reserva un valor de tasa de prima por encima del cual no seré aceptable
adjudicar ofertas.

En caso que las bases de licitacién contemplen esta tasa de reserva, a lo menos 15
dias habiles antes del llamado a licitacion, las Administradoras deberan enviar en
caracter reservado a la Superintendencia de Pensiones y a la Comisién para el
Mercado Financiero, la justificacién del valor de dicha tasa.

Con todo, si concluido un proceso de licitacién subsisten fracciones sin adjudicar, el
envio de la informacion a que se refiere el parrafo anterior, deberd efectuarse a mas
tardar el tercer dia habil anterior a la fecha contemplada para la publicacion de las
bases del nuevo llamado a licitacién. Este plazo podra disminuirse por Oficio
conjunto de la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado
Financiero.

b. Un mecanismo de reajuste de la tasa de prima establecida en los contratos,
siempre que su vigencia sea superior a 12 meses. Dicho reajuste podra realizarse
con una periodicidad no inferior a semestral, cuando el costo acumulado del seguro
de una compafiia varie de forma significativa con respecto a la prima cobrada por
ella, calculado para cada grupo segln sexo, en la forma y periodicidad que
determinen las Bases de Licitacion. La variacién de la tasa de prima no se aplicara
en forma retroactiva. La metodologia de célculo y el ajuste a la tasa de prima
resultante deberan ser aprobados por la Superintendencia de Pensiones y la
Comisién para el Mercado Financiero antes de su aplicacion.

En caso que la vigencia de los contratos sea de 12 meses, el reajuste a que se refiere
el parrafo anterior podréd realizarse transcurridos a lo menos cuatro meses,



contados desde la fecha de inicio de vigencia. Con todo, se podra efectuar un
maximo de 2 reajustes durante la vigencia del contrato.”

Reemplazase el ultimo parrafo de la letra E. Bases de Licitacion, por los siguientes
dos parrafos nuevos:

“Las Bases de Licitacién deberén ser enviadas a la Superintendencia de Pensionesy a
la Comisidn para el Mercado Financiero, a lo menos 15 dias hébiles antes del llamado
a licitacién.

Con todo, si concluido un proceso de licitacion subsisten fracciones sin adjudicar, el
plazo a que se refiere el pdrrafo anterior, podrad reducirse a 3 dias corridos en el
nuevo proceso de licitacién. Este plazo podra disminuirse por Oficio conjunto de la
Superintendencia de Pensiones y la Comision para el Mercado Financiero.”

Reemplazase en todo el texto de la Norma de Caracter General N° 234 de la Comisidn
para el Mercado Financiero las frases “las Superintendencias de Pensiones y de
Valores y Seguros”, “Superintendencia de Valores y Seguros” y “SVS” por “la
Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado Financiero”,
“Comisién para el Mercado Financiero” y “CMF”, respectivamente.

Ademas, reemplacense las referencias a “ambas Superintendencias” por “la
Superintendencia de Pensiones y la Comisién para el Mercado Financiero”, y la
mencién “las Superintendencias toda”, “las Superintendencias copia” y “las
Superintendencias podran” por “la Superintendencia de Pensiones y la Comision para
el Mercado Financiero toda”, “la Superintendencia de Pensiones y la Comisién para
el Mercado Financiero copia” y “la Superintendencia de Pensiones y la Comision para
el Mercado Financiero podran”, respectivamente.



C. VIGENCIA

Las modificaciones introducidas por la presente Norma de Caracter General regiran a contar
de esta fecha.

JOAQUIN CORTEZ HUERTA
COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO

JOAQUIN CORTEZ HUERTA
Presidente de la Comision
para el Mercado Financiero







