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NORMA DE CARACTER GENERAL N2 4]

La presente Norma de Caracter General
tiene por objeto establecer los requisitos, procedimientos,
informacién y antecedentes para la inscripcién en el Registro de
Valores, 'que deberan cumplir vy proporcionar los emisores
extranjeros de acciones de oferta publica en sus respectivos paises
o en otros mercados de valores, que deseen hacer oferta publica en
ihile de sus acciones, sin perjuicio de las obligaciones
tributarias y cambiarias que les fueran aplicables.

Estos emisores deberdn estar sujetos
a la superior fiscalizacion de comisiones de valores,
superintendencias, u organismos publicos semejantes, encontrarse
inscritas o registradas sus acciones en alguna bolsa de valores
y existir entre la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile
y 2] organismo fiscalizador respectivo del pais de origen del
emisor o donde se encuentren inscritas o registradas sus acciones,
un convenio o memorandum de entendimiento que permita o facilite
la inscripeciodon. En casos calificados, si no existiere ese tipo de
convenios, podran considerarse las cartas de intencidon en tel
sentido, entre esta Superintendencia y el Organismo fiscalizador
pertinente. Ademés, el emisor deberd tener constituida una agencia
de socliedad anénima extranjera en Chile, &n los términos
establecidos en el Titulo XI de la Ley N® 18.846, sobre Sociedades
anénimas, quien tendrd su representacion en Chile.
Para los efectos de la presente Norma

se entenderd por: :
- "superintendencia", la Superintendencia de Valores y Sequros de

Chile; '

"Emisor", la "Sociedad Emisora de los valores extranjeros";

“Accionistas naclonales", los "Accionistas residentes en Chile

o accionistas que adquirieron en Chile las acciones referidas

en la presente Norma"; _ 2 LA
- “Agente" o "Agencia", la representante del emisor extrdﬂﬁﬁ&ﬁ{%&r7

Chile, constituida como agencia de sociedad anénima extranjera.
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SECCION I : INSCRIPCION DE EMISORES Y ACCIONES EXTRANJERAS DE
OFERTA PUBLICA EN EL REGISTRO DE VALORES.

1. INTRODUCCION

La presente seccidén establece 1la informacion juridica,
economica y financiera que deberd proporcionar el emisor para
inscribirse conjuntamente con sus acciones y el procedimiento
para dichas inscripciones, la que es de exclusiva
responsabilidad del emisor.

2. PROCEDIMIENTO Y PRESENTACION

2.1 Procedimiento

Deberd presentarse una solicitud de inscripcidén del emisor y
sUs acclones a esta Superintendencia, que tendré el
siguiente contenido:

A) Antecedentes Generales
B) Antecedentes Econémicos y Financieros
C) Otros Antecedentes

Dicha solicitud deberd ser acompafiada de una carta firmada
por el agente, en la que solicita la inscripclion del emisor
% SUS acciones en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, y contener a lo menos, toda la informacion
requerida en la presente norma.

2.2 Presentacion

La presentacién de la informacion deberd sujetarse al orden
que & establece en esta norme. Esta deberd realizarse en
papel de buena calidad, de un tamafio aproximado de 21,5 x
30,5 cm., su presentacion se hard en duplicado y deberad ser
mecanografiada, mimeografiada, impresa o preparada de acuerdo
a alqun metodo que permita reproducciones legibles y durables
para su archivo. '
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5i alguno de los documentos que se solicitan se encuentra
extendide en idioma extranjero, deberd acompafiarse una
traduccion del mismo, certificada por el agente, sin
perjuicio de que determinada documentacién deba presentarse
traducida oficialmente y debidamente legalizada.

2.3 Correccliones

$i se requiere corregir partes de una solicitud, bastarid que
se presenten las paginas corregidas adjuntandose una carta
firmada por el agente, que indique los cambios efectuados,
incluyendo una declaracion de responsabilidad en que se haga
expresa referencia a la correccion, firmada por las personas
que corresponda. Las padginas corregidas deberadn indicar en
el margen superior derecho 'correccidn pag. N2...".

En el caso de una solicitud incompleta o presentada en forme
tal que requiera gran namero de correcciones, we e
Superintendencia podré requerir al emisor que presente una
nueva solicitud.

2.4 Inscripcidn

Urnna wvez que el emisor haya proporcionado los antecedentes
requerido* ¥ solucionadas las cbservaciones que la
Superintendencia haya formulado, ésta proceder & & L&
inscripcidén en el Registro de Valores, emitiendo un
certificado de inscripecién, el que se entregard una ve:
completado el referido proceso.

3. CONTENIDO DE LA SOLICITUD
La solicitud de inscripcién deberd contener al menos, |a
informacion que se detalla a continuacion, actualirada a la
fecha de presentacion.

A. ANTECEDENTES GENERALES

La informacién general que se proporcionarg respecto del
emisor, contendrd al menos, los siguientes puntos:

A.1 Identificacién

- Nombre o razédn social del emisor y si corresponde,.
nombre de fantasia; )sj’“bqg
Pais de origen del emisor, su estado, provincia o division
territorial o nacional, segun las caracteristicas del pais
de origen.
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~ domicilio legal del emisor;

- normativa legal a que esté sujeto el emisor y la
jurisdiccién a que se somete.

- direccioén, numeros de teléfono, télex, fax y/o casilla de
correo de la oficina principal del emisor en el extranjero
y de sus principales agencias o sucursales.

A.2 Informacién legal

- Indicacién de los instrumentos juridicos por los cuales s=e
constituyé el emisor, ministro de fe ante el cual =@
otorgaron, registros en los que se practicaron las
inscripciones socisles, ~formalidades - de publicidad
stectuadas vy otros antecedentes que de acuerdo a la
legislacion y reglamentacion del pais de origen del emisor,
debieron cumplirse para la debida constitucidén y existencia
legal del emisor. '

~ La misma indicacién deberd proporcionarse respecto a las
modificaciones introducidas a los instrumentos juridicos del
amisor.

Individualizacién de las leyes o normativa aplicable al
emisor, en su pals de origen.

- Indicar la entidad o entidades del pais de origen, que
ejercen la superior fiscalizacidn del emisor y sus acclones.
Asimismo. en caso de presencia del emisor y sus valores en
otros paises, sefalar las instituciones que lo fiscalizan.

Indicar las bolsas de wvalores en que se encuentran
inscritas o registradas las acciones del emisor, ya sea del
pais de origen u otros.

A.3 Propiedad

- Numero total de accionistas del emisor;

- nombres completos y participacion respecto de)l capital
pagado de los 12 mayores accionistas segln corresponda;

~ personas naturales o Jjuridicas que ‘posean o controlen
directamente, o a través de otras pefsonas_ naturales o
juridicas, acciones que representen el 10% o més del capital
con derecho a voto del emisor, especificando la nacionalidad
respectiva de estas personas. '
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A.4 Administracion’

- Descripcidén de la forma de administracidon del emisor, en
su pais de origen y en los mercados de valores donde se transan

oficialemente sus acciones especificando Llos organos de
administracién, sus quérum de constitucién y de acuerdos,
atribuciones, responsabilidades, formas de nombramiento,

remuneraciones y requisitos para ejercer dichos cargos;

-~ Sefialar quien representa legalmente al emisor:

-~ Descripcién esquemdtica de la organizacion interna de

administracion del emisor en su palis de origen y en los

mercados de wvalores donde se fTransen oficialmente sus

aseciones:

- En el caso de emisores que operen en varios palses, deberan

sefalar quienes actuan como administradores y/o asesores de

ez inversiones en los distintos mercados en que participa:
Individualizacién de las personas que ejercen los cargos

descrito precedentemente, con nombres, profesiones,
dlracc1on, casillas de correos, ndmeros de teléfono, Tax y
telex.. '

A.5 Actividades y negocios

-« Indicar las actividades y negocios que desarrolls el emisor

v que ern forma principal constituyen sus dingresos
operacionales, mencionando cuales son los riesgos que
juicio de la administracién enfrenta la empresa. Ademasz, las
otras actividades que realiza y que no constituyen 4L
objeto principal, mencionando cuales son los riesgos
principales de dichas actividades & juicio o e 1

administracion.

A.6 Politicas de inversién y financiamiento

Indicar las politicas de inversion y financiamiento & que

deben sujetarse los administradores del emisor de acuerdo
con sus estatutos, instrucciones de sus mandantes o &
legislacién del pais de origen, o cualquier otra. &n

especial, mencionarse aquellas restricciones relacionadas con
los receptores de inversioén, tipos de instrumentos, montos,
reglas de diversificacién, sectores econdmicos, mercados,
paises, niveles y formas de endeudamiento, y/o cualquier otrea
politica que deba cumplir el emisor. Si no hubieren politicas
sobre esta materia, se deberd seflalar expresamente.

0ouiol
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-~ Asimismo, i corresponde, deberan indicar cualquier
restriccién impuesta, sobre las materias anteriores W otras,
por normas legales o reglamentarias de los paises en que
invierte, o en los que efectla la colocacion de sus acciones.

A.7 Consideraciones especiales y factores de riesgos

- Modalidades de ingreso y salida del capital y utilidades
del emisor tanto en Chile como en el extranjero, como
asimismo, aquellas que afecten a las utilidades de los
accionistas nacionales;

Informacién estadistica sobre precios y montos transados de
las acciones en a lo menos, los uUltimos tres meses, en las
bolesas de wvalores en las que el emisor tiene inscritas o
registradas sus acciones;

- Indicar someramente el sistema o régimen tributario y
cambiario & que se encuentra sujeto el emisor y SUS
sccionistas, tanto nacionales como extranjeros, especitficado
por pais en que invierte o capta recursos; :
- Las sociedades cuyo objeto principal seas el de inversion,
deberan sefalar las caracteristicas de los distintos mercados
de wvalores en que realizan sus inversiones: liguidez,
volatilidad, presencia bursatil, capitalizacion,
concentraciéon, comisiones de corretaje, etc.

- Indicar las entidades que custodian tanto sus inversiones,
como los valores de su propia emision: indicar &l menos
nombre, direccién y numero de teleéfono.

A.8 De la agencia del emisor en Chile

Paras los efectos de la relacién del emisor con Chile y para
el cumplimiento de sus obligaciones como emisor de valores
de oferta publica, el emisor deberd tener constituida una
agencia de sociedad andnima extranjera y designado un agente
encargado de la misma, en los términos que dispone el Titulo
XT de la Ley N® 18.046, sobre Sociedades Andénimas, a Lraveées
de la cual también se ejercerd la fiscalizacién del emisor.

Le serdén aplicables al agente que <e designe, todas las
obligaciones a que se refieren los articulos 121 y siguientes
del Titulo XI de la Ley N2 18.046 y ademés las especificas
que se enuncian en la presente Norma de Cardcter General.

En especial, y sin perjuicio de la responsabilidad propia del

emisor, dicho agente serd el responsable de proporcionar la
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informacién exigida para la inscripcién del emisor ¥y sus
acclones, asi como de suministrar la informacién continua y
la relevante o esencial, a que s& encuentran sujetos los
emisores inscritos en el Registro de Valores.

Dentro de las obligaciones del agente y sin que la
enumeracion que sigue sea ftaxativa, se encuentran las
sigquientes:

proporcionar & los accionistas nacionales, toda
informacién, documentos y antecedentes necesarios para que
puedan ejercer sus derechos.

~ deberd designar un peridédico en este pals, de amplia
circulacion nacional, en el cual se efectuaran lag
publicaciones relativas al emisor y las comunicaciones a los
acclonistas nacionales.

- informar & esta Superintendencia y a los acclonistas
nacionales, de cualquier modificacidn Iintroducida a los
estatutos sociales, & la estructura legal o a b
administracion del emisor, dentro del plaro de tres dias de
ocurrido el hecho, debiendo acompafiar la documentacion
pertinente dentro del plazo de 3 dias contado desde que ésta
se¢ encuentre disponible en el pais de origen, debidamente
traducida y legalizada.

~ informar & esta Superintendencia y a los acclonistas
nacionales de la celebracion de toda junta de accionistaes,
con la misma anticipacién que se les comunica a los
accionistas del pais de origen del emisor y en todo caso, con
Uuna anticipacidn minima de 1@ dias, indicando materias a
tratar, accionistas con derecho a participar, procedimjento
para comparecer o hacerse representar y cualquier otra
informacidén de interes para el debido ejercicio del derecho
de los accionistas nacionales. -

~ informar a esta Superintendencia y & los accionistas
nacionales, de todo reparto de dividendo, de capital, emision
de acciones liberadas de pago y canje de acciones o de otros
hechos semejantes, con la misma anticipacién que se les
comunica a los accionistas del pais del emisor y en todo caso
con wuna anticipacién minima de 18 dias, a la fTecha
establecidas para su solucidn o pago.

- mantener permanentemente a disposicién de los accionistas
nacionales, copia de toda la documentacién legal, financiera
y econémica del emisor en idioma espafiol.




JPERINTENDENCIA DE g
ES Y SEGUROS
CHILE

A.9 Acciones

- Monto del capital suscrito y del capital pagado, sefialando
claramente la moneda en que esté expresado;

- Si el capital del emisor se divide en acciones ordinarias
y/o preferidas y las distintas series en que se dividen;

- Numero total de acciones suscritas y de acciones pagadas,
el wvalor nominal de las acciones, si es que lo tienen,
especificado para cada serie, si es que corresponde;

- Deberes y derechos que las distintas series de acciones
confieren a sus titulares, en términos de participacion en
las asambleas, derecho a wvoto, suscripcién preferente de
nuesvas emisiones de acciones, derecho a dividendos vy repartos
de capital, derecho a retiro, si existe, etc.;

- Numero total de acciones con derecho a voto y si las
acciones suscritas y no pagadas tienen derechos en lo-
beneficios sociales y en las devoluciones de capital;

Informacién que se proporciona regularmente a los
accionistas nacionales, como informacién financiera,
memoriss, etc., periodicidad y medio que se empleara;

- Individualizar, en su caso, la o las entidades encargadas
del registro de accionistas, 1indicar al menos nombre.
domicilio y teléfono;

- Indicar el mecanismo que se empleard para efectuar el pago
de los dividendos, repartos de capital u otros beneficios
sociales a los accionistas nacionales;

- Cualquier otro aspecto que a juicio de la administracion
sea importante. '

A.1@ Del Registro de Accionistas

£l agente llevard un repertorio indicativo de los accionistas
nacionales, en el que se anotara, ademds con fecha y hora,
las solicitudes de transferencias de dominio vy los actos que
se efectien respecto de las acciones.

El agente estard encargado y serd el responsable de que los
traspasos accionarios que se efectien en el pais, por acto
entre vivos o por causa de muerte, cean anotados a nombre
del adquirente en el repertorio a que se refiere el parrafo
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anterior, dentro de las 24 horas siguientes a la presentacién
del traspaso al agente e inscritos en los registros
accionarios del emisor en el mismo plazo en que se encuentra
obligado por la legislacidn extranjera, a quien le
corresponde hacetr dicha inscripecibén en el extranjero, y en
todo caso, dentro de los diez dias habiles siguientes a la
fecha de presentacidén del traspaso al agente.

Asimismo, dicho agente, debera proporcionar a los accionistas
nacionales o a los terceros interesados que asi lo soliciten,
la informacidn relativa al procedimiento que deberadn llevar
a cabo y la documentacidn que deberdn acompafar para obtener
la inscripcién en los registros respectivos del emisor, de
los gravémenes y otros derechos reales.

Este agente, serd el responsable de la wveraz, oportuna vy
expedita informacidn de la propiedad de las acciones que se
ftransen en Chile. Para tal efecto, estard investido de los
poderes suficientes, otorgados por el emisor, para desempefiar
eficazmente su funcidn, en especial para oftorgar las
certificaciones necesarias respecto de los registros que se
mantienen y que tales certificaciones sean oponibles al
emisor, considerdndose plenamente wvélidas para  todos los
efectos legales.

El agente indicard el o los procedimientos que se utilizaran
para efectuar la inscripcidn de los traspasos de acciones en
el registro del emisor.

Politica de dividendos

Debera contemer una descripcion de la politica de reparto de
dividendos que tiene el emisor, en términos de porcentaje,
montos, fechas de solucién o pago, restricciones en el pago
de dividendos, cualquiera que sea su naturalera y otros.
Asimismo, sefalaréd el procedimiento que se emplea para
determinar los acclonmistas que tienen derecho a recibir ¢l
pago del dividendo.

Materias judiciales pendientes

Deberd sefalar todos los juicios pendientes que revistan
relevancia para la marcha de la empresa, que no. tengan
relacién con la operacién normal del emisor y que pudieran
afectar los futuros resultados de éste.

EEe—
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A.13 Personas y/o sociedades relacionadas o con interés

5e deberd revelar cualquier participacién en el patrimonio
de otras sociedades vinculadas al emisor, por ejemplo:
corredores y agentes de valores,
agentes colocadores o underwriters,
entidades a cargo de la custodia de las acciones, del
registro de las inversiones y/o del registro de
accionistas, segln corresponda.

A.14 Remuneracién y gastos en sociedades de inversion

Las sociedades de inversién deberan ademés de lo solicitado
anteriormente, sefialar la estructura de remuneraciones por
concepto de administracién de cargo de la sociedad, asi como
los gastos de cargo de la sociedad, sefalando si corresponde,
los limites maximos de éstos.

A.15 Declaraciones de responsabilidad

Estampar una declaracién jurada de responsabilidad de la
veracidad respecto a toda la informacion proporcionada para
fines de la inscripcién del emisor en el Registro de Valores
que lleva esta Superintendencia, suscrita por los
administradores del emisor en el pais de origen y por el
agente en Chile.

- fdicionalmente, debera estamparse una declaracion jurads
especial, en el sentido que el emisor no se encuentra en
cesacioén de pagos, fTirmada por las personas antes indicadas.

B. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

B.1 Antecedentes econémicos y financieros del emisor que se
inscribe '

Se deberan presentar los estados financieros del emisor que
se inscribe, individuales y consolidados cuando corresponda,
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para el ultimo ejercicio anual, en forma comparativa con
respecto al affio anterior, en la moneda en que se lleva la
contabilidad. Los antecedentes financieros deberdn al menos
incluir lo siguiente:

~ Balance

-~ Estado de Resultados

- Notas explicativas a los estados financieros

~ Dictamen de los auditores externos

~ Cualquier otro estado financiero establecido mediante
normativa de esta Superintendendia y/o del pais de origen,
como son por ejemplo el estado de activos netos, estado de
cambio en los activos netos, etc..

La elaboracién de éstos deberd efectuarse de acuerdo a las
normas impartidas por el organismo fiscalizador de Jlos
emisores de valores de oferta publica del pais de origen del
emisor. En caso de que el emisor tenga sus acciones
inscritas o registradas en mas de un pais con normas de
contabilizacidn y presentacion diferentes, consultard a este
Servicio cuales estados financieros debera presentar.

$in perjuicio de lo anterior, se establecerdn notas
explicativas adicionales a los estados financieros las que
deberan confeccionarse de acuerdo a las instrucciones que al
efecto imparta esta Superintendencia. En todo caso, a falta
de éstas, se indicard en notas a dichos estados, los
criterios de wvalorizacion y contabilizacién generales
utilizados en su preparacién.

Los estados financieros auditados que se presenten solo
podrén ser auditados por auditores externos que tengan
directamente o a ftravés de su casa matriz, un representante
en Chile, un corresponsal u otra modalidad vinculante, con un
auditor externo inscrito en el Registro Publico de auditores
externos que lleva esta Superintendencia.

Cuando los estados fimancieros anuales del emisor que se
inscribe, sean de una antiguedad superior a 98 dias & la
fecha de presentacién de la solicitud de inscripcion,

presentara ademés, estados financieros individuales ¥
consolidados en su caso, a una fecha mas reciente, aun cuando
no sean auditados, debiendo seflalarse tal situacion

explicitamente.
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Cuando el emisor que se inscribe no hubiera confeccionado los
estados finanmcieros exigidos en razén de su reciente
formacién, acompafaran estados financieros individuales ¥
consolidados, en su caso, de una antigliedad no superior a 990
dias a la fecha de la solicitud de inscripcidén, los que
deberén estar auditados por auditores externos.

B.3 Analisis razonado de los estados financieros

Deberd incluirse un andlisis claro y preciso por parte del
gerente general o del que haga sus veces, de la situacion
fimanciera del emisor. Este anadlisis deberd contener al menos
lo siguiente:

Anédlisis comparativo y explicacion de las principales
tendencias observadas en los estados financieros en relacion
a lo siguiente:

- lLiquidez corriente, definida como la razén de activo
circulante a pasivo circulante.

- Rhazén écida, definida como la razdén de fondos disponibles
a pasivo circulante.

- Razén de endeudamiento, definida como la razédn de total
pasivo exigible a patrimonio.
Proporcién de la deuda a corto y largo plazo en relacidn a
la deuda total. :

- Total de activos con indicacién de las inversiones ¥
enajenaciones de importancia realizadas.

- Yolumern de wventas en unidades fisicas y monetarias.

- Costos e incidencia de su proporcion fija y variable.

- Resultado operacional.

----- Gastos financieros.

-« Ytilidades después de impuestos.

-~ Utilidad por accién cuando corresponda.

~ Resultado no operacional.

Podran incluirse, adicionalmente, otros indices distintos de
los anteriores, con el objeto de reflejar adecuadamente 1a
situacion del emisor.

Fn el caso de las sociedades de inversién, de los indices
mencionados anteriormente deberd considerar aquellos que sean
aplicables. Adicionalmente, deberan indicarse al menos los
siquientes indices:
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- razén gastosfactivos netos
-~ razon inversidén neta/activos netos
~ porcentaje de rotacion del portafolio

Anédlisie de las diferencias que puedan  existir entre los
valores libros y valores econémlcos y/o de mercado de los
principales activos.

Tratdndose de sociedades de inversidn deberd sefialar, si las
acciones de ésta se transan con un descuento sobre el wvalor
libro en alguna bolsa de wvalores extranjera, indicando el
porcentaje de descuento correspondiente.

Todas las comparaciones y referencias hechas, deberdn hacerse
en moneda actualizada a la fecha de cierre del wultimo
ejercicio. :

Los emisores de reciente formacidén, podran obviar el anédlisis

de tendencias.

Hechos relevantes o esenciales

Deberda hacerse wun resumen de los hechos o informaciones

esenciales o relevantes, que tengan o puedan tener en el
futuro, influencia o efecto en el desenvolwimiento de los
negocios del emisor, en sus estados financieros, en sus
valores o en la oferta de ellos.

En esta materia, deberd incluirse una c¢lara descripcidn del
hecho ¢ informacién esencial, indicando al mismo tiempo el
efecto o influencia respectiva.

Por informacioén esencial deberd entenderse, aquella que un
hombre juicioso consideraria importante para sus decisiones
sobre inversion y ademés, aquella que se tenga por tal, en el
pais de origen del emisor y en los mercados de valores en los
cuales estén inscritas y se transen oficialmente sus
acciones.

OTROS ANTECEDENTES

la solicitud de inscripcién deberd incorporar los siquientes

0163

documentos e informacién adicional:

0

\.;:J
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c.1 Documentos
c.1.1 Del emisor

c.1.2

c.2

c.z2.1

a. Copia de los instrumentos juridicos que acrediten la
debida constitucién y existencia del emisor, sus estatutos y
sus modificaciones, debidamente legalizados.

b. Certificados que acrediten que la entidad se encuentra
vigente y que ha sido legalmente constituida, de acuerdo a la
ley de su pais de origen, debidamente legalizados.

¢. Certificado extendido por la entidad fiscalizadora del
pais de origen del emisor, que acredite que éste se encuentra
fiscalizado. '

d. Copia de la documentacion en que conste el acuerdo del
emisor de solicitar su inscripcién y la de sus acciones en el
Registro de Valores de la Superintendencia, con el objeto de
hacer oferta publica en Chile de sus acciones y en el qu=
acuerde someterse a su fiscalizacidn, debidamente legalizads.

Del agente en Chile

a. Deberd acompafar copia del poder gensral otergado al
agente por el emisor en los términos especificados en el N®
3 del articulo 121 de la Ley N2 18.046, sobre Sociedades
fnénimas y que lo inviste de plenas facultades para dar
cumplimiento & las obligaciones que le dimpone la presente
Norma de Cardacter general, debidamente legalizado.

b. Copia de la protocolizacidéon de toda la documentacion
referida en los articulos 121 y siguientes de la Ley N2
18.946, sobre Sociedades Andnimas.

Informacién adicional
Lista de accionista

Deberé acompafiarse una lista de los accionistas que tengan mas
de un 5% del capital accionario del emisor, por orden
alfabetico a la fecha de la solicitud indicando el ndmero de
acciones que cada uno posea.

DGit40)
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c.2.2 facsimil de titulos accionarios

Debera acompafiarse una copia del facsimil de los titulos de
las acciones que deban ser inscritas. En caso de acciones
inmateriales o escriturales, se indicara los documentos que
acrediten la propiedad de los titulos, que proporcione el
emisor, © el agente que tenga & cargo el registro de
accionistas.

c.2.3 Memoria

Debera acompafarse, en caso que corresponda, la Gltima memoria
presentada a los accionistas del emisor que se registra.

c.2.4 Certificados de otras bolsas de valores

Deberd acompafarse, certificado de la o las otras bolsas de
valores, donde se encuentren inscritas o registradas las
acciones del emisor, y que certifique ademas, que el emiszor
se encuentra en cumplimiento de la normativa exigida por
dicho Organismo. A su vez, debera seftalar el numero y monto
de las acciones inscritas de ese emisor.

D. Actualizacién de informacién durante el proceso de inscripcioén

Mientras dure el proceso de inscripcidn debera remitirse a
este Servicio cualquier modificacién que haya sufrido la
informacion proporcionada.
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SECCION II : INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LOS EMISORES EXTRANJEROS
INSCRITOS EN EL REGISTRO DE VALORES

Loes emisores extranjeros inscritos en el Registro de Valores deberan
proporcionar a la Superintendencia y al publico en general, similar informacion
& que estan obligadas las sociedades anénimas abiertas y con la periodicidad,
publicidad v en la forma que se exige a éstas.

Por lo tanto, estos emisores deberadn proporcionar informaciéon continua,
en le forma y plazos que se indican a continuacioén.

i alguno de los documentos que se solicitan se encuentra extendido en
idioma extranjero, deberd acompafiarse una traduccién del mismo, certificada por
el agente del emisor.

Para fines de orden, la presente seccién se ha estructurado de la
ziguiente forma:

A) Antecedentes generales, econémicos y financieros
B) Hechos relevantes o esenclales
C) Otros antecedentes

A. ANTECEDENTES GENERALES, ECONOMICOS Y FINANCIEROS
Superintendencia, a todas las bolsas de valores existentes en el pals se

encuentren o no inscritos en ellas y a los intermediarios que participen en la
colocacion de sus acciones, los sigulentes antecedentes:

a.1 Informes y estados financieros trimestrales y anuales
ALz Variaciones de capital

A3 Memoria anual

A.4 Otros antecedentes econdmicos y financieros

No obstante lo anterior, la memoria anual, indicada en el punto A.2,
deberd ser remitida a los accionistas nacionales que asi lo soliciten.

A1 Informes y estados financieros trimestrales y anuales

En este titulo se establecen requisitos minimosg en cuanto sl contenido de
dichos informes debiendo adjuntarse ademés, toda otra informacioén importante que
2l emisor entregue periddicamente en el pais de origen o en aquellos en que se
encuentre inscrito o registrado.

Copia de estos informes deberdn estar a disposicién de los accionistas
nacionales en las oficinas del agente del emisor y en las de los intermediarioc
referidos,

Estos informes deberdn presentarse en duplicado a esta Superirutirﬁ'g}ﬁi—#_,1 )
o : 4 i (]
acompafada de una carta firmada por el agente del emisor.




17

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

Los informes trimestrales deberadn presentarse dentro del plazo de 30 dias
contados desde la fecha de cierre del respectivo trimestre calendario. A su vez,
los emisores que deban presentar estados financieros consolidados dispondrén de
un plazo de 6@ dias contados desde la misma fecha, debiendo, en todo caso,
presentar los informes referidos a sus estados financieros individuales dentro
del plazo de 30 dias antes citado.

£l plazo de presentacién del estado financiero anual sers de sesenta dias
contado desde la fecha de cierre del ejercicio, en esta oportunidad no se
presentaran informes trimestrales.

Los emisores que deban presentar estados financieros anuales consolidados
dispondran de un plazo de 9@ dias. contado desde la fecha de cierre del
respectivo ejercicio anual, para la presentacion de dichos informes. debiendo
presentar los respectivos informes individuales en el plazo de 60 dias antes
mencionado,

A.1.1 Estados financieros trimestrales y anuales

£l emisor deberd presentar sus estados financieros Individuales vy
consolidados, cuando corresponda.

Deberd incluir:

balance,
~ estado de resultados,
~ notas explicativas a los estados financieros,
~ dictamen de los auditores externcs, tratédndose de estados financieros
anuales,
~ cualquier otro estado financiero establecido mediante normative de esta
Superintendencia y/o del pais de origen del emisor, como son por ejemplo
1 estado de activos netos, estado de cambio en los activos netos, etc..

Fatos deberan presentarse en forma comparativa con los estados financieros
de igual fecha del ejercicio anterior.

La elaboracién de éstos deberd efectuarse de acuerdo a las normas
impartidas por el organismo fiscalizador de los emisores de valores de oferta
publica del pais de origen del emisor. En caso de que el emisor tenga sus
valores inscritos enm mas de un pais con normas de contabiliracion y presentacion
diferentes, conmsultaréd a este Servicio cuales estados financieros deberd
presentar.

5in  perjuicio de lo anterior, se establecerdn notas explicativas
adicionales a los estados financieros las que deberan confeccionarse de acuerdo
s las instrucciones que al efecto imparta esta Superintendencia. En todo caso,
a falta de éstas, se deberad indicar en notas a dichos estados, los criterios de
valorizacién y contabilizacién generales utilizados en su presentacion.

Llos estados financieros que se presenten sdlo podran ser auditados por
auditores externos que tengan directamente o a través de su casa matriz, un
representante en Chile, un corresponsal u otra modalidad wvinculante con un
auditor externo inscrito en el Registro Publico de auditores externotjgyiwLiewazg
esta Superintendencia. 1 . 4

*
F A
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A.1.2 Hechos relevantes

Debera incluir un resumen de los hechos relevantes divulgados durante el
periodo trimestral o anual de que se trate.

A.1.3 Andlisis razonado de los estados financieros

Debera incluirse un analisis claro y preciso por parte del gerente general
o por gquien haga sus veces, de la situacién financiers del emisor, tanto
individual como consolidada, cuando corresponda. Este andlisis debera contenct
al menos lo siguiente:

) Anallieis comparativo y explicacién de las principales tendencias
observadas con respecto al dltimo informe trimestral, al ultime estado
tinanciero anual auditado, v con respecto al informe trimestral del mismo
periodo del afio anterior, en relacién a lo siguiente:

- liguidez corriente, definida como la razon de activo circulante s pasivo
circulante;
razon &cida, definida como la razén de fondos disponibles o pasive
circulante; )
razon de endeudamiento, definida como la razén de total pasive exigible
a patrimonio;
- proporcion de la deuds total a corto plazo y largo plazo en relacion =
la deuda totel:
- total de activeos con indicacién de las inversiones y enajenacionss de
importancia realizadas;
- wolumen de wventas en unidades fisicas y monetarias:
costo e incidencia de su proporcidn fija y variable;
- resultado operacional;
- gastos financieros;
utilidad antes de impuestos;
utilidad por accidn cuando correspondag
resultado no operacional.

Podréan incluirse, adiclionalmente, otros indices distintos de los
anteriores, con vl objeto de reflejar adecuadamente la situacion del emisor.

In el caso de las socledades de inversidén, de los indices mencionados
antoriormente, deberd considerar aquellos que sean aplicables. Adicionalmente,
deberan indicarse al menos los siguientes:

raron gastos/ activos netos

- razon inversién netafactives netos

porcentaje de rotacidn del portafolio

) Andlisis de las diferencias que puedan existir entre los wvalores libros
y valores economicos y/o de mercado de los principales activos.

Traténdose de sociedades de inversién deberd sefialar si las acciones de
esta se Cransan con un descuento sobre walor el libro en alguna bolsa de valores
extranjera, indicando el porcentaje de descuente correspondiente. Q’f}ﬁﬁ:ﬁ 1_41

c) Andlisis de las variaclones més importantes ocurridas durante el periodo,
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en los mercado en que participa, en la competencia que enfrenta y an su
participacién relativa,

d) Descripeién y andlisis de las principales fuentes y usos de fondos del
periodo correspondiente.

Todas las comparaciones y referencias hechas, deberan hacerse en moneda
actualirada a la fecha de cierre del ultimo ejercicio.

A.2 Variaciones de capital

Deberén informarse las variaciones ocurridas en el capital del emisor
dentro de los plazos que se indican a continuacioén:

A.7.1 Todo reparto de dividendos, reparto de capital, emisién de acciones
liberadas ‘de pago y canje de acciones que acuerde el emisor, con la misma
anticipacién que se les comunica a los accionistas del pais de origen del
emisor y en todo caso con una anticipacién minima de 10 dias, & le fecha
ectablecida para su solucion.

A.2.2 Toda capitalizacion de fondos que acuerde un emisor en un aumento do
capital social, en la misma oportunidad que se les comunica o los
accionistas del pais de origen del emisor y en todo dentro de los & dias
siguientes al acuerdo respectivo,

La referida comunicacién deberd indicar segun corresponda, al menos, lo

siguiente:

- Nombre del emisor y numero de inscripcién en el Registro de Valores:

- actual capital social y numero de acciones suscritas y acciones pagadas;

~ descripcion del aumento y del nuewvo capital;

< indicacién de fondos a capitalizar, su naturaleza y montos;

- monto del dividendo o reparto de capital, acciones con derecho al
beneficio, fecha utilizada para determinar que accionistas acceden a
¢l, forma de pago, si es en dinero, la moneda de pago y fecha de pago.

- acclones que serdn canjeadas, acciones con derecho al canje, fecha de
canje: .

- monto a capitalizar mediante emisién de acciones liberadas de pago,
acciones con derecho al beneficio, fecha de emision, proporcion de
distribucidn;

- indicacién del érgano y fecha en que se acordo y formalizd el aumento,
reparto de dividendo o capital, emision de acciones liberadas o canje.

A.3 Memoria anual

La elaboracién de esta deberd efectuarse de acuerdo a las normas
impartidas por el organismo fiscalizador de los emisores de valores de oferta
publica del pais de origen del emisor. En caso de que el emisor tenga sus
valores inscritos en més de un pais con normas distintas para la confeccién de
1a memoria, consultard a este Servicio cual deberd presentar.

A.4 Otros antecedentes econémicos y financieros Q)g){}ﬁ‘E-Ei

También deberan remitirse en su caso, los informes periciales que se
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pongan en conocimiento de la junta de accionistas o asamblea para efecto de
adoptar algun acuerdo, los que deberan comunicarse a los accionistas nacionales
con la misma anticipacién que & los accionistas residentes en el pais de origen
del emisor y en todo caso con una anticipacién minima de 10 dias a la fecha de
celebracion de la misma.

B. HECHOS RELEVANTES 0 ESENCIALES

Los emisores inscritos en el Registro de Valores tienen la obligacion de
divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna todo hecho o informacion esencial
respecto de ellos mismos, de sus negocios y de los valores que ofrecen, en el
momento que el hecho ocurra o llegue a su conocimiento.

Fsta informacién deberd ser remitida a esta Superirtendencia, & todas las
boleas de valores existentes en el pais, incluso aquellas en que no esten
inscritos los valores del emisor y a los intermediarios que participen en la
colocacidén de los mismos.

Ls informacion deberd ser suscrita por el agente.

La comunicacién debera incluir una clara descripcién del hecho o
informacién esencial indicando al mismo tiempo el efecto o influencis
respectiva. adicionalmente, se deberd estampar como titulo, en lebtras
maytsculas, las palabras "HECHO ESENCIAL".

En esta materia, podrian considerarse como hechos esenciales, & modo de
ejemplo, los siquientes:

- dieminucién importante del wvalor de los actives de la empresa,
proveniente del deterioro de la situacion financiera de los principales
deudores o de entidades en las que mantenga inversiones, o por mermas,
deterioro u obsolescencia de existencias y activos, o por obras causos
similares;

- acuerdos de concurrir a ls formacion de filiales, colligadas,
subsidiarias u otras entidades con las que exista vinculacidn sea por
propiedad o por administracioén;

- contingencias que puedan afectar significativamente, en forma positiva
o negativa, los activos y/o patrimonio del emisor, tales como juicios que
revistan relevancia para la marcha de la empresa, reclamos por actividades
monopélicas, conflictos laborales, otorgamiento de garantias =n favor de
terceros o en favor de la empresa por terceros, u otrog hechos similares:

camhios importantes en la paridad cambiaria, en los aranceles, en los
precios de insumos o materias primas, o en cualquier otra variable, quc
pueda afectar los negocios de la empresa.

- variaciones significativas en tasas de interés, plazos u ofros
condiciones de las deudas, capitalizacliones de créditos y/o condonacion
parcial o total de las deudas, todas ellas resultantes de ne%opiaciooeg

BUil6

o de suscripcién de convenios de pagos con acreedores; {
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suscripcion modificacién o térmirnio de contratos o convenciones de
cualquier especie con personas o entidades relacionadas con la propiedad
o gestién de la empresa, cuando involucren montos significativos o
revistan relevancia por cualquier causa para la marcha de la empresa vy,
en la medida que sea distinta de las operaciones habituales mantenidas con
las personas o entidades relacionadas;

~ cambios Importantes en la propiedad del emisor;

~ wvariaciones significativas en el precio de mercado de sus acciones o
transferencias importantes de acciones fuera de bolsa, & precios
significativamente distintos de su wvalor de mercado;

- el hecho de modificar los limites o porcentajes que la normativae vigente
o &l emisor, hayan establecido respecto de las operaciones del emsior, on
relacion a politicas de inversién, de financiamiento, de dividendos, etoc.;

- el hecho que el emisor sobrepase los limites o porcentajes a gue se
refiere el punto anterior;

cualguier acuerde sobre coreacién, supresioén o modificecién de
preferencias, de transformacién, fusién o divisiéon del emisor;

-~ los cambios en el pais de origen o en el de transaccién oficial de sus
acciones, de la legislaciéon, reglamentos. instrucciones o normative
aplicable & los emisores, sus valores o transacciones de los mismos.

~ la renuncia o revocacidn de los administradores del emisor o del gerente
general;

~ las sociedades de inversién, ademds, debera comunicar los hechos
relevantes que afecten a cualquier emisor de los titulos representativos
de sus inversiones;

- cualquier otro hecho que produzca o pueda producir influencis positiva
o negativa en la marcha de la empresa, en sus valores o en la oferta de
ellos. .

- otros hechos o situaciones, que en el pais de origen del emigor o on lus
mercados de wvalores donde se encuentren inscrifas sus acclones, o@
consideren hechos esenciales.

C. OTROS ANTECEDENTES

Los emisores inscritos en el Registro de Valores, deberdn hacer llegar a
eeta Superintendencia, a todas las bolsas de valores existentes en el pals, se
encuentren o no inscritos en ellos y & los intermediarios que participen en la
colocacién de sus valores, dentro de los plazos que se indican, los siguientos
antecedentes e informaciones:

c.1 Copia de la documentacién legal, que de cuenta de las juntas o asambleas
de accionistas, dentro del plazo de 3 dias habiles contado desde que e
encuentra disponible, debidamente traducida legalizada. sk §F

P y e puuilY
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c.2 Toda modificacidn a los estatutos sociales del emisor, a su estructura
legal o en la administracién del emisor, dentro del plazo de 3 dias
hébiles contados desde que ella se encuentra disponible, debidamente
traducida y legalizada.

.3 Cualquier nombramiento, vacancia o reemplazo que se produzca en los cargos
de presidente, directores, gerentes y/o administradores del emisor, dentro
del plazo de 3 dias hébiles contado desde ocurrido el hecho.

C.4 Cualquier cambio relacionado con la agencia o con el agente del emisor,
al dia siguiente de ocurrido.

C.% Una némina mensual de los traspasos de acclones de los acclonistas
mayoritarios y/o personas relacionadas, sujetédndose al efecto & las
instrucciones impartidas en la Circular N2 585, de 1986, de sasta
Superintendencia. Sin perjuicioc de lo anterior esta Superintendencia
podrd, en casos calificados, determinar un tratamiento diferente para la
entrega de esta informacién.

C.6 Toda comunicacion que se envie a los accionistas, en forma simulténca al
envio & éstos.

c.7 £l hecho de haber cesado en el pago de una o mids de sus obligasciones, de
haber solicitade su propia quiebra o de que un acreedor la haya
solititado, al siguiente dia habil de haber ocurrido o de haberse tomado
conocimiento de alguno de ellos.

C.8 £l hecho de haber adoptado un acuerdo, que conforme a la legislacion
aplicable al emisor o en virtud de disposiciones estatutarias, otorgue
derecho a retiro s los accionistas, al dia siguiente & la celebracion de
la respectiva junta o asamblea en que se adopté el acuerdo.

c.a Copia de toda publicacidn o insercidn que efectie el emisot en la prensa,
tanto naciomal como extranjera,referida a: wvalores de su emision, su
situacién econdmica, Ffinanciera o juridica, y en general cualquier otra
materia. Asimismo, se deberd remitir toda publicacién o insercion que
efectiie el emisor en el extranjero, y que a Jukcio de sus organos dJde
administracién, tenga el cardcter de hecho esencial o relevante para los
acclonistas nacionales. Esta copia deberd enviarse en el plazo de un dia
habil contado desde su publicacién.

.19 Toda sancién que le imponga el Organismo Fiscalizador del pais de origen
o aquel que corresponda al pais donde se transen sus valores, o por las
bolsas de valores en gque se encuentren inscritas sus accilones.

.11 Cualguier suspensién o cancelacidén por la autoridad pertinente o por las
bolsas de swalores en que se encuentren inscritas sus acclones, de la
oferta, transaccidén o cotiracidén de las mismas.

$in perjuicio de lo anterior, el emisor deberd remitir & esta
Superintendencia todos los antecedentes necesarios para mantener actualizados
los documentos e informacién requerida al emisor para su inscripcion en el

Registro de Valores. ‘i5}¥}‘5 j,ég
Ak .
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SECCION IXII: INSCRIPCION DE EMISION DE ACCIONES DE PAGO DE EMISORES
EXTRANJEROS, SUS NORMAS DE DIFUSION E INFORMACION CONTINUA

1. INTRODUCCION

La presente seccidén establece los requerimientos de informacidn para la
inscripcion de emisiones de acciones de pago de emisores extranjeros, en cl
Registro de Valores, sus normas de difusién y de informacién continua.

Previo a la inscripcion de la emision de acciones de pago, el emisor y sus
seciones deberan estar inscritos en. el Registro de Valores de acuerdo a lo
establecido en al seccion I, y ademas, estar en cumplimiento de lo establecido
en la seccién 11, ambas, de esta norma.

La responsabilidad respecto de la informacion proporcionada en la
solicitud,. recae exclusivamente en el emisor y su agente en Chile, y en ningun
caso, sobre este Superintendencia. :

Una vez que la Superintendencia haya inscrito la emisidn de las acciones,
la misma informacién que se haya proporcionade para dicha inscripcion, deberas
ser remitida a todas las bolsas de valores existentes en el pais se encuentren
o no en ellas inscritos estos emisores, en un plazo no superior a 3 dias hébiles
de otorgado el certificado pertinente. A su vez, debera ser remitida a los
intermediarios colocadores de dicha emisién, con anterioridad a la fecha en que
se inicie la colocacién. En todos estos lugares, la informacion estaré
permanentemente a disposicion del publico.

2. PROCEDIMIENTO Y PRESENTACION

2.1 Procedimiento

La solicitud para la inscripcién consistird en una carta firmada por el
agente, acompafada de la siguiente informacidn: :

) Prospecto
B) Antecedentes Adicionales

2.2 Presentacion

La presentacion de la informacion se sujetard al orden que se establece
en esta norma. Esta deberd realizarse en papel de buena calidad, de un tamafio
aproximado de 21,5 x 38,5 cm., su presentacidén se hard en duplicado,
mecanografiada, mimeografiada, impresa o preparada de acuerdo a algun método que
permita reproducciones legibles y durables para su archivo. (ig}if-g 1 E)

SR E

$i alguno de los documentos que se solicitan se encuentra extendido en
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idioma extranjero, se acompafard una traducecién del mismo, certificada por el
agente, sin perjuicio de que determinada documentacidén deba presentarse
traducida oficialmente y debidamente legalizada.

2.3 Correcciones

51 se requiere corregir partes de una solicitud, bastard que se presenten
las paqginas corregidas adjuntandose una carta firmada por el agente, que indique
loe cambios efectuados, incluyendo una declaracién de responsabilidad en que se
haga expresa referencia a la correccion, firmada por las personas que
corresponda.

En el caso de una solicitud incompleta o presentada en forma tal que
requiera gran nuimero de correcciones, esta Superintendencia podrd requerir al
emisor que presente una nueva solicitud.

2.4 Inscripeién

Una vez que el emisor haya proporcionado los antecedentes requeridos y
solucionadas las observaciones que la Superintendencia haya formulade, esta
procederd @ la inscripeidén en el Registro de Valores, emitiendo un certificado
de inscripcion. '

3. CONTENIDO DE LA SOLICITUD

& solicitud de inscripcién deberd contener al menos, la informacion que
se detalla a continuacidén, actualizada a la fecha de presentacion.

A. PROSPECTO

La informacién a incluir en el prospecto deberé mencionar al menos los
siguientes puntos:

Al Informacién general

- Indicar el o los intermediarios participantes &n la elaboracién del
prospecto; :

- Jeyenda de responsabilidad;

~ fecha del prospecto.

A.2 Identificacién del emisor

~ Nombre o razon soclal del emisor vy si corresponde, nombre de fantasia;

- pais de origen del emisor, su estado, provincia o division territorial
o nacional, sequn las caracteristicas del pais de origen;

- domicilio legal del emisor

- normativa legal & que estd sujeto el emisor y la jurisdiccidn a que se
somete;

-~ direccioén, mumeros de teléfono, télex, fax y/o casilla de correo de la
oficina principal del emisor en el extranjero y de sus principaﬁf{;{;j_{)l
agencias o sucursales; : o

—~ Numero de inscripecién en el Registro de Valores.
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Identificacién del agente en Chile

Mombre o razén social;

Rol Unico Tributarioe.

direccién, numeros de teléfono, télex, fax y/o casilla de correo:

- i es sociedad, indicar los nombres de sus administradores (directorio,
gerente general, etc...) y accionistas principales;

relacién con el emisor, sus administradores yfo accionistas;

v
F

i

i
i

Propiedad del emisor

- Namero total de accionistas del emisor:

- nombre completo y participacién respecto del capital pagado de los 12
mayores accionistas del emisor, seglin corresponda;

- indicar las personas naturales y/o juridicas que posean o controlen
directamente, o a través de otras personas naturales y/o juridicas,
acciones que representen el 18% o mas del capital con derecho & voto del
emisor, especificando la nacionalidad respectiva de estas personas.

Administraciéon del emisor

- Descripcion de la forma de administracion del emisor de acuerdo con su
tipo legal del pais de origen, los quérum de constitucion y de acuerdos,
especificando los drganos de administracion, atribuciones,
responsabilidades, formas de nombramiento, requisitos para ejercer
dichos cargos y remuneraciones;

- jndividualizacion del representante legal del emisor;

- breve descripcién de la organizacion interna del emisor, en forma
esquematica.

EFn el caso de emisores que operen en varios paises, deberdn
individualirar a quienes actlen como administradores y/o asesores
(advisors) de sus inversiones en los distintos mercados en que
participa, indicando nombres, direccidén, numeros de teléfono, fax vy
télex;

- individualizacién de las entidades que lo fiscalizan en los distintos
paises en que se transan sus acclones;

’

Actividades y negocios

- Indicar actividades y negocios que desarrolla el emisor, y que en forma
principal constituyen sus ingresos operacionales, mencionando cuales son
los riesgos que a juicio de la administracion enfrenta la empresa.
Ademas, indicard las otras actividades que realiza y que no

constituyen su objeto principal, mencionando cuales son los riesgos
principales de dichas actividades a juicio de la administracion.

Politicas de inversién y financiamiento

- Indicar las politicas de imversion y financiamiento a que deben
sujetarse los administradores del emisor de acuerdo con sus estatutos,
instrucciones de sus mandantes o la legislacion del pais dtLgii?Ziié de

strich @ts

cualquier otro tipo. En especial, mencionarse aquellas
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relacionadas con los receptores de inversidn, tipos de instrumentos,
montos, reqlas de diversificacidn, sectores econdmicos, mercados, paises,
niveles y formas de endeudamiento, y/o cualquier otra politica que deba
cumplir el emisor. Si no hubieren politicas sobre esta materia, se debera
seflalar expresamente.

- Asimismo, si corresponde, indicaran cualquier restriccidn impuesta,
sobre las materias anteriores u otras, por normas legales o reglamentarias
de los paises en que invierte o en los que efectia la colocacidén de sus
acciones.

Factores a considerar por el inversionista

- Modalidades de ingreso y salida del capital y utilidades del emisor,

tanto en Chile como en el extranjero, como asimismo, aquellas gue afpcfen
a las utilidades de los accienistas nacionales,

~ Informacién estadistica sobre precios y montos transados de las acciones
en a lo menos los dltimos tres meses, de las bolsas de valores en las que
el emisor tiene inscritas o registradas sus acciones.

- Indicar someramente el sistema o régimen tributario y cambiario e que
se encuentra sujeto el emisor y sus accionistas, tanto nacionales como
extranjeros, especificado por pais en que invierte o capta recursos;

~ lLas "sociedades cuyo objeto principal sea el de inversidn, deberdn
sefialar las caracteristicas de los distintos mercados de valores en que
realizan sus Iinversiones: liguidez, wolatilidad, presencia bursatil,
capitalizacion, concentracién, comisiones de corretaje, etc;

-~ Dg las entidades que custodian tanto sus inversiones, como los valores
de su propia emision indicar a1l mwencs nombre, direccion y numero de
teléfono.

Informacién a los accionistas relativa a las acciones y a los derechos
que ellas confieren

Deberd hacerse mencidn principalmente a las siguientes materias:

-~ Monto del capital suscrito y del capital pegado, seflalando la moneda en

que estd expresado;

- indicar si el capital se divide en acciones ordinarias y/o preferidas
y las distintas series en que se divide;

~ derecho a participar en las asambleas o juntas de accionistas y derecho
a voto; '

-~ derecho a dividendos y repartos de capital, procedimiento para
determinar accionistas con derecho a percibir dividendos;

~ politica de distribucién de dividendos a los accionistas:

- derecho a suscribir preferentemente nuevas emisiones;

- derecho a retiro;

~ derecho a participar en los repartos de capital;

~ indicar el mecanismo para efectuar el pago de dividendos, repartos de
capital u otros a los accionistas nacionales;

— informacién que se proporciona regularmente a los accionistas, como
informacién financiera, memorias, etc., periodicidad y medio de
comunicacién que se empleara; i]" i)f)

- individualizar la o las entidades encargadas del registro de
accionistas, sefalando al menos nombre, domicilio, teléfono, fax vy
télex.




SUPERINTENDENCIA DE : ' 27
VALORES Y SEGUROS
CHILE

A.12

A.13

- cualquier otro aspecto que a juicio de la administracién sea importante.

Antecedentes legales de. la emision

Monto del aumento de capital aprobado, indicando érgane social y fecha
en que  an que se acordd.

- Numero y fecha de la inscripecién de la emisidén de acclones en el
Registro de Valores.

Caracteristicas de la emisidn

- Monto y ntdmero de acciones;
clase y descripeidén de preferencias, si las hubliere; _
precio de colocacidn, indicar, los distintos precios de colocacion de
lag acciones en el extranjero y las condiciones en que se ofrecersan en
cada pais; ’

-~ plazo de colocacidn de la emision;

~ forma de page, moneda en la que deba.efectuarse el pago y plazo;
derechos preferentes cuando corresponda:

~ derechos y obligaciones de los compradores que utilicen pago & plazo.
sl corresponde;
derechos de los accionistas en relacidn a los acreedores;
uso de los fondos que obtendrd mediante la emision.

Descripcioén de la colocacién

Se deberd indicar sl la colocacién tiene coberturs nacional y/o
internacional, individualirzandose en su caso, en que otros poaises
se colocardn las accclones y los montos respectivos:

- Tipo de colocacién, si es directa o a través de intermediarios,
indicando en este dltimo caso el nombre o razén social de el o los
intermediarios que participaran, asi como los procedimientos que
empleardn (remates, wventa por ventanilla, etc.);
indicar =51 el emisor ha suscrito contratos de underwriting con terceros,
asi como las caracteristicas de los mismos;

- comisiones de colocacion;
plazo pare los colocadores;
indicar cualquier relacidén significativae entre los colocadores y al
emisor, sus accionistas y/o administradores;
en caso que el sistema de colocacidon no garantice una colocacion total
de los wvalores, el procedimiento que se seguirad con las acciones no

suscritas,

Declaracion de responsabilidad

Estampar une declaracidn jurada de regponsabilidad de la weracidad
respecto a toda la informacidn proporcionada para fines de la inscripcidn
de La emisidn en el Registro de Valores gue lleva esta Superintendencia,
suscrita por el emisor y el agente en Chile.

Adicionalmente, deberd estamparse una declaracidn jurada especial, en el
sentido de que el emisor no se encuentra en cesaclén de pagos, firmada por

UGizy

las personas antes mencionadas.
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B. ANTECEDENTES ADICIONALES
Debera acompafiarse:

£.1 Facsimil de titulo de las acciones, en caso de acciones inmateriales o
escriturales, se indicaran los documentos que acrediten la propiedad de
las mismas, los que serdn proporcionados por el emisor o el agente.

B.2 Copia de la documentacién legal en que conste el acuerdo del érgano social
que acordd el aumento de capital y la emisidn que se estd solicitando
inscribir, traducida y debidamente legalizada.

B.3 Copia del aviso a publicar y de la comunicacién a los accionistas,
informando del derecho de opcloén preferente de suscripcidn que se otorga
sobre la nueva emisidn, si corresponde.

B.4 Copia de los avisos, que el emisor o el colocador tenga intencion de
publicar, informando al publico en general de la colocacién de la emision
de acciones objeto de la inscripcidon.

B.& Indicacién de las normas de seqguridad a utilizar por el emisor en la
confeccién de los titulos, si corresponde.

B.6 Copia de los contratos de colocacidén con los intermediarios y de
underwriting, si corresponde.

B.7 Copia de los contratos de suscripcidén de la emisidn.
q, NORMAS PARA LA DIFUSION Y PUBLICIDAD DE LAS EMISIONES DE ACCIONES DE PAGO

No podré hacerse publicidad en Chile respecto de la emisidén, antes de que
haya sido inscrita en el Registro de Valores, salvo que se haga expresa
mencién en ella de que los valores no pueden ser vendidos o colocados y
que estan sujetos a la inseripeidn en el registre referido.

4.1 Comunicacién a los accionistas

~51i corresponde, se efectuard una publicacién y comunicacidén a los
accionistas nacionales, informandoles acerca del derecho preferente de
suscripcion de la emisidn. '

4.2 Informacion especifica al accionista

- £l intermediario que ofrezca al publico las acclones, o el emisor en el
caso de una colocacién directa, deberd entregar a tode inversionista que
lo solicite un prospecto o folleto igual al acompafado en la solicitud de
inscripcién.

0603124
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4.3 Informacidén al puiblico por parte de los emisores y colocadores

El emisor y colocadores deberidn tener g disposicién del publico a lo menos
la siguiente imformacién:

- Copia de 1la ultima memoria anual v de los Ultimos estados financieros
trimestrales;

- Copla del prospecto presentado a esta Superintendencia con motivo de la
emision.
Copia de la informacidn esencial divulgada por el emisor y que no esteé
contenida en los documentos anteriores.

- Copia del certificado de inscripcidén de la emisidédn en el Registro de
Valores.

5. OBLIGACION DE INFORMACION CONTINUA DE LA EMISION

Deberd informar mensualmente sobre el estado de la emision, los montos
suscritos y pagados, tanto en el pals como en el extranjero.




