SUPERINTENDENCIA
YVALORES Y SEGUROS

REF. : 1.- ESTABLECE PROCEDIMIENTO DE
INSCRIPCION DE TITULOS DE DEUDA EMITIDOS
POR ESTADOS EXTRANJEROS,
ORGANIZACIONES INTERNACIONALES o)
SUPRANACIONALES Y ENTIDADES
EXTRANJERAS, EN EL REGISTRO DE VALORES,
LA OFERTA PUBLICA DE LOS MISMOS EN CHILE,
SU DIFUSION, COLOCACION Y OBLIGACIONES
DE INFORMACION.

2.- DEROGA NORMA DE CARACTER GENERAL N°
193 DE 2006 Y SUS MODIFICACIONES.

NORMA DE CARACTER GENERALN° 3 0 4 10 MAR 2011

1.- INTRODUCCION

Esta Superintendencia, en virtud de lo dispuesto en los articulos 4°, 8° y en
el Titulo XVI, todos de la Ley N° 18.045, y en uso de sus facultades legales ha estimado
conveniente dictar la presente norma de caricter general, con el fin de establecer los requisitos de
informacién para que estados extranjeros, organizaciones internacionales o supranacionales y
entidades extranjeras efectuen oferta publica de bonos en Chile.

La oferta publica de titulos de deuda a que se refiere esta norma, estara
dirigida exclusivamente al mercado para inversionistas calificados definidos mediante la Norma de
Caracter General N° 216 de 2008, o la que la modifigue o reemplace, y se regira por las
disposiciones establecidas en el Titule XVI de la Ley 18.045.

Sélo podran inscribirse en el Registro de Valores, titulos de deuda emitidos
por:

a) Jurisdicciones o Estados miembros del Grupo de Accién Financiera Internacional
(GAFI - FATF) o de alguna organizacién intergubernamental de base regional
equivalente, destinada a combatir el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo, tales como GAFISUD y GAFIC, entre otros, y que no estén
considerados como paises o territorios no cooperantes por esos organismos y
siempre que tampoco figuren en la ndmina de "paises o territorios considerados
como paraisos fiscales o regimenes fiscales preferenciales nocivos’, elaborada
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periédicamente por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE, u OECD por sus siglas en inglés). Ademas, deberan ser Estados cuya
deuda soberana cuente con al menos tres clasificaciones de riesgo emitidas por
clasificadoras de riesgo a las que se refiere la ley N° 18.045 o entidades
clasificadoras de riesgo internacionalmente reconocidas, estas dltimas de aquellas
que el Banco Central considere para efectos de la inversiéon de sus propios recursos
u otras que la Superintendencia determine en virtud de lo establecido en el articulo
106 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Para efectos de cumplir con este
requisito, no podra presentarse mas de una clasificacion de riesgo emitida por
clasificadoras que, de acuerdo al articulo 96 de la Ley 18.045, pertenezcan a un
mismo grupo empresarial.

b) Organizaciones internacionales o supranacionales en gue al menos dos tercios de
sus Estados miembros cumplan, en su totalidad, con lo dispuesto en la letra a)
anterior.

¢) Entidades constituidas en paises que cumplan lo dispuesto en la letra a) anterior.

Para efectos de esta norma, se entenderan comprendidos dentro del
concepto de Estados extranjeros, al Gobierno central, Tesoro Publico o Tesoreria General,
Ministerios de Estado, banco central y las agencias gubernamentales de un pais.

Por su parte, se entendera por organizaciones internacionales o
supranacionales a aquellas entidades con personalidad juridica propia, creadas por varios
Estados, en virtud de un tratado internacional constitutive que sea administrado por 6rganos
propios y que propendan a alcanzar el fin propuesto.

Para efectos de la inscripcion de los titulos de deuda a que se refiere la
presente normativa, no sera necesaria la inscripcion del Estado extranjero en el Registro de
Valores, ni de aquellas organizaciones internacionales o supranacionales gue cuenten con tres
clasificaciones de riesgo que cumplan los requisitos establecidos en la letra a) anterior,
exceptuandose, por ende, de la obligacién de inscripcion del emisor a que se refieren los articulos
5°y 6° dela Ley 18.045.

Las exigencias establecidas en la presente Norma deben entenderse sin
perjuicio de las obligaciones fributarias y cambiarias que le fueren aplicables a las entidades
emisoras.

La informacion juridica, econdmica y financiera que debera proporcionar el
solicitante para la inscripcidn de titulos de deuda en e! Registro de Valores, es de su exclusiva
responsabilidad.
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E! contrato de emisién de bonos podra establecer que la emisién sea por un
monto fijo o por una linea. En este dltimo caso, el valor de los bonos que podran estar
simultdneamente en circulacion asi como su plazo de vigencia no podran exceder el monto y
plazo estipulado en el contrato de emision inscrito.

En el evento que, de conformidad a lo establecido en el inciso tercero del
articulo 8° Bis de la Ley 18.045, los titulos de deuda no hubieren sido clasificados per
clasificadoras de riesgo nacionales, éstos deberan contar al menos con una clasificacion de riesgo
internacional.

2.- PROCEDIMIENTO DE PRESENTACION
2.1 Procedimiento

Debera presentarse una solicitud de inscripcion a esta Superintendencia,
mediante una carta firmada por el representante del emisor en Chile, acompafada de la
informacion establecida en la presente Norma, debiendo sefialar explicitamente si se trata de una
emision de monto fijo o por linea.

l.a informacién del emisor y de los bonos proporcionada para efectos de la
solicitud de inscripcion, asi como, la respectiva informacién continua, podra ser presentada, segun
se indica en las secciones correspondientes, en idioma espafiol o inglés. Las traducciones ai
idioma esparfiol o inglés que se presenten, deberan ser acompanadas de una declaracién jurada
del representante del emisor en Chile que certifique que dicha informacion es copia fiel de la
informacién proporcionada en el extranjero.

La presentacidon de la solicitud se hard en duplicado, sujetandose al orden
que se establece en la presente norma.

2.2 Correcciones

Si se requiere corregir parte de la informacion, bastara que se presenten las
paginas corregidas, adjuntando una nota firmada por el solicitante de la inscripcién que indigue los
cambios efectuados, incluyendo una declaracion de responsabilidad en que se haga expresa
referencia a la correccion, firmada por la persona que corresponda.

En el caso que la informacion sea incompleta o presentada en forma tal que
requiera gran numero de correcciones, esta Superintendencia podra solicitar a la sociedad o
emisor que presente una nueva.
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2.3 Actualizacién de informacién durante el proceso de inscripcion

Mientras dure el proceso de inscripciéon debera actualizarse la informacion y
debera remitirse a este Servicio cualquier modificacién que haya sufrido la informacién
proporcionada, acompafiando los antecedentes respectivos.

2.4 Declaraciones de responsabilidad

Toda solicitud de inscripcion debera ser acompafada de una declaracion
jurada de veracidad respecto a toda la informacién proporcionada para fines de la inscripcién,
suscrita por el representante del emisor en Chile. Adicicnalmente, debera acompafiarse una
declaracion jurada especial manifestando que el emisor no se encuentra en cesacion de pagos,
firmada por la persona antes mencionada.

2.5 Inscripcion

Una vez que el emisor haya proporcionado los antecedentes requeridos y
solucionadas las observaciones que la Superintendencia haya formulado, ésta procedera a la
inscripcion en el Registro de Valores, emitiendo los correspondientes certificados de inscripcion.

3.- RELACION DEL EMISOR CON EL MERCADO DE VALORES EN CHILE

El emisor extranjero establecera la forma en que se relacionara con el
mercado de valores de Chile, los inversionistas, las bolsas de valores y esta Superintendencia,
particularmente para efectos de:

- Entregar oportuna, veraz y suficiente informacién continua y esencial o relevante del
emisor y sus valores, a los agentes de mercado antes indicados.

- Entregar la informacion y antecedentes que se le exijan por parte de las entidades
reguladoras y fiscalizadoras nacionales.

- Recibir comunicaciones.

- Ser validamente notificado y emplazado, judicial y administrativamente.

Para los efectos de las materias sefialadas anteriormente, el emisor
extranjero de bonos debera designar un representante en Chile, otorgandole un mandato general
al efecto, en el que conste la personeria del mandante y se exprese en forma clara y precisa que
el mandatario obra en Chile bajo la responsabilidad directa del emisor, quedando tanto el emisor
como su representante personalmente obligados a cumplir con los requisitos de entrega de
infermacién antes mencicnados, 1o cual debera constar expresamente en la respectiva solicitud de
inscripcion. Toda actuacién que, de conformidad a la presente Norma, corresponda efectuar al
emisor, debera ser realizada por el representante legal o por otro mandatario designado al efecto.

i Av. Libertedor Bermardo

; " Higgins 1449

i Pise 9*

1 Santiago - Chile
Fono: (36-2) 473 4000
Fax: (56-27473 4101

Casilia: 2167 - Correo 21
WWW.5v.Cl



SUPERINTENTDENCIA
VALORES Y SEGUROS

En el mandato referido en el parrafo anterior debera otorgarse
expresamenie al mandatario del emisor en Chile, faculiades amplias y suficientes para la
gjecucién de las actuaciones antes enumeradas, asi como aguéllas sefialadas en el inciso
segundo del articulo 7° del Codigo de Procedimiento Civil. Asimismo, se le debera facultar
expresamente para ser validamente notificado de las resoluciones y actuaciones administrativas y
judiciales relativas a los valores ofrecidos por el emisor, las que se entenderan practicadas a este
ultimo.

Por otra parte, en éste debera sefialarse que sdlo se podra cambiar al
representante en Chile con acuerdo de la junta de tenedores de bonos y que mientras el cambio
no sea aprobado por la junta de tenedores y comunicado a la Superintendencia, seran validas
todas las actuaciones y notificaciones que se le practiquen al anterior representante, en el
domicilio informado a esta Superintendencia.

4.- CONTENIDO DE LA SOLICITUD

La solicitud de inscripcion debera especificar si se trata de una emisién de
bonos por un monto fijo o por una linea de bonos, sujetdndose a los requerimientos que mas
adelante se detallan. En la medida que los antecedentes del emisor no hayan experimentado
cambios, no sera necesario remitir la informacion relativa a los antecedentes generales del emisor,
requerido en letra A de los items 4.1 y 4.2, cuando con anterioridad se haya remitido con motivo
de la inscripcion de una emision.

En las lineas de emisiones de bonos, dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los bonos, el emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la
linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha linea, para financiar el pago
de los instrumentos que estén por vencer. Estas colocaciones podran incluir el monto de la linea
no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de la linea no ser
supsricr al monto de los instrumentos que seran refinanciados.

41 EMISIONES DE BONOS POR MONTOS FIJOS

La solicitud de inscripcién debera contener al menos la informacién que se
detalla a continuacion, actualizada a la fecha de presentacion.

A. Antecedentes del emisor
B. Escritura de Emisién
C. Antecedentes Adicionales

Dicha informacion podra ser remitida en idioma espafiol o inglés, con
excepcion de aquella solicitada en las letras B, C.4, C.7 y C.11, la cual debera proporcionarse en
idioma espariol.
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Para aquellos casos detallados en esta Norma, en los que la entrega de la

informacion podra omitirse por encontrarse publicada en determinados sitios web, el solicitante
debera indicar precisa y claramente el URL (Uniform Resource Locator) especifico en donde ésta
se encuentra y se encontrara durante toda la vigencia del bono. Para estos efectos, se entendera
por “URL", la cadena de caracteres con la cual se asigna una direccion Unica a cada uno de los
recursos de informacién disponibles en Internet.

A. ANTECEDENTES DEL EMISOR

La informacién a incluir debera mencionar al menos los aspectos que se

mencionan a continuacion, salve en el caso de los Estados extranjeros, en que solo debe remitir la
contenida en las secciones A.1, en lo que corresponda, y las secciones A.2, A6y A.8:

A.1 Antecedentes generales del emisor

A.1.1 Estados extranjeros

Nombre del emisor.

Nombre del departamento, instifucion o agencia del Estado a cargo de la
estructuracioén y pago de la deuda del emisor.

Direccion, sitio web, niimeros de teléfono, correo electrénico, fax y/o casilla de
correo de contacto, del érganc del Estado a que se refiere el numeral ii anterior.

Certificado emitido por la entidad gubernamental correspondiente, que acredite
quienes estan debida y legalmente facultados para representar y obligar al Estado
respectivo.

Documento en que conste que el Estado cumple los requisitos establecidos en la
letra a) de la Seccion 1 de esta normativa. Para estos efectos podra indicar la(s)
URL (Uniform Resource Locator) donde puede accederse a esta informacion.

A.1.2 Organizaciones internacionales o supranacionales

Nombre de la organizacion.

Direccion, sitio web, nimeros de teléfono, correo electrénico, fax y/o casilla de
correo de contacto.
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Certificado emitido por la maxima autoridad, el secretario gjecutivo o ministro de fe
de la organizacién, que acredite quienes estan debida y legalmente facultados para
representar y obligar a la organizacién respectiva.

Certificado emitido por la maxima autoridad, el secretario ejecutivo o ministro de fe
del organismo, que indique: a) que la organizacion se encuentra vigente, b) los
objetivos y funciones que le han sido encomendados a la organizacion y ¢} que se
encuentra al dia en el cumplimiento de las leyes y demas normativa que les es
aplicable, no se encuentra en cesacidon de pagos, ni en proceso de quiebra o
disolucién.

Nombre de los Estados miembros de la organizacién.

Documento en que conste que cada uno de los Estados miembros cumpie los
requisitos establecidos en la letra a) de la Seccién 1 de esta normativa. Para estos
efectos podra indicar la URL (Uniform Resource Locator) donde puede accederse a
esta informacién.

A.1.3 Otros emisores

vi.

vii

viii.

Nombre o razén socia! del emisor y, si corresponde, su nombre de fantasia.

Pais(es) de origen del emisor y de corresponder, su estado, provincia o divisién
territorial o nacional, segun las caracteristicas del pais de origen.

Domicilio legal del emisor,

Jurisdiccion a la que se encuentra sometido.

Direccion, sitio web, nimeros de teléfono, correo electronico, fax y/o casilla de
correo de la oficina principal del emisor en el extranjero y de sus principales

agencias o sucursales.

Indicar ia naturaleza juridica del emisor.

"Indicar, de corresponder, la entidad o entidades del pais de origen que ejercen la

fiscalizacion del emisor o sus valores. Asimismo, en casc que el emisor transe sus
valores en otros paises, sefalar las instituciones fiscalizadoras respectivas.

Individualizacion de las leyes o normativas extranjeras aplicables al emisor y, de
corresponder, a los titulares de los valores, ya sea en su pais de origen ¢ en la
bolsa donde transe sus valores.
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Indicar, de corresponder, las bolsas de valores en que se encuentran inscritos o
registrados los valores del emisor, ya sea del pais de origen u otros, sefialando en
forma destacada en qué bolsa el emisor transa sus valores, y desde qué fecha.

Certificado de vigencia.

Certificado de “Good Standing” emitido por la autoridad competente del pais de
constitucién, o el documento gue haga sus veces, emitido por la entidad gue
corresponda de su pais de origen.

Declaracion jurada del emisor sobre su existencia conforme a las leyes de su pais
de origen, que no se encuentra en proceso de disolucion, quiebra o suspension; y
que ha cumplido con todos los requisitos y formalidades de constitucion, y por tanto,
esta autorizado a realizar negocios en ese pais, estado o jurisdiccion,

Certificado emitido por el emisor, donde consten los poderes de quienes estan
debida y legalmente facultados para representar y obligar al emisor en el pais de
origen. El certificado debera presentarse debidamente legalizado.

Documento en que conste que el pals de constitucidon del emisor ¢ de las entidades
aportantes del emisor, o paises aportantes o participantes, segun corresponda,
cumplen los requisitos establecidos en la letra a), de la Seccidon 1 de esta
normativa. Para estos efectos podra indicar la URL (Uniform Resource Locator)
donde puede accederse a esta informacion.

Antecedentes generales del representante del emisor en Chile

Identificacion del representante del emisor en Chile, con nombre ¢ razén social,
completa, RUT, direccion, teléfonos, correo electrénico y fax, en su caso.

En caso que el representante preste otros servicios al emisor, distintas a los aqui
detallados, deberan sefalarse.

Actividades y negocios del emisor

Incluir una breve resefia respecto de la historia del emisor desde su fundacion a la
fecha.

Describir las actividades y negocios que desarrolla actualimente el emisor,
sefialando si lo hace directamente o a través de otras entidades, para io cual se
confeccionara un mapa de relaciones de propiedad a partir de la sociedad
informante, considerando todas las sociedades filiales y coligadas.
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Indicar que actividades y negocios son los principales generadores o fuentes de
ingresos del emisor, mencionando los riesgos que, a juicio de la administracién,
enfrenta la entidad en dichas actividades. Sin perjuicio de lo anterior, la entidad
podra indicar otras actividades que no constituyan su objeto principal, mencionando
los riesgos principales de éstas.

Sefialar las caracteristicas de los principales mercados en que realizan sus
inversiones o actividades.

Sefalar las politicas de inversion y financiamiento adoptadas por el emisor.

Administracién del emisor

Descripcion de la forma de administracion del emisor, especificando los érganocs de
administracion, sus quérum de constitucion y de acuerdos, atribuciones,
responsabilidades, formas de nombramiento y remuneraciones. Individualizacion de
las personas que ejercen los cargos descritos precedentemente.

Descripcion esquematica de la organizacion interna de administracion del emisor.

Propiedad del emisor

Numero total de socios o aportantes del emisor, seglin corresponda, que poseen o
hayan aportado mas del 10% del capital suscrito y pagado de éste.

Nombre y participacion respecto del capital pagade de los 12 mayocres socios ©
aportantes del emisor, segun corresponda. En caso de socios o aportantes
personas naturales o juridicas, deberd anotarse el nombre completc o la razén
social completa, respectivamente.

Personas o entidades que formen parte del grupo controlador del emisor a la fecha
de la solicitud, indicando el nimero de acciones que cada uno posea y su

" participacion en el capital suscrito. En caso que no exista grupo controlador, se

debera sefialar expresamente. En este punto se incluira una definicion de grupo
controlador de acuerdo a la normativa del pais de origen o de la que corresponda.

En caso que el emisor no cuente con esta informacion, debera solicitar que

se le exceptle de tal requerimiento en forma parcial o completa, segln sea el caso.
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A.6 Antecedentes economicos y financieros del emisor
A.6.1 Estados extranjeros

Se debera presentar el documento oficial de uso interno en el Estado
correspondiente, en el que consta la situacion econdmica y financiera del emisor a cargo del pago
de la deuda. Ademas, se debera presentar un informe que contenga una descripcién de aquellos
elementos que podrian impactar de manera relevante, en el corto, medianc ¢ largo plazo, ia
capacidad de pago de dicha deuda.

A.6.2 Organizaciones internacionales o supranacionales y otros emisores

Se deberan remitir los estados financieros del emisor extranjero, individuales
o consolidades, segln corresponda, para el Ultimo ejercicio anual, preparados de acuerdo a la
normativa que rige a las sociedades anénimas abiertas y auditados por empresas inscritas en el
Registro de Empresas de Auditoria Externa, mantenido por esta Superintendencia.

Tratandose de emisores fiscalizados en el extranjero, directamente o a
través de sus valores, por un organismo de similar competencia a esta Superintendencia, que sea
miembro de I0SCO vy que haya suscrito el Anexo A o B del acuerdo de entendimiento multilateral
de ese organismo (MMOU), en reemplazo de la informacion sefialada en el parrafo anterior, podra
presentar a la Superintendencia los estados financieros, para el ultimo ejercicio anual, que el
emisor haya presentado al fiscalizador correspondiente, auditados por auditores externos que a la
vez estén bajo la supervision del organismo respectivo y siempre que dicha entidad o su matriz
sea de aquellas inscritas en el Registro de Empresas de Auditoria Externa mantenido por esta
Superintendencia o se encuentren bajo la supervision de un organismo de similar competencia a
este Servicio, correspondiente a aquellos mercados extranjeros reconocidos a que hace alusiéon la
Norma de Caracter General N° 217 de 2008. Al respecto, debera proporcionar la documentacion
pertinente que certifique la condicion anteriormente sefialada, para efectos de lo cual podra indicar
la(s} URL (Uniform Resource Locator) donde puede accederse a esta informacién.

Los estados financieros auditados que se presenten deberan informar los
principios y criterios contables utilizados para su elaboracién, indicando si éstos difieren o no de
las Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacion Financiera (IFRS).

Asimismo, en caso que se disponga de una memoria o reporte anual, o
informe que la administracion haya presentado a los tenedores de los valores del emisor, en que
proporcione informacién respecto de los negocios, desempefio y situacién financiera de la
sociedad, deberd acompanar el Ultimo reporte, memoria o infoerme.
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A.6.3 Forma de entrega

Podra omitirse la entrega fisica de los documentos requeridos por esta
Seccion A6, en la medida que se trate de emisores fiscalizados, directamente ¢ a través de sus
valores, por un organismo de similar competencia a esta Superintendencia, que sea miembro de
I0OSCO y que haya suscrito el Anexo A o B del acuerdo de entendimiento multilateral de ese
organismo (MMOU), y tales documentos se encuentren publicados en, al menos, uno de los
siguientes sitos web, que debera indicarse:

i) El correspondiente al organismo regulador del mercado respectivo.
i) El correspondiente a la bolsa donde el emisor transa sus valores.

iy En el sitio del respectivo emisor, en tanto la informacidon proporcionada
sea la misma remitida al organismo regulador o la bolsa, mencionados
precedentemente.

En el caso de Estados, podra omitirse la entrega fisica de los documentos
requeridos por esta Seccién A.6, en la medida que tales documentos se encuentren publicados en
algun sitio web oficial del emisor, que debera indicarse.

A.7 Hechos, o informacién relevante, ocurridos durante los dltimos 12 meses

Se debera elaborar un resumen de los hechos o informaciones esenciales o
relevantes ocurridos durante los 12 meses anteriores a la fecha de presentacion de la solicitud de
inscripcién, que tengan o puedan tener en el futuro influencia o efecto en el desenvolvimiento de
los negocios del emisor, en sus estados financieros, en sus valores o en la oferta de ellos. En
especial, se debera mencionar todos los juicios pendientes que revistan relevancia para la entidad
y gue pudieran afectar los futuros resultados de ésta.

Tratandose de emisores fiscalizados, directamente o a través de sus
valores, por un organismo de similar competencia a esta Superintendencia, que sea miembro de
I0SCO y que haya suscrito el Anexo A o B del acuerdo de entendimiento muitilateral de ese
organismo (MMOU), podra excluirse de la obligacion de elaborar este resumen si la informacién
relevante se encuentra publicada en, al menos, uno de los sitios web indicados en la seccién A6
anterior, que debera indicarse.
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A.8 Otros antecedentes

Se debera incluir cualquier otro antecedente que pese a no ser solicitado,
sea considerado relevante para que un inversionista pueda hacer una juiciosa evaluacion de la
inversion propuesta. Sin embargo, en caso que determinada informacién considerada relevante no
haya sido incorporada o no esté tratada adecuadamente, esta Superintendencia podra requeriria
como informacién adicional, en el idioma que ésta determine.

B. ESCRITURA DE EMISION

La escritura publica de emisién de bonos que se acomparie para la
inscripcién pertinente, debera contener a lo menos, en lo que corresponda, las menciones
sefialadas en el Anexo N° 1.

C. ANTECEDENTES ADICIONALES

La solicitud de inscripcién debera incorporar los siguientes documentos e
informacién adicional:

C.1 Si procede, indicar la o las bolsas de valores en que se transen los instrumentos del
emisor.

C.2 De corresponder, certificado otorgado por el dérgano regulador respectivo, en que conste
la inscripcion o registro inicial del emisor o sus valores ante aquél, o en su defecto,
documento que acredite ese hecho. Para estos efectos, se podra indicar el sitio web del
organismo regulador correspondiente, donde conste la informacién relativa a la citada
inscripcion o registro.

C.3 Copia de la documentacion en que conste la resolucidn del emisor de solicitar la
inscripcion de la emisién de bonos correspondiente en el Registro de Valores de la
Superintendencia, con el objeto de que se pueda hacer oferta publica en Chile de éstos v,
en caso de emisores no Estados, en el que acuerde someterse a su fiscalizacion,
debidamente legalizada o certificada por quien represente a la entidad.

C.4 Si corresponde, declaracion del emisor en la que sefiale la infermacidén que se prepara
para proporcionar en el(los) mercado(s) en que esta directa o indirectamente fiscalizado,
su periodicidad, plazos y publicidad. Ademas, debera indicar el(los) sitio(s) web de los
indicados en €l numeral A.6. anterior, en donde dicha informacién quedara disponible.
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Copia legalizada del mandato otorgado al representante del emisor en Chile para actuar
por cuenta y bajo la responsabilidad del emisor. Ademas, de corresponder, copia de los
instrumentos juridicos que acrediten la debida constitucién y existencia del emisor, de sus
estatutos y sus modificaciones (texto refundido), debidamente legalizados y extendidos
por la autoridad que corresponda.

Certificados de la o las sociedades clasificadoras de riesgo chilenas o extranjeras que
efectuaron la o las clasificaciones de los valores.

Facsimil de los avisos que e emisor o el agente colocador tenga intencion de publicar,
informando al publico en general de la colocacién de los bonos.

Antecedentes que respalden la calidad del o los peritos calificados, que se tuvieron en
cuenta para su designacion, si correspondiere.

Constancia de la constitucion de garantias, si correspondiere.

En caso de titulos desmaterializados, debera presentar contrato con la empresa de
depdsito de valores.

En caso de titulos materializados los facsimiles de titulos que se acompafien deberan
contener a lo menos, las siguientes menciones:

1.  Nombre y domicilio del emisor.

2. Ciudad, fecha y notaria en que se hubiere otorgado la escritura de emisién, y &
numero y fecha de inscripcién en el Registro de Valores.

3. La serie y numero de orden del titulo.
4. Elvalor nominal del bono y la cantidad de bonos que el titulo represente.

5. Indicacién de ser nominativo, a la orden o al portador y el nombre del tenedor en su
casc. Tratandose de bonos a la orden debera incluirse en forma destacada, la
mencion de que el endosante respondera del pago de!l documento, salvo que al
endosarlo estipule la clausula de liberacién de responsabilidad.

6. Monto nominal de la emision y plazo de colocacidn.
7. Plazo de vencimiento de los bonos.

8. Indicaciéon de si la emision es con o sin garantia.
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La forma de reajuste en su caso, la tasa de interés, si la hubiere, la forma y época
de amortizacién y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y
amortizaciones.

Fecha desde la cual los bonos ganan intereses y reajustes, y desde la cual corre el
plazo de amortizacion.

Indicacién del nombre del representante de los tenedores de bonos.

Fecha del titulo, sello de la entidad emisora y la firma del emisor y del representante
de los tenedores de bonos.

Debera insertarse, en forma destacada, en €l anverso o cara principal del titulo:

“Los unicos responsables del pago de este bono son el emisor y quienes
resulten obligados a ello. La circunstancia que la Superintendencia de Valores
y Seguros haya registrado la emision no significa que garantice su pago o la
solvencia del emisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicién es de
responsabilidad exclusiva del adquirente.”.

Adicionalmente, acompariara un certificado de la imprenta que indique las normas de
seguridad para la confeccién de los titulos, conforme a las normas de la Circular N° 598
de 28 de febrero de 1986 y sus modificaciones, u otra que la reemplace.

4.2 EMISIONES DE BONOS POR LINEAS DE TITULOS

La solicitud de inscripcion debera contener al menos la informaciéon que se

detalla a continuacion, actualizada a la fecha de presentacion. La mencionada informacién podra
ser presentada en idioma espafiol o inglés, salvo la que el punto 4.1 anterior indica debe ser en
espafiol, y la sefialada en la letra B siguiente, la cual debera entregarse en este idioma:

A
B.
C.

Antecedentes del emisor
Escritura de Emision
_ Antecedentes Adicionales

A. ANTECEDENTES DEL EMISOR

precedente.

Debera acompanar los antecedentes sefialados en letra A del numeral 4.1
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B. ESCRITURA DE EMISION

La escritura publica de emisién de bonos que se acomparne para la
inscripcion pertinente, deberd contener a lo menos, en lo que corresponda, las menciones
sefaladas en el Anexo N° 1.

Sin perjuicio de lo anterior, las menciones a las que se refiere el punto 6.1.1
siguiente podran no ser especificadas en la escritura de emisién a que se refiere el parrafo
anterior, En tal caso, dichas materias deberan ser determinadas en la escritura pulblica
complementaria que se suscriba con ocasion de cada una de las colocaciones que se efectien
con cargo a la inscripcidn de la emisién por lineas de bonos.

C. ANTECEDENTES ADICIONALES

Debera acompaniar los antecedentes adicionales sefialados en la letra C. del
numeral 4.1 precedente, segln sea el caso. Sin perjuicio de lo anterior, |a presentacion de los
antecedentes referidos en las letras C.10 y C.11, incluido el certificado de la imprenta, podra ser
diferida a la oportunidad en que el emisor efectiie cada una de las colocaciones con cargo a la
linea inscrita.

5. NORMAS PARA LA DIFUSION Y PUBLICIDAD DE LAS EMISIONES DE BONOS

La publicidad, propaganda o difusibn que por cualguier medic de
comunicacién hagan los emisores extranjercs, intermediarios, bolsas de valores, corporaciones de
agentes de valores y cualesquiera otras personas o entidades que participen en una emision o
colocacion de valores, debera ajustarse a lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley N° 18.045, de
Mercado de Valores y a las demas normas que al efecto imparta la Superintendencia. En todo
caso, siempre debera indicarse claramente el lugar o lugares donde pueda obtenerse copia del
prospecto informativo de la emisién de que se trate.

El prospecto informativo que se elabore y presente a los inversionistas, tal
como lo dispone el articulo 65 de la Ley 18.045, no podré difundirse si no hubiese sido
previamente remitido a esta Superintendencia. Dicho documento deberd enviarse a este Servicio,
previo a su difusién y a mas tardar 2 dias antes del inicio de la colocacién de los valores.

Si el emisor o el agente colocador elabora algin otro material impreso,
electrénico o de otra forma, destinado a difundir la emisién con una finalidad similar a la del
prospecto, éste serd acompafado a la Superintendencia en la misma oportunidad y debera
contener una referencia a que el contenido de dicho documento es una sintesis del prospecto en
su caso, y que la informacién integra, que el emisor proporciona al mercado acerca de la
respectiva emisién, se encuentra en el prospecto.
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Los mencionados prospectos informativos deberan contener en forma

destacada alguna de las leyendas de responsabilidad que se sefialan a continuacién, en idioma
espafiol y segln corresponda:

a)

Cuando en la confeccion del prospecto sélo haya participado la entidad emisora:
“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO. LA CIRCUNSTANCIA QUE LA SQPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS HAYA REGISTRADO LA EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE
SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR.”.

Cuando en la confeccién haya participado tanto el emisor como los intermediarios,
o sbdlo los intermediarios: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O
LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION
DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA CIRCUNSTANCIA QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA REGISTRADO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR.”.

Cuando el prospecto contenga informacién del o los intermediarios, debera
agregarse la siguiente leyenda: “LA INFORMACION RELATIVA AL O LOS
INTERMEDIARIOS, ES DE RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS
INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA

PAGINA.”.

Tratandose de valores emitidos por emisores que no se encuentren bajo la

fiscalizacion de un organismo de similar competencia a esta Superintendencia, o de estarlo, se
trate de paises cuyo fiscalizador del mercado de valores no sea miembro de IOSCO o que tal
fiscalizador no hubiere suscrito el Anexo A o B del acuerdo de entendimiento multilateral de ese
organismo (MMOU), debera sefialarse expresamente y en forma destacada tal situacion.
Asimismo, si el contrato de emisién no contemplare un mecanismo de proteccién a los tenedores
de bonos en caso que el emisor deje de estar sometido a esa fiscalizacion, se debera senalar
destacadamente ese hecho.
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Estas mismas reglas se aplicaran a cualquier otro material impreso,
electrénico o de otra forma, destinado a difundir la emision con una finalidad simiiar a la del
prospecto.

6. OBLIGACIONES DE INFORMACION CONTINUA Y DE REMISION DE
ANTECEDENTES

6.1 Para las entidades emisoras

Los emisores deberan proporcionar a esta Superintendencia y a las bolsas
de valores nacionales en que se encuentren inscritos los valores, la informacion econémica,
financiera y legal continua a la que estan obligadas las sociedades anénimas abiertas en Chile de
acuerdo con las exigencias legales y las establecidas por la Superintendencia.

Los emisores fiscalizados, directamente o a través de sus valores, por un
organismo de similar competencia a esta Superintendencia, que sea miembro de I0SCO y que
haya suscrito el Anexo A o B del acuerdo de entendimiento multilateral de ese organismo
(MMOU), asi como los Estados extranjeros, podran remitir la misma informacién que entregan en
el mercado respectivo, y en los periodos y formatos correspondientes a ese mercado, en
reemplazo de la informacién anteriormente sefialada, cumpliendo, en lo pertinente, con lo
dispuesto en el literal A.6 de la seccidén 4.1 anterior.

Se podra cumplir con la obligacion referida en el parrafo anterior, a través de
la publicacién en los sitios web indicados en la letra A.8. de |la seccién 4.1 anterior para los casos
expresamente sefialados, para lo cual debera identificarse claramente la URL del sitio web en que
se publica la citada informacién.

Dicha informacion podra ser remitida en idioma espafiol o inglés. Las
traducciones a los referidos idiomas que se presenten, deberan ser acompafadas de una
declaracion jurada del representante del emisor en Chile, que certifique gue dicha informacion es
copia fiel de la informacién entregada por la entidad responsable del envio en el extranjero, y
deberan ser proporcionadas en forma simultanea con el documente original. No obstante,
tratandose de documentos que por su extensién requieran un plazo mayor para ser traducidos, se
dara un plazo méaximo de 10 dias contados desde la presentacién del documento original, para la
entrega de la correspondiente traduccidn.
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En todo caso, cualquier hecho esencial enviado al mercado(s) respectivo(s),
debera(n) ser remitido(s} a esta Superintendencia y a todas las bolsas nacionales en que se
encuentren inscritos los valores en el idioma y en el mismo momento en que éste sea presentado
al regulador respectivo en su caso. La correspondiente traduccion al idioma inglés o espafiol del
documento, debera ser remitida a la brevedad a la Superintendencia y a las referidas bolsas, y en
ningun caso después de los 2 dias habiles de remitido el documento original. No obstante lo
anterior, tratandose de documentos que por su extensidon requieran de un plaze mayor, se
dispondra de un plazo maximo de 3 dias habiles adicionales previo aviso por escrito a la
Superintendencia.

6.1.1 Informacién sobre colocacién en caso de lineas de bonos

Mientras la linea de bonos tenga plazo de colocacidn vigente, el emisor de
los valores debera enviar a esta Superintendencia, con dos dias habiles bursatiles de anticipacion
al inicio de un nuevo proceso de colocacion, la siguiente informacion:

1. Escritura complementaria, en idioma espafiol, a través de la cual se
determinen los antecedentes de la colocacidén que a continuacioén se indican,
en la medida que ellos no hayan sido acordados en el contrato de emision:

a) Monto total a ser colocado, especificando la moneda o unidad de
reajuste, y la forma de reajuste en su caso.

b)  Series en que se divide la emisién y enumeracion de los titulos de cada
serie.

¢)  NoOmero de bonos que comprende cada serie.
d)  Valor nominal de cada bono.

e) Plazo de colocacion.

f) Plazo de vencimiento de los bonos.

g) Indicacion de la tasa de interés de los bonos o procedimiento para su
determinacion; especificar la base en dias a que ella esta referida, y
expresarla en términos del periodo en que se pagaran los intereses.
Indicar la fecha desde la cual el bono comienza a generar intereses y
reajustes.
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Indicacién de si los bonos llevaran cupones para el pago de intereses y
amortizaciones. En caso que la tasa de interés esté establecida y sea
fija, el valor de los cupones debera ser sefalado en una tabla de
desarrollo, la cual se protocolizard en un anexo a la escritura de
emision. Dicha tabla de desarrollo debera contener, a lo menos, la
siguiente informacion respecto a los bonos: el numero de cuotas de
intereses; el nimero de cuotas de amortizaciones; la fecha de pago
para intereses y amortizaciones; el monto de intereses a pagar en cada
cupdn; el monto de amortizacidn de capital a pagar en cada cupon; el
monto total a pagar de intereses, reajustes y amortizaciones en cada
cupdn; y el saldo de capital adeudado luego de pagar la cuota total,
respectivamente. En caso de existr mas de una serie debera
presentarse una tabla de desarrollo por cada serie. Si se tratare de una
tasa de interés variable o ésta sea determinada al momento de la
colocaciéon, deberd quedar claramente establecida la forma de su
determinacién y el mode en que se informard al respecto a los
tenedores de bonos. La tabla de desarrollo que se protocolizara
contendra al menos el resto de la informacién antes sefialada. En caso
que la tasa de interés sea determinada al momento de la colocacion,
dicha tahla debera informarse completa para cada colocacion parcial o
total, dentro de un plazo maximo de 3 dias habiles contado desde dicha
colocacion, debidamente protocolizada.

Fecha o periodo de amortizacién extracrdinaria.

Certificados actualizados de las clasificaciones de riesgo, de corresponder.

Los antecedentes adicionales sefialados en las letras C.10 y C.11, en este
ultimo caso en idioma espafiol, incluide el certificado de la imprenta,
sefialados en la letra C. del numeral 4.1 precedente, segln sea el caso.

Declaracion de responsabilidad.

Declaracion jurada de veracidad respecto a toda la informacién proporcionada
para fines de la colocacién con cargo a la linea de bonos, suscrita por el
representante del emisor en Chile. Adicionalmente, debera acompafarse una
declaracion jurada especial, en el sentido que el emisor no se encuentra en
cesacion de pagos, firmada por la persona antes mencionada. Ambos
documentos, deberan presentarse en idioma espafiol.
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6.1.2 Estado de emisiones y colocaciones efectuadas

informacion de la Circular N® 985 de 7 de febrero de 1991, o la que la
modifique o reemplace, a contar de la fecha de inscripcién de la emisién en el Registro de
Valores,

6.1.3 Facsimil de titulos

Copia inutilizada dei titulo confeccionado con motivo de la emisién, la que
deberda ser enviada antes de comenzar la colocacidon de la misma, en caso de titulos
materializados. Dicho titulo debera ser confeccionado en idioma espariol.

6.1.4 Remision de antecedentes complementarios

Los emisores de bonos deberan presentar a esta Superintendencia dentro
de los 10 dias siguientes a la fecha del hecho que imponga la obligacién de remitirlos, los
siguientes antecedentes:

1.  Copia de !a escritura publica en idioma espafiol que dé constancia de la
suscripcion del empréstito, y en la que se declare el monto total de la
colocacién efectuada, la que debera ser otorgada por el emisor dentro del
plazo de 10 dias contado desde la colocacién total del empréstito o del
vencimiento del plazo de colocacién establecido en la escritura de emision.

2. Constancia de las publicaciones de la lista de bonos amortizados en forma
extraordinaria.

3. Copia de la protocolizacién del acta notarial en idioma espafiol de la
diligencia del sorteo.

4, Constancia de la constitucidon de la garantia, en caso que se constituya con
posterioridad a la escritura de emision.

5.  Copia de la primera publicacion de citacion a junta de tenedores de bonos.
6.1.5 Remision de Antecedentes Relevantes

Comunicacion indicando el incumplimiento del emisor, de sus obligaciones
con los tenedores de bonos contempladas en el contrato de emision tales como resguardos,
prohibiciones, constituciones de garantias, enajenacidon de activos, etc., dentro del dia habil
siguiente a aquél en que se produzca el hecho o llegue a su conogimiento.
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6.1.6 Cambio del Representante Legal en Chile o su domicilio

Cualquier modificacién en relacion con el representante legal en Chile o su

domicilio, debera ser informada a esta Superintendencia a mas tardar al dia siguiente habil de

ocurrido el hechao.

6.2 Para el representante de los tenedores de bonos

6.2.1 Remisi6n de antecedentes complementarios

Los representantes de los tenedores de bonos deberan remitir a esta

Superintendencia los siguientes antecedentes, dentro de los diez dias siguientes a la fecha del
hecho que imponga la obligacion de remitirlos:

a)

b)

d)

Copia de la escritura en que conste la designacion de la persona encargada
de recibir la cosa empefada, en idioma espafiol, si procediere.

Las renuncias y las designaciones de nuevos representantes de los tenedores
de bonos.

Los avisos de convocatoria a junta de tenedores y copia del acta de la junta.

Copia de los documentos que den constancia de la sustitucion o alzamiento
parcial de las garantias de la emisién, y del alzamiento total de ellas cuando
se hubiere pagado en su totalidad los bonos colocados, todo ello si
procediere.

Copia de la escritura publica de declaracion de cancelacidn del empréstito en
idioma espaniol, la que debera ser otorgada por el representante de los
tenedores de bonos, una vez que hayan sido pagados en su totalidad los
bonos colocados.

6.2.2 Confeccién de informe anual

A mas tardar el 31 de enero de cada ano, el representante de los tenedores

debera poner a disposicion de éstos, un informe sobre las relaciones distintas de las originadas
por la emisién de bonos que, durante el 1 de enero y el 31 de diciembre del afto anterior, haya
mantenido con el emisor. En dicho informe se sefialara el nimero y la fecha de inscripcion de la
emisién de la cual él es representante.
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El informe debera mantenerse a disposicion de los tenedores de bonos en el
sitio web que el representante mantenga para esos efectos o en una oficina domiciliada en Chile.
Sin perjuicio de lo anterior, dicho representante debera poner en conocimiento de los tenedores
toda relacién que mantenga con el emisor en caso de celebrarse una junta de tenedores de
bonos.

6.2.3 Remisidén de Antecedentes Relevantes

Comunicacion indicando el incumplimiento por parte del emisor de sus
obligaciones para con los tenedores de bonos o su representante, contempladas en el contrato de
emision, dentro del dia habil siguiente de que se produzca el hecho o llegue a su conocimiento.

7. REGISTRO DE TENEDORES DE BONOS

El emisor de bonos debera llevar un registro de tenedores de bonos, en los
términos establecidos en el articulo 126 de la ley 18.045. En el caso de emisiones
desmaterializadas, se estara a la informacién que le entregue al emisor la empresa de depésito de
valores.

8. MODIFICACIONES AL CONTRATO DE EMISION

Cualquier modificacién al contrato de emisiéon debera ser presentada en
idioma espanol y debera solicitarse la modificacién a la inscripcién en el Registro de Valores
dentro del plazo de los 10 dias siguientes de aprobada.

Los antecedentes que deberan presentarse son los siguientes:

1. Carta de presentacion firmada por el representante del emisor en Chile,
solicitando la modificacién e individualizando los antecedentes modificados.

2. Escritura publica en que se contenga la modificacién realizada.

3. Certificados de las Clasificadoras de Riesgo que den cuenta de las
modificaciones, de corresponder.

4. Copia del acuerdo de|l érgano de administracion o quien corresponda del
emisor extranjero, en que se acordé la modificacién, en caso de una emision
no colocada, o copia del acta de la junta de tenedores de bonos que acordé la
modificacion, en caso de una emisidn colocada.

5.  Declaraciones de responsabilidad en los términos sefialados en el punto 2.4.

6.  Cualquier otro antecedente que se haya modificado.
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9. DEROGACION

Derdgase la Norma de Caracter General N° 193 de 23 de enero de 2006 y
sus modificaciones contenidas en la Norma de Caracter General N° 250 de 9 de junio de 2009.

10. VIGENCIA

Las disposiciones de la presente Norma, rigen a contar del 1 de abril de
2011.

FERNANDO COLO W
SUPERINTENDENS
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ANEXO N°1

INSTRUCCIONES PARA LA ELABORACION DEL CONTRATO DE EMISION DE BONOS

Para efectos de lo dispuesto en los puntos 4.1 y 4.2, el contrato de emisiéon de bonos debera
contener las menciones que a continuacién se indican, en lo que correspondiere y sefialar
expresamente que en todo lo no previsto en el mismo, se aplicara la legislacién chilena. En
todo caso, tratdndose de la emision de bonos por lineas, las menciones referidas en el N°1 del
punto 6.1.1 de la norma, podran ser determinadas por las partes con ocasién de la suscripcién
de la escritura complementaria respectiva.

A.1. Antecedentes del emisor

Nombre del emisor.
Nombre de fantasia del emisor, si lo tuviere.

Pais(es) de origen del emisor, y de corresponder, su estado, provincia o division
territorial 0 nacional, segun las caracteristicas del pais de origen.

Direccién de la sede principal del emisor 0 nombre y direccion del 6rgano a cargo
de la estructuracion y pago de la deuda, segun corresponda.

Antecedentes relativos a su constitucion. (No aplicable para estados extranjeros).

A.2. Antecedentes del representante de los tenedores de bonos

1.

2,

Nombre del representante y direccion de su sede principal.

Ciudad, fecha y notarfa en que se hubiere otorgado la escritura de constitucion
social; fecha y nimero del decreto o resolucion de autorizacién de existencia y de
instalacion legal, cuando corresponda, y las inscripciones y publicaciones
pertinentes de su legalizacion. Sin embargo, esta mencidn no sera necesaria
cuando se trate de una entidad autorizada para actuar como banco en el mercado
local.

Determinacion de su remuneracion.
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Antecedentes del administrador extraordinario

3.

Nombre, domicilio establecido en sus estatutos sociales, direccion de la sede
principal y Rol Unico Tributario.

Ciudad, fecha y notaria en que se hubiere otorgado la escritura de constitucion
social; fecha y nimero del decreto o resolucién de autorizacidén de existencia y de
instalacién legal, cuando corresponda, y las inscripciones y publicaciones
pertinentes de su legalizacion. Sin embargo, esta mencidn no serd necesaria
cuando se trate de una entidad autorizada para actuar como bance en el mercado
tocal.

Determinacion de su remuneracion.

Antecedentes del encargado de la custodia

1.

Nombre, domigilio establecido en sus estatutos sociales, direccidn de la sede
principal y Rol Uniceo Tributario.

Ciudad, fecha y notaria en que se hubiere otorgado la escritura de constitucion
social, fecha y nimero del decreto o resoluciéon de autorizacién de existencia y de
instalacidn legal, cuando corresponda, y las inscripciones y publicaciones
pertinentes de su legalizacién. Sin embargo, esta mencién no sera necesaria
cuando se trate de una entidad autorizada para actuar como banco en el mercado
local.

Determinacién de su remuneracion.

Antecedentes del o los peritos calificados

1.

Identificacion

a) Persona Natural

Nombre, domicilio, profesién y Rol Unico Tributario.

b)  Persona juridica

Nombre, domicjlio establecido en sus estatutos sociales, direccidén de la sede
principal y Rol Unico Tributario.

Determinacion de su remuneracion.
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A.6. Antecedentes de la empresa de depdésito de valores, en caso de una emision
desmaterializada

A.7.

1.

2.

Nombre, domicilio establecido en sus estatutos sociales, direccion de la sede
principal y Rol Unico Tributario.

Determinacion de su remuneracion.

Antecedentes y caracteristicas de la emision

Debera mencionar lo que corresponda dependiendo si es un monto fijo o una linea de
bonos.

Monto maximo de la emisién, especificando si se trata de un monto fijo o una linea
de bonos. Debera sefialar expresamente la moneda o unidad de reajuste, y la forma
de reajuste en su caso.

Series en que se divide y enumeracién de |os titulos de cada serie.
Numero de bonos que comprende cada serie.

Valor nominal de cada beno.

Plazo de colocacion de la emisidn.

Plazo de vencimiento de la linea, en su caso.

Indicacion de si los bonos seran nominativos, a la orden ¢ al portador, y si se trata
de titulos desmaterializados ¢ no.

Indicacién de la tasa de interés de los titulos o procedimiento para su
determinacion; especificar la base en dias a que ella esta referida, y expresarla en
términos del periodo en que se pagaran los intereses. Indicar fecha desde la cual el
bonc comienza a generar intereses y reajustes.
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Indicacién de si los titulos llevaran cupones para el pago de intereses vy
amortizaciones. En caso que |a tasa de interés esté establecida y sea fija, el valor
de los cupones debera ser sefialado en una tabla de desarrollo, la cual se
protocolizara en un anexo a la escritura de emisién. Dicha tabla de desarrollo
debera contener, a o0 menos, la siguiente informacion respecto a los bonos: el
numero de cuotas de intereses; el numero de cuotas de amortizaciones, la fecha de
pago para intereses y amortizaciones; el monto de intereses a pagar en cada
cupon; el monto de amortizacién de capital a pagar en cada cupén; el monto total a
pagar de intereses, reajustes y amortizaciones en cada cupén; y el saldo de capital
adeudado luego de pagar |a cuota total, respectivamente. En caso de existir mas de
una serie, debera presentarse una tabla de desarrollo por cada serie. Si se tratare
de una tasa de interés variable o ésta sea determinada al momento de la
colocacion, debera quedar claramente establecida la forma de su determinacién y el
modo en que se informara al respecto a los tenedores de bonos. La tabla de
desarrollo que se protocolizara contendra al menos el resto de la informacion antes
sefialada. En caso que la tasa de interés sea determinada al momento de la
colocacion, dicha tabla debera informarse completa para cada colocacién parcial o
total, dentro de un plazo maximo de 3 dias habiles contados desde dicha
colocacion, debidamente protocolizada.

Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria.

A.8 Oftras caracteristicas de la emision

1.

Forma de amortizacion indicando si existiran o no procedimientos de rescates
anticipados, los que sdélo podran efectuarse mediante sorteos u otros
procedimientos que aseguren un tratamiento equitativo para todos los tenedores de
bonos.

Referencia a fechas, lugar y modalidades de pago de intereses y amortizaciones.
Indicacién de si existirdn o no garantias; descripcion e indicacion de su naturaleza

juridica; monto estimado y fundamento de la estimacién; indicacion del
procedimiento y plazo para su constitucion; procedimientos de sustitucidn

‘medificacion o renovacién; indicacién de si existen seguros contratados respecto de

las garantias; en caso de garantias otorgadas por terceros, debera indicarse el
lugar donde el inversionista puede obtener informacion.

Referencia a procedimientos para canje de titulos o cupones, o reemplazo de éstos
en casos de extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccién.
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A.9. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

A.10.

1.

Indicacién de los limites de la relacion de endeudamiento, liquidez u otros, en que
podra incurrir el emisor.

Referencia a obligaciones, limitaciones y prohibiciones adicionales a las legales a
que se sujetara el emisor durante la vigencia de la emisién, con el fin de proteger
los intereses de los tenedores de bonos, particularmente en lo relativo al
establecimiento de los resquardos en su favor.

Referencia a la mantencién, sustitucién o renovacién de activos a que se sujetara el
emisor.

Referencia al establecimiento de facultades complementarias de fiscalizacion
otorgadas a los tenedores de bonos y a su representante.

Referencia a las maycres medidas de proteccién orientadas al tratamiento
igualitario de los tenedores de bonos.

Referencia a las mayores informaciones que el emisor se compromete a
proporcionar a los tenedores de bonos.

Referencia a limitaciones para celebrar actos o contratos cuando se tratare de
division, fusion o transformacion de la sociedad; formacién de filiales; modificacion
de! objeto social; enajenacidn del total del activo y del pasivo o de activos
esenciales, la modificacion del plazo de duracion de la sociedad, cuando lo hubiere
y la disolucién anticipada de la sociedad.

En esta materia se debera definir claramente lo que el emisor considera que son
activos esenciales para la empresa.

Referencia a efectos de una eventual enajenacion de activos y pasivos a personas
relacionadas o enajenacién de activos esenciales, sobre los derechos de los
tenedores de bonos.

'En esta materia se debera definir claramente lo que el emisor considera que son

activos esenciales para la empresa.

Incumplimiento del emisor

Indicacion de los casos en que se presumira que el emisor esta en incumplimiento de sus
obligaciones para con los tenedores de bonos o su representante y los antecedentes o
procedimientos que permitan certificar tal incumplimiento.
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A.11. Juntas de tenedores de bonos

4,

Si la emision considera series con distintas caracteristicas (tales como, fecha de
vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién, condiciones de rescate,
garantias y tipo de reajustes), se debera estipular la realizacién de juntas de
tenedores de bonos o de votaciones separadas para cada serie de una misma
emisién, respecto del tratamiento de las materias que las diferencian.

Normas relativas a su funcionamiento, en lo que legalmente pueda diferenciarse de
lo establecido en la ley o en las demas normas que resulten aplicables.

Diario designado para las publicaciones.

Materias a tratar en ellas.

A.12, Representante de los tenedores de bonos

1.

2.

Procedimientos de eleccién, renuncia, reemplazo y remocion.
Causales de cesacién en sus cargos.

Determinacion de los derechos de que estara investido y, en especial, respecto a
las facultades de fiscalizacion sobre el emisor.

Determinacion de sus deberes y responsabilidades, en especial, a las obligaciones
de informacién que tendra respecto de los tenedores de bonos.

A.13. Administrador extraordinario

Establecer la politica de inversibn a que deberd ajustarse el administrador
extraordinario respecto del dinero y valores que administre y los requisitos y

“condiciones de acuerdo a los cuales debera ponerlos a disposicion de la gestion

ordinaria del emisor.

Plazo y forma en que se devolveran a los tenedores de bonos los recursos cuando
no procediere continuar con su entrega a la administracion del emisor.

Av. Libertador Bernardo
O"Higgins 1449
Pisa ¢
Sumtiago - Chile
l'ono: (56-21 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casiilia: 2187 - Correo 21
www.ave.cl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

A.14, Arbitraje

A.15,

La naturaleza del arbitraje a que deberan ser sometidas las diferencias que se produzcan
con ocasién de la emisidn, de su vigencia o de su extincion. Se debera sefialar que al
producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de los
arbitros y someterlo a la decision de la justicia ordinaria chilena.

Otras menciones obligatorias a incluir cuando corresponda

1.

Cuando la amortizacién se efectie mediante sorteo, éste debera practicarse ante
notario, quien levantara acta de ia diligencia, dejando constancia en ella del nimero
y serie de los bonos sorteados, la que se protocolizara en sus registros.

Que dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara a lo menos una vez,
la lista de los bonos sorteados con expresién del numero y serie de cada uno de
ellos, en el periédico designado para la publicacion de la convocatoria de citacion a
junta de tenedores de bonos.

Que los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie
el pago de la amortizacion correspondiente.

Se debera definir claramente la forma de calculo y el concepto de todos los
indicadores y términos financieros utilizados en el contrato de emisién, que no estén
definidos en la legislacion vigente o por la normativa dictada por esta
Superintendencia.

Adicionalmente, podra incluirse cualquier otra estipulacion que las partes estimen
conveniente para la mejor regulacion de los derechos y proteccién de los tenedores
de bonos.
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