SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: Modifica NCG N° 200 de 2006,
que establece normas sobre
operaciones de cobertura de
riesgos financieros, inversion en
productos derivades financieros
y operaciones de préstamo de
acciones.

NORMA DE CARACTER GENERAL N°

298 29DIC 2010

A todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, en especial lo dispuesto en los articulos 21 y
22 del Decreto con Fuerza de Ley N° 251, de 1931, ha resuelto modificar la Norma de Caracter
General N° 200 de 2006, que imparte instrucciones sobre las operaciones de cobertura y de inversién
en productos derivados financieros, en los siguientes términos:

1. Modifiquese el Titulo I, Definiciones, incorporandose a continuacién de “Contrato Swap” lo
siguiente:

“Credit Default Swap (CDS): es un contrato entre dos partes, una de las cuales, el comprador de
proteccion, paga una prima a la otra, el vendedor de proteccién, a cambio de un pago en el caso que
un evento de crédito afecte a una entidad de referencia. Es decir, vendedor y comprador de proteccion
acuerdan intercambiar el riesgo de crédito de un emisor de un bono o del deudor de un préstamo
(“entidad de referencia”).

El comprador de proteccion paga periédicamente la prima, spread o precio del CDS al vendedor de
proteccion, hasta la maduracion del contrato o hasta que un evento de crédito ocurra.”

2. Modifiquese el niimero 1 del Titulo IL, Tipos de Operaciones, incorporandose la letra e) siguiente:

“e) Credits Default Swaps, tnicamente asociados al activo objeto sefialado en el namero 3.2
siguiente.”

3. Reemplécese el primer parrafo del namero 3 del Titulo 11, por el siguiente:

“Los activos objeto de los contratos de opciones, futuros, forwards, swaps y CDS referidos en el N°
1 de este Titulo, elegibles para cobertura por parte de las compaiiias, corresponderan a:”
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4. Introdtcese en el Titulo II el nuevo niimero 4.4, pasando los actuales 4.4, 4.5, 4.6 y 4.7 a ser 4.5,
4.6,4.7y 4.8 respectivamente:

“4.4 Limite para las operaciones de CDS:

Las operaciones de cobertura de riesgo de crédito sefialadas en la letra e) del niimero 1 de este
titulo deberan sujetarse a lo siguiente:

a) Las compafiias s6lo podran actuar como compradores de cobertura en operaciones de CDS, no
pudiendo por lo tanto, actuar como vendedores de proteccion de este riesgo. Esto es, no pueden
tomar riesgo de crédito a través de estas operaciones.

b) La posicién compradora en CDS no podra exceder el valor de la inversién mantenida por la
compaiiia en los instrumentos objetos de estos contratos.”

5. Agréguese en el Titulo VI el siguiente nimero 2.5:

“2.5 Credit Default Swap (CDS).

La contabilizacion de la adquisicion de un CDS se tratara de la misma forma en que se contabiliza la
adquisicién de una opcion, especificada en el punto 2.1 de este Titulo.

Los CDS adquiridos deberan contabilizarse en una cuenta de activo denominada "Derechos por CDS"
a su valor razonable.

En caso de existir una diferencia entre el valor razonable mencionado y el monto pagado por la
compafiia por la cobertura adquirida, ésta deberd cargarse o abonarse en la cuenta de resultado
“Producto de Inversiones”. Del mismo modo, durante la vigencia de la cobertura de riesgo de crédito,
las diferencias que se produzcan en el valor razonable de la cobertura, deberan cargarse o abonarse en
la cuenta de resultado mencionada. En el caso que la cobertura sea ejercida producto de la ocurrencia
de un evento de crédito preestablecido en el contrato, se deberd reconocer el efecto en resultado,
procediendo simultineamente a reversar la cuenta "Derechos por CDS”.

Respecto al pago periddico de la prima de proteccion contra el riesgo de crédito, ésta debera activarse
en el momento de su pago y devengarse linealmente en funcién del periodo de proteccion que
abarque.

Para efectos de presentacion en los estados financieros, la cuenta "Derechos por CDS" se debera

presentar en la partida “Otras Inversiones Financieras”, codigo 5.11.16.00.00 de la FECU del
segundo grupo y en la partida “Otros™ cédigo 5.11.14.50 de la FECU del primer grupo.”

Piso 9°

Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449

Santiago - Chile
Forno: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
wWww.svs.cl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

6. Agrégase en el tercer parrafo del nuevo niimero 4.6 del Titulo I, a continuacién del punto aparte
que pasa a ser coma, el siguiente texto:

“entendiendo por tales aquellas que tienen idéntico activo objeto, contraparte y una diferencia de plazo
al vencimiento no superior a 15 dias.”

7. Agrégase en el primer parrafo del nimero 1 del Titulo I11, a continuacién del punto aparte que pasa
a ser coma, el siguiente texto:

“con excepcidn de los excesos a los que se refiere el nimero 4.6 del citado Titulo I, a los cuales se les
aplicara lo establecido en el Titulo VIII, niimero 2.”

8. Incorpérese al Anexo, el cuadro que se adjunta a la presente norma.

Vigencia y aplicacion: Las instrucciones contenidas en la presente norma, rigen a contar de esta fecha.

Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
Www.svs.cl




3 &
=
< L 2 D= o
-5 s 22 8
Y= £ L3 B
= = o = < =
Z o L < Ho,, 035
2O A=, OG0 g
am W.SOJ, <+ i =
Z v S Eco@ma o
o & o2 & p o &
[l ngPaéélW
5w ¢ = =R e
2. 2 T s . 2
= = = G 5o s
= & = O n 2 K=
= QO . 5 S5
[Sogs z [P
S < O
o >

i

QJRIO0Y (B EZII0JA 7] S01ED S04 LO/BIANIQO 38 BpU0p 3 Buan; )2 §a$=8 (1]
{50 oappun s o op BWA0I B 9 S0z e R spuodsele) ()
USRULIOK) 3 BL3) B2 el B8 3p OIBLINISUI 9 OpeOIRL 8D 10feh |2 A0dseLI0) Ay EYUR) 2908 BINYRgR)
AP ORILG 0l 3 0B 8D B0D B aRRALNS Ce D 1ods oo apuodane (g
“$4§UB CpeSaicha ‘}£13103 080 3 SNR0EHITS A} 30 S0BIUN 3 0: CPEOYA UgaeuLo 3 ysa} ¢ € olgo oace oD Jods oca p apuedsany (g
ORIY D OLR) 39 B3R B BULIOM! RCCSU0Y (5
OBIN0D B 09U 39 249) B BBl (g)
BINUOGO3 B} 80 BN 2 EOBALIOUSD BIUANIUR 35 3nD U8 DRLOS B B0 sty (7))
epeped e & e oded ap papopoued o euiotepucdseue) ()
ol 8p Oy 90 &g & 3p gedoans ) sod opeed oo o ewsiog dpuodsauey  [o)
501N 12 U3 8Pe0put DAL U GPesaidhe ‘3 sa0BANS oe Ep PEDI BN G191 38 E10 8 200 8 U cpel o0 jpapuodsesey (g
QeAD Bp S0 S0 SOQESBAIG UBISo GO ) Uo EDRUO R 3pUOGsBLe) g
0110165 30 BZ8) B B IQR) & 04RIap BUS( 25 8D 0151103 10 ORI el BRI 3P OJBUUNISU 1 3YU98AI0 JoRA 2 apuosaiiod 2y 2 aings BINGO)
19 0520 U 300 BOR) 80 SRROBAINS ONJR 8D SEPAI 8D ORUAN [Eapuosane) ()
00 9 B9 50 BIGRD 2| A0S0 8 B 1 2X08 B ENRJ 3 OlBUILIS B 2pu0csa0d nfes OOMIBIORG 0 JSTY) NSt oI @ Jo puedseion o e aices BNy
130029 3 SN0 ONJOE D UpeDpepr g e opuodsai g
| SIS L1 3 UORD4500 2 JRUBALIOOR RS0 a8 RUceuiaN 0BsaL 8p LooB0lIseD 30 SIEBI 8 0989 L3 i) 1 ‘ioede e ap edenuod o ap auaB o upoeayysen & Rulom et g
Upitesdo e 8p 950 3P PEpIRUOREN B RULIOKI U
yoe1ad0 %) 30 a)/edRINI0N B 3 [B1N0S UGZRI 0 Ao b RO apuodsau)  {g)
0BIS00 80 010} B QIR ORAUNLEU BD BINBIISR B BapUOteL) (g
OIS D e ) e o5 puop ‘clod B3 Oulp 3 esol B o0 eppded e op oy jpauaaly ()

Wiol
]
l
i [ L)
(L1N HORYmON (5h s Monvmosm
(T4 [ [
(64) NoRwRUI| 30 vHRs Ee] (EINpOREK0| (21 YN {on) s § 1) ororngrg (Boseo | (oo
weio | vivanaan | O avoamoou (M58 v | nvmon | 40RO oo o YR LSTININ "o | o | OO0 | 20N | O | oo | oown
YIH0HOWA B0 TRV HOTVA L0 LI NOMB0 0N | 3E0ML | HOALSNEO
HORNZHOTYA SO NOLY RO NORYSH0 V20 SYOLLSABLOIYD OB Y1 0 SERVYAINGY
Ny
TV NQIOYINOM YNvdHOO
foosa o0 s

(3001011034930 0953 30 Y4NL¥I600 3 SOLVHINGD




