SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: AUTORIZA A BOLSAS DE VALORES A SER
PARTICIPANTES EN LOS SISTEMAS DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
REGULADOS POR LA LEY N° 20.345.

SANTIAGO, 14 OCT 2010

NORMA DE CARACTER GENERAL N° 2 93

Para las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y
liquidacién de instrumentos financieros, reguladas por la ley N° 20.345 y las
bolsas de valores, reguladas por la ley N° 18.045

En uso de sus facultades legales, en particular del articulo 21 de la ley N° 20.345 y
numeral 2 del articulo 40 de la ley N° 18.045, esta Superintendencia ha estimado
pertinente emitir las instrucciones contenidas en la presente norma de caracter
general.

Autorizase a las bolsas de valores reguladas por el Titulo VIl de la ley N° 18.045 a ser
participantes de los sistemas de compensacién y liquidacion de instrumentos
financieros, de aquellos regulados por la ley N° 20.345, con la finalidad de gestionar
las operaciones de sus corredores miembros, sin que ello implique limitar la opcion
que tengan dichos corredores de participar directamente en los sistemas de
compensacion y liquidacion de instrumentos financieros.

Esta autorizacion no faculta a la bolsa para compensar o netear directamente
operaciones de los corredores a quienes preste el servicio, funcidén que le corresponde
al sistema de compensacion y liquidacion en que ella participe. Por lo tanto, para el
caso de la liquidacion de operaciones ejecutadas entre esos corredores, éstas
deberan ingresarse directamente al sistema de compensacién, que en el caso de
CCLV Contraparte Central S.A. requieren que los respectivos intermediarios se
constituyan como agentes liquidadores indirectos, o bien, deberan liquidarse en forma
bruta y bilateral entre dichos intermediarios.

Adicionalmente, las bolsas, previo a ejercer la funcion de participante, deberan remitir
para la aprobacién de esta Superintendencia la reglamentacidon en la que se
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a) Los derechos y obligaciones de la bolsa y de los corredores miembros que
opten por los servicios de dicho centro bursatil como participante.

b) Los requerimientos de garantia a sus corredores miembros que cubran los
volumenes maximos de o6rdenes de compensacion que éstos puedan
realizar y que sean suficientes para no comprometer el patrimonio de Ila
referida bolsa.

Las instrucciones impartidas a través de esta norma de caracter general regiran a
partir de esta fecha.
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