SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: NORMAS SOBRE CONDICIONES DE PATRIMONIO,
LIQUIDEZ Y SOLVENCIA. DEROGA NORMAS DE
CARACTER GENERAL QUE INDICA,

SANTIAGO, Junio 11 de 1985.-

NORMA DE CARACTER GENERAL N° 17 .

Esta Superintendencia, en uso de la facultad
que le confiere el artfculo 29° de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, dic-

ta la siguiente Norma de Carécter General

® |. PATRIMONIO E INDICES

Para el ejercicio de sus operaciones de intermediaci6on de valores, los co
rredores de bolsa y agentes de valores deberdn mantener condiciones de pa-

trimonio, liquidez y solvencia, segln las siguientes pautas :

1. Patrimonio minimo

Para los efectos de aplicar lo dispuesto en la Ley N°18.045 de Merca-
do de Valores, artfculo 26, letra d), no se considerars en el patrimo
nio mfnimo legal, los activos intangibles, las cuentas corrientes de
empresas relacionadas, cuentas corrientes personales de directores, ad
ministradores, socios, accionistas y/o propietarios, los activos utili
zados para garantizar operaciones de terceros y, el exceso del valor
contabilizado de las acciones de las bolsas de valores respecto del va
. lor de mercado promedio de las tres Gltimas transacciones efectuadas
en rueda o remate. Para el c&lculo de este promedio se deberd conside
rar el valor de cada transaccién corregido monetariamente, a la fecha
de cdlculo.

Sin perjuicio de lo anterior, el monto de las inversiones en bienes -
corporales muebles, exclufdo el oro, que exceda al 25% del patrimonio,
calculado seglin se sefiala en el parrafo anterior, deberd ser rebajado

para los efectos de determinar el patrimonio minimo legal.

2. Indices de liquidez

2.1 Liquidez general

El pasivo exigible inmediato, esto es, aquellas obligaciones exi

ibles en un plazo inferior a 7 dfas, no podrd ser superior ;ady ¢
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2.2

/2.

activo circulante, disponible y realizable en igual plazo, una

vez deducidas de este Gltimo el saldo deudor de las cuentas co

rrientes de empresas relacionadas y cuentas corrientes persona
les de directores, administradores, socios, accionistas y/o pro

pietarios.

Liquidez por intermediacién

E1 monto en obligacionés por concepto de operaciones de interme
diacién por cuenta de terceros, no podra ser superior al valor

que resulte de sumar al saldo de la cuenta caja y banco, el sal
do en cuentas por cobrar por concepto de operaciones de interme

diacién por cuenta de terceros.

En la determinacién de las relaciones antes indicadas, si existieren

activos que permanecieren impagos, se debera considerar como valor

de dichos activos, el menor valor que resulte de aplicar uno de los

siguientes métodos:

a) Considerar en un 50% de su valor, los activos que permanecieren

b)

impagos por un plazo superior a 10 dfas, con posterioridad a su
vencimiento. Asimismo, no se debers considerar aquellos activos
que permanecieren impagos por un plazo superior a 30 dfas, con
posterioridad a su vencimiento.

Rebajar del valor de los activos, las provisiones que se hubieren
constitufdo por concepto de deudas incobrables, de acuerdo a los
principios contables generalmente aceptados y a las normas que

al respecto imparta esta Superintendencia.

Iindices de solvencia

3.1

Cobertura patrimonial

El Patrimonio Liquido del intermediario no podré ser inferior a
su Monto de Cobertura Patrimonial. El Patrimonio Lfquido del
intermediario y su Monto de Cobertura Patrimonial se determina
r&n conforme a lo dispuesto en la seccién || de la presente
norma.

Cuando el Monto de Cobertura Patrimonial supere el 80% del Pa-

trimonio Liquido, el intermediario deber$§ dar aviso por escrito a
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esta Superintendencia, antes de las 14:00 horas del dia habil
siguiente a aquel en que se presentare esta situacion, Mientras
dicho monto exceda el porcentaje aludido, el intermediario no
podr& efectuar operaciones que le signifiquen un aumento en la
relacién arriba indicada, con excepci6n de aquellas que estuvie
ren comprometidas con anterioridad o de aquellas cuya no reali-
zaci6n compromete la continuidad de las operaciones del interme
diario. Asimismo, durante este perfodo el intermediario deberé
enviar diariamente a esta Superintendencia y a las bolsas o aso
ciaciones de agentes de valores de las cuales sea miembro, un
informe referido a las condiciones de liquidez y solvencia que
mantiene, el que deber& contener a lo menos la siguiente informa

ciobn:
a) Completa identificacién del intermediario.

b) Motivo de la comunicacién, detallandose las principales cau-
sas que la provocaron.

¢) Cuadro esquemitico que muestre el saldo de las cuentas utili
zadas para la determinacibn del Patrimonio Liquido; y el mon
to en inversiones, compromisos y otros activos utilizados en

el chlculo del Monto de Cobertura Patrimonial.

Razén de endeudamiento

El total de pasivos exigibles, una vez deducido el monto en o-
bligaciones por concepto de operaciones de intermediaciobn por
cuenta de terceros y el saldo de la cuenta del pasivo " Obliga-
ciones en tftulos por compromisos de venta'' que corresponda a
compromisos de venta calzados con compromisos de compra, no po-
dra ser superior en mas de 20 veces el Patrimonio Lfquido, defi
nido este Gltimo de acuerdo a lo dispuesto en la seccion || de
esta norma. Para los efectos de calcular esta razbn, un compro
miso de compra se considerar§ calzado con un compromiso de venta,
cuando ambos compromisos traten sobre un mismo instrumento, es-
tando pactados en la misma unidad o moneda, y teniendo ambos idén-
tica fecha de materializacién. En todo caso, estos compromisos
no se consideraran calzados cuando al menos uno de ellos se haya

efectuado con una sociedad relacionada con el intermediario.
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Il. DEFINICIONES

1. Patrimonio Liquido

Se entendera por Patrimonio Llquido del intermediario, el valor que re-

sulta de sumar o restar al Total de Activos, los siguientes montos:
(-) Menos el saldo total en cuentas del pasivo circulante.

(-) Menos el saldo total en cuentas del pasivo de largo plazo.

(-) Menos el saldo total en cuentas del activo fijo.

(-) Menos el saldo total en cuentas de otros activos.

(-) Menos el saldo deudor en cuentas corrientes personales de directo-

res, administradores, socios, accionistas y/o propietarios.

(-) Menos el saldo deudor en cuentas corrientes de empresas relaciona-

das.
(-) Menos el saldo en la cuenta gastos pagados por anticipado.

(-) Menos el total de activos circulantes entregados en garantfa en fa
vor de terceros, con exclusién de aquellos activos entregados en
en garantfa para dar cumplimiento a la obligacién a que se refiere
el artfculo 30 de la Ley N° 18.045.

(+) M&s un 75% del valor de los activos fijos y de aquellos clasificados
en otros activos, que estén entregadosen garantfa a bancos institu-
ciones financieras no relacionadas, por créditos recibidos por el
intermedi ario. En todo caso, dicho monto no podr& ser superior a la

deuda asf garantizada.

(+) M&s el mayor valor de mercado de los tftulos en cartera y titulos
sujetos a compromisos de compra no calzados, respecto de su valor
de contabilizacién, segln lo establecido en las normas de valoriza-

cién que imparta esta Superintendencia.

(+) Mas el menor valor de mercado de los tftulos sujetos a compromisos
de venta no calzados, respecto del valor de contabilizacién de las
respectivas obligaciones, segln lo establecido en las normas de va-

lorizaci6én que imparta esta Superintendencia.

(+) M&s el saldo favorable al intermediario, que resulte de la manten-

ci6én de un compromiso de compra calzado con un compromiso de venta,
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En
man

el

a)

b)

segln lo establecido en las normas de valorizaci6n que imparta esta

Super intendencia.

la determinaci6n del Total de Activos, si existieren activos que per
ecieren impagos, se debers considerar como valor de dichos activos

menor valor que resulte de aplicar uno de los siguientes métodos:

Considerar en un 50% de su valor los activos realizables que perma-
necieren impagos por un plazo superior a 10 dfas, con posterioridad
a su vencimiento. Asimismo, no se deberd considerar aquellos acti-
vos que permanecieren impagos por un plazo superior a 30 dfas, con

posterioridad a. su vencimiento.

Rebajar del valor de los activos, las provisiones que se hubieren
constituido por concepto de deudas incobrables, de acuerdo a las

normas que al respecto imparta esta Superintendencia.

Monto de cobertura patrimonial.

E1 Monto de Cobertura Patrimonial se calculard sumando la siguientes

cantidades:

2.1 Un porcentaje del valor de mercado de las inversiones en acciones
que se encuentren clasificadas en el activo circulante del inter-
mediario. Para estos efectos, el valor de mercado de una accién se
r4 igual al precio promedio ponderado del Gltimo dfa en que se ha-
ya efectuado una transaccioén busratil de ella.

2.2 Un porcentaje del valor de rescate de las inversiones en cuotas
de fondos mutuos.

2.3 Un monto asociado a los tftulos de oferta pGblica representati-
vos de deuda, que el intermediario clasifique en su activo circu-
lante o sobre los cuales tenga un compromiso de compra o de venta
vigente.

2.4 Un porcentaje del saldo en cuentas por cobrar por concepto de in-
termediacion.

2.5 Un porcentaje del saldo de las cuentas del activo circulante que

no se hubieren deducido para la determinaci6én del Patrimonio Li-
quido de acuerdo a lo dispuesto enel nimero 1 .de esta seccibn, O

sobre Jos cuales no se hubiere calculado un porcentaje de acuerdo
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a lo dispuesto en los subnumerales precedentes. Se exceptuard de
la aplicacion de dicho porcentaje, el saldo de la cuenta Caja y

Banco.

Esta Superintendencia fijard y comunicaré mediante circular, la forma

de c&lculo del monto a que se refiere el nimero 2.3 anterior, y los por

centajes necesarios para el cdlculo de los demés puntos arriba expues-

tos.

111. DISPOSICIONES GENERALES

1. Aviso y sanciones

Cuando un corredor de bolsa o agente de valores incurra por cualquier
causa en incumplimiento de alguna de las condiciones prescritas en la
seccién | de esta norma, deber& dar aviso por escrito a esta Superinten
dencia antes de las 14:00 horas del dfa h&bil siguiente a aquel en que
se cometié la infraccién, Sin perjuicio de lo anterior, esta Superinten
dencia podrs aplicar a los infractores,las sanciones que la ley estable

ce,.

Demostraciones y auditorfa

El intermediario deber& contar con sistemas que le permitan conocer
diariamente las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia re-
queridos por la presente norma, y si asi se le requiriera, demostrar-

las ante esta Superintendencia.

Normas transitorias

Los intermediarios de valores actualmente inscritos en el Registro de

Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, deber&n ajustar su situaciodn
patrimonial y calcular su patrimonio conforme a lo dispuesto en el nG-
mero 1. de la seccién | de esta norma, dentro del plazo de un afio, con

tado desde la vigencia de la presente norma.

Sin embargo, los intermediarios, de valores podréan dedicarse a la com-
pra o venta de valores por cuenta propia, con 4nimo de transferir de-
rechos sobre los mismos, s6lo cuando cumplan con el Patrimonio MTnimo
legal exigido, conforme a lo dispuesto en el nimero 1. de la seccibn

|1 de la presente Norma.
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A su vez, los intermediarios de valores actualmente inscritos en el
Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores, tendrdn un pla
zo de 150 dias, contado desde la vigencia de la presente norma, para
subsanar las situaciones de deficiencia respecto de las condiciones
de liquidez y solvencia dispuestas en los nGmeros 2 y 3 de la seccién

| de la presente Norma.

Sin perjuicio de lo anterior, durante los plazos a que se refiere es-
te ntmero, las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia esta-
blecidas en esta Norma no podran deteriorarse, respecto de la situacio6n

que se presente a la fecha de su entrada en vigencia.

h. Derogacion
Der6gase a contar del primero de Julio del presente afo, las Normas

de Caracter General N°s 5 y 9,

5. Vigencia

La presente Norma rige a contar del primero de Julio del presente afio.
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