SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: Reltera exligenclas de los
articulos 9° y 10° de 1Ia
Ley N° 18.045,
/
Santliago 16, enero de (99|

CIRCULAR N° 988

A todas las entidades inscritas en el Reglistro de Valores

Esta Superintendenclia, en uso de sus facultades legaies, ha cons!iderado
oportuno destacar |as obllgaclones que deben cumpilr jas entidades Inscritas
en ol Reglistro de Valores de conformidad a |0 estableclido en los articulos

l' 9° vy 10° de ta Ley N° 18.045 sobre el Mercado de Valores, en lo concernlente
al Tmperativo de divulgar en forma veraz, suficlente y oportuna todo hecho o
Informacidn esenclial respecto de ellas mismas, de sus negoclos y de los va-
fores que ofrecen, en el momento que el hecho ocurra o |[legue a su conoci-
mlento; asi como {2 obllgaclén de comunlicar a la Superintendenclia en los
términos establecidos en el Inciso cuarto del articulo 10° de la Ley N°
18,045, cuando la entidad dlere e! caracter de reservados a clertos hechos o
antecedentes ‘que se refleran a negoclaciones aidn pendlentes que al conocer-
se puedan perjudicar e] Interés social.

Zs Importante hacer notar que |a referencia que hace el articulo 10° de
Informar respecto de sus negoclos, se debe entender tamblén en e! sentido
que la sociedad debe comunlcar, 1fos hechos o Informacidn esenclal que
afecten a sus flllales y que puedan ser relevantes para |a matrlz,

Como expresa el articulo 10° de Ia Ley N° 18.045, ias entlidades deben
comunicar el hecho esenclal en el momento en que éste ocurra o llegue a su

conocimiento, por fo que s <clircunstancla de exlistir negoclaclones
pendlentes que de conocerse pudleran perjudicar el interds soclal, no
. conforma excusa razonable para su no comunicaciédn; en tal caso, lo que

procede es darle ol cardcter de reservado y en ta! situacién comunicario.

Al sfecto cabe recordar que para su presentacidn deber#s atenerse a o es-
tablecido en (s letra B deo |a secclidn Il de |Ia Norma de caracter N° 30 de
techa |0 de noviembre de 1989, sin oividar que deben indlcar que ia comun!-
cacldon se hace en virtud de (o establecido en e! articulo 9° e Inciso segun-
do de! articulo (0° de Ia Ley N° (8,045, y estampar como +7tulo, en letras
maylsculas, [as palabras "HECHO ESENCIAL"; o Indlcar que |a comunlcacion se
hace en virtud de [o establecido en el Incliso cuarto de! articulo 10° de ia
Ley N° 18,045 y presentaria en sobre cerrado, senalando en letras destaca-
das, gue se trata de un "HECHO RESERVADO", sagiin corresponda.

Las comunicaclones antes referidas deberan Inpclulr una clara descripclén
del hecho o Informacldn esencla!, indicando al mismo tlempo los efectos en
los resultados de |a empresa, en casoc de ser ellos razonablemente
cuantiflicables y st asi no fuere, sefialario axpresamente,
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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

Esta Superintendencla tlene especlial Interas en que se Informe el efecto
financliero de los hechos antes menclionados, por el Impacto que esto pudlera
tener en e! mercado y en especial en |a cotlzaclén de los valores del emisor
an cuestidn.

Asimismo, las socledades deberan divuigar los hechos o Informacidn esen-
clal al momento que ocurra o llegue a su conocimlento; y los acusrdos del
Directoric sobre hechos reservados deberén ser comunlicados a |a Superinten-
dencla al dia habll slguiente al de su adopeldn.,

Lo anterior sera objJeto de especla! fliscallzacldn por parte de este Orga-
nismo contralor, en especlial en aquelios casos en que se omita Informar e!
afecto en ios resultados.

Saluda atentamente a usted,
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La Circular N° 987 fue enviada a todas las Conpafiias de Seguros y Entidades
Clasificadoras de Riesgo de dbligaciones de Compafiias de Seguros.
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