L]

v @

L]
r

’ SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.,: Establece Instruccliones
para contablitizar
contratos a futuros,

Santlago, 22 de noviembre de 1990

CIRCULAR N° 975 /

Para todos los corredores de bolsa,

Esta Superintendencla an uso de sus faculitades iegales, ha estimado
necesarlo impartir Instrucclones a los corredores de bolsa respecto de Ila
valorizacidn y reglstro de |as operaclones de futuros que realicen,

Para astos atectos se distinguen los siguientes tipos de
operaclones: '
Ciy Operacion de compra en contratos de futuro,
£2) Operacldn de venta en contratos de futuro.

.- Daflinliciones:

i Operacion de futuro: fs aquella transaccldn reallizada en rueda
donde se negocia un contrato estandarlizado de compra o vanta de un activo
determinado, acordandose !a cantidad del activo, su preclo y el vencimlaento
del contrato, asumiendo las partes (a obiigacion de celebrario y el
compromiso de pagar o reclblir las pérdidas o gananclas producldas por |as
diferencias de preclio dei contrato, durante [a vigencia del mlismo y a su

. itquidacion,

t2) Operacidén de venta a futuro: Es aquella transaccldn realizada en
rueda, donde se negocla la venta a futuro de un activo determinado, 2 través
de un contrato de futuro estandarizado en el cual se defline [a cantidad,
preclo y vencimliento del mismo, asumiéndo ei compromlso de pagar o recibir
fas péerdidas o gananclias producidas por las diferaencias de precio del
contrato sefatado, durante fa vigencia del mlsmo y & su fiquidaclan, lLa
contraparte compradora sera una camara de compensacion.

(3) Operacidn de compra a futuro: Es aquelia transaccldn reallzada en
ruada, donde se negocia |a compra futura de un activo determinado, a través
de un contrato de futuro estandarizado en el cual se deflne la cantidad,
precio y vencimlento del mlsmo, asumléndo el compromiso de pagar o reclbir
fas pérdidas o gananclas producldas por las diferenclias de preclo dei
contrato sefialado, durante !a vigencia del mismo y a su {iquidacion. La
contraparte vendedora sarad una camara de compensaclidn,
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(4) Operaclon de futuro por cuenta propia: Es aquella transaccidon de
compra o venta en contratos a futuro que el corredor reallza para si,.

£5) Operacién de futuro por cuenta de terceros: Es aquella transacciodn
de compra o venta en contratos a futuro que el corredor de bolisa reallza por
cuenta de un tercero,

I Registro de operaclones;

i) Operacliones por cuenta propla,
o) Valores entregados en margenes o depdsitos;

Los corredores de bolsa que efectiien operaciones en contratos de
futuros, deberan entregar margenes o depdsitos para efectuar dichas
operaclones, a una camara de compensacldn, de acuerdo a las modallidades que
se establezcan y que a contlnuacldn se sefialan, Para efectos de la presente
clrcuiar, los mérgenes o depdsitos se contabiilzaran en las cuentas de
garantia definidas en ia normativa vigente,

(1.1.1) Depdsito Inlclal: Corresponde a un aporte (iniclal, para poder
actuar en el mercado de futuros, determinado por ia camara de compensacidn,
fste depdsito debera registrarse con cargo a fa cuenta de activo "Valores en
garantia de Obligacliones a Largo Plazo (Neto)" y sbono a {a cuenta de actlivo

utiiizado para enterar dicho depdslto. Estos activos deberan valorizarse
como una inversidon de acuerdo a las Instrucclones Impartidas por este
servicio en tia Circular N° 514 de 1985, En caso de reqglstrarse alguna

provisidn de acuerdo a ios ajustes establecidos en ta Clrcular antes cltada,
sea reglstrarada con cargo a resultado y abono a f{a cuenta "Provislidn menor
valor tituios en garantia Largo Plazo", y se presentara rebajado del Ttem de
ciasificacldon correspondiente, ademas de exponerse en notas exp!licativas a
los Estados Financleros,

En caso de reglstrarse una daevolucion de los depdsitos sefalados,
se deberd contablilizar reversando los aslentos correspondlentas por el monto
de dicha devoluclon,

(V.1.2) Margen Operacional: Corresponde a un aporte equlvalente a un
porcentaje del monto *total de ia operacidon en cuestldn, el cual debers
ragistrarse con cargo a fa cuenta de actlivo "Garantias en efectlivo por
contratos a futuro", en caso que dlicho margen se constituya en efaectivo, o
cargo a ‘la cuenta de actlvo "Titulos entregados en garantia (Neto)", en caso
que dicho margen se constituya con otros activos dlistintos a efectlivo., En
ambos casos se abonara Ja cuenta del active utiiizado para enterar el
margen, que deberd valorizarse comoc una inverslén de acuerdo a |as
Instrucciones Impartidas por esta Superintendenclia en i{a Circular N° 514, de
{985, En caso de reglstrarse aiguna provision de acuerdo a los ajustes
establecidos en {a Cilrcular antes c¢litada, se reglstrara con cargo a
resuitados y abono a fa cuenta "Provislidon menor valor titulos en garantia",
y se presentara rebajado del! ftem de clasificaciédn correspondiente, ademas
de exponerse en notas expilcativas a los Estados Financleros.
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Una vez (lquldada la operacldn, la cémara devoiverd los margenes
operaclonales exlgidos, para lo cual, el corredor sdio debera reversar el
aslento con el cual reglstrd los margenes iniclaimente,

(i, 2) Registro de Ia operaclén y valorizacidn Inlclal:

La operacldn a futuro debe?g reglstrarse con cargo a "Derecho por
cobrar por contratos a futuro"™ y abono a 1a cuenta "Oblilgaciones por
contratos a futuro™ por el valor de transaccion del contrato. Diarlamente
fa operacldn debera valorizarse de acuerdo al valor de clerre de tos
contratos en Mercado a Futuro, marcado en ese dia, cargando y abonando |as
cuentas antes sefialadas, seglin corresponda.

(1.3) Ajustes perliddicos:

5o debera reglstrar dlariamente ias pérdidas o gananclias producto
de las diferenclas de preclos del Mercado a Futuros correspondiente, En
caso que se obtenga una ganancla, se deberad cargar !a cuenta de actlivos
"Cuenta por cobrar camara de compensacién" vy reglistrar un abono a la cuenta
"lIngresos por contratos a futuro"™., Una vez que !a camara de compensacldn
iTqulde dlicha ganancla con el corredor, se debera cargar |a cuenta "Cala" o
"3ancos" y abonar ia cuenta "Cuenta por cobrar camara de compensaclion®,

En caso de obtenerse una pérdida, se deberd cargar {a cuenta
"Pardidas por contratos a futuro" y abonar §a cuenta “"Cuenta por pagar
camara de compensacidn®. Una vez que el corredo~ ilquide su deuda con |a
chmara de compensacidn, dicha iiquidacién debera reglstrarse con cargo a ia
cuenta "Cuenta por pagar camara de compensacida” y abono a ia cuenta "Caja"
o "Bancos",

(.4 Liqulidacion final de ia operacidn:

Al dia de llquidac!édn tinal de fa operacidn, las cuentas "Derecho
por cobrar por contratos a futuro" y "Obllgaciones por contratos a futuron,
daberan valorlzarse al preclo de clerre del activo objeto, ias que deberan
reversarse una vez JIlquidada ‘{a operacltdn. Las pérdidas o gananzias
generadas de ia {itima valoraclén, deberan reglstrarse de acuerdo a lo
sefalado en el punto (1.3) anterior.

Asimismo, una vez llquidada la operacidn se proceders a dar lIngreso
s los margenes operacionales exigidos al Iniclar 1a transacclén, |o cual
debera registrarse sagiin lo dispuesto en el punto (I.1,2.,) antarior.

(1.5) Clerre de posiclones ablertas;
Cuande el Intermediario reallce operacliones que clerren sus
posiclones abfertas, dichos clerres deberan contabliilzarse como sl se

fratare de la itquidacidn de la operaclédn, de acuerdo a o sefialado en al
punto ({,4) de |a presente Clrcular,

g
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€(2) Operaclon por cuenta de terceros:

Los corredores de bolsa que efectiien operacliones de futuros por cuenta de
terceros, deberan entregar un margen para efectuar dichas operaciones, a una
chmara de compensacldn, de acuerdo a las modallidades que se establezcan vy
que son las que a continuaclon se sefalan, Para efectos de ia presente
clrcular, los margenas o depdsitos se contablilzaran en 1las cuentas de
gjarantia deflinldas an la normativa vigente.

(2.1.1.) Depdsito Iniclat: Corresponde a un aporte Inlclal, exligido ai
corredor para poder particlpar en ilos Mercados de Futuros. Este depds!to
debera registrarse de acuerdo a Io sefialado en el punto (l.i.1} da |la
prasante Circular,

{2.1.2) Margen operaclionai: Corresponde a un margen equivaliente a un
porcentaje de la operacldn que se efectie, el cual debera ser entregado al
corredor por el cllente, qulen deberad depositario en a2 camara de

compensacldn, Este margen debera reflejarse en las notas a |os Estados
“inancleros.

Asimlismo, el corredor debera llevar un reglstro foleado de ios
vaiores recinidos para margenes por cada cilente, segin formato adjunto,
Anexo |, el que se actuallzara cada vez que el clilente haga entrega o retire

margenes, y que deberd contener ia sligulente Informaclon:
- Nombre del cliente: Indicar el nombre compieto del cllente.

- R.U.T. del cilente.

- Facha: Indicar la fecha de ingreso y de egreso de los valores,

- Ingreso - Egreso: indicar si se trata de un retiro o entrega de
valores, vya sea del corredor al cilente o dei corredor a la camara,

- Nimero de comprobante: corresponde al nimero deil comprobante de Ingreso

o de =greso de valores, que el corredor entregara al cilante, o que Ila
camara entregara al corredor.

- ldentliflicacion de valores: se deberan Ildentificar los valores con los
que se constituyen los margenes, ya sea que se trate de efectivo o titulos,
n este Gl:!mo caso, se deberan utililzar tos nemotécnicos definldos en |a
Circular N 56i, de (985, para identlflcar cada +Ttuio, los cuales deberan
ser anotados en registros separados.

- Nimero de lamina: tIndicar ol nimero de lamina de los *+7tulos Ingresados
o ratirados cuando corresponda.

- Nimero de unidades: correspondera al niomero de wunldades nomlinales
transadas del valor,

- Tipo de unldades: correspondera al tipo de unidades en que se expresa el
nimero de unidades nominales transadas, para lo cual se debers anotar uno de
ios sigulentes cddigos: §$ (pesos), UF (unldades de fomento), US (expresado
y pagadero en dolares), UD (reajustable en pesos y pagadero en dolares), **
(ntra unldad o moneda).
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- Monto en pesos de [os margenes: se debara Indlicar el monto en pesos del
valor entregado . Tratandose de titutos, se deberd valorizar los
Instrumentos a su valor de mercado, a ia fecha de recepclidn de los mismos,

- Monto total entregado a la camara: correspanderad al monto total en pesos
da los margenes que el corredor ha entregado a ia camara, al valor de
mercado del Instrumento a ia fecha de recepclidn de los mlsmos.

- Valor de los margenes en (a camara; se debera Indicar el monto en pesos
al que valorlza la camara de compensacidn los Instrumentos entregados,

- Déflcit o Superavit de margenes: se reflere a los déficlt o superavi+t de
margenes, en relaclidédn al monto entraegado por el cliliente al corredor. Para
tales efectos, se entenderd como  superavit, la diferencla entre e! monto
total en pesos entregado por el cllente al corredor, y el monto total en
pesos entregado por el corredor a Ila Camara, que de un resultado positivo.
Por el contrarlo si dicho resultado es negativo, se entenderd como déflcit,
y so dabera anotar entre parantestis,

Por otra parte, al! corredor debera entregar un comprobante que acredite
@l Ingreso de los valores, toda vez que ei cliente io sollcite,

t2.2) Reglstro de la operacldn y valorizacion:

Cuando se trate de una operacldédn a futuro que el corredor efectie
por cuenta da un tercero, dicha operacidon debera valorlzarse dlariamente de
acuerdo al valor de clerre de los contratos en los Mercados a Futuro marcado
an nse dia, para asi poder calcular las pérdlidas y gananclas diarias que se
produzcan. Estos vaiores deberan exponerse en las notas a J(os Estados
Financleros,

(2.3) Ajustes perlddicos:

Se deberan registrar diarlamente ias pérdidas o gananclas producto
de las diferenclas de preclios del Mercado de Futuros correspondiente. En
caso de obtenerse una ganancia, se deberd cargar |a cuenta de activos
"Deudores por Intermediaciédn, camara de compensaclidon"” y registrar un abono a
ia cuenta "Acreedores por Intermediaclion®, Una vez que I(a camara de
compensacidn liquide dicha ganancla con e! corredor, deberd cargar [a cuenta
"Caja" o "Bancos" y abonar ia cuenta "Deudores por Intermediacidn, cémara de
compensaclion”, Filnaimente, cuando el cllente retire dicha ganancla, se
deberad cargar 1a cuenta "Acreedores por Intermedlacidon" y abonar la cuenta
"Caja"o "Bancos",

En caso de obtenerse una paérdida, se deberd cargar la cuenta

"Deudores por Intermedlaclion® y abonar Ia cuenta "Acreedoraes por
intermediacidn, camara de compensaclon™, Una vez que el corredor {lquide
dicha deuda con la camara de compensaclidn, debera reglistrar esta flquidacidn

con cargo a !a cuenta "Acreedores por Intermediacidn cémara de compensacion"
y abono a I|a cuenta "CaJa" o "Bancos". Finalmente, cuando el clilente
fltquide su deuda con el corredor, dicho pago deber?a raglstrarse con cargo a
ia cuanta "Caja" o} "Sancos" y abono a ia cuenta "Deudores por
Intermediacion”.
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Sin perjuicio de lo anterior, las cuentas "Deudores: por
Intermedlaclén, camara de compensacldn"™ y "Acreedores por Intermedlacion,
camara de compansaclion", deberan mostrarse en notas axplicativas a los
Estados Flnancleros.

Cabe sefialar que, cuando el cllente adelante valores al corredor de
bolsa para cubrir nuevas exlgenclas de margenes o eventuales pérdidas que
puedan producirse a futuro, (a administracldn de ese fondo debera cefiirse a
las  Insftrucclones dlictadas en fa Clrcular N° 519 de 1986 sobre
admintistracién de cartera,

(2,4) Ltquidacién final de la operaclén:

Al efectuarse Ia llquldacidn flinal ‘de la operacldn, ésta debers valorizarse
al preclo de clerre de ese dia del activo obJeto de {a transacclén, Se
deberan calcular as pérdidas y gananclas generadas de esta {i+ima
valorlzacion, las cuales se reglistraran de acuerdo a o sefialado an el punto
£2.3) anterltor. Asimlismo, una vez Ilquldada |a operacldn, se procedera a
devoiver los margenes al cllente para lo cual se efectuaran las anotaciones
correspondlientes an el reglstro definldo en el punto (2.}.2) anterior,

(2.5) Cierre de posliclones ablertas:
Cuando e! corredor realice operaclonaes que clerren sus posliclones
abiertas, dichos c¢lerres deberdn contabiilzarse come sl se tratare de ja

ilquidacidn final de tla operacldn, de acuerdo a lo sefialado an ol punto
(2.4) de la presente clrcular,

VIgencla:

La presente Clrcular rige a contar de !a facha,

./_;f\\a_\.c_guwth_r \\\\\\\

HUGO LAVADOS MONTES
SUPERINTENDENTE

La Circular N° 974 fue enviada a Auditores Externos, Companias Aseguradoras y
Reaseguradoras.
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ANEXO N° |
NOMBRE DEL CLIENTE:...... f et b e e a e aa ettt e e e,

Rou e T el a o v i o v s s s s s aasnn s s s soaooanasssosstsootossoasssnsonsaessvvtoessonsssassooss

FECHA INGRESO N° DE IDEN- N° DE N° DE TIPO DE MONTO MONTO VALOR DEFICIT
EGRESO COMP. TIFi= LAMINA UNID, UNID. MARGEN CAMARA CAMARA SUPERA,
CACION
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ANEXO N° 2

CODIGO CLASE-
FICACION EN

CODIGO CLASIFI-
CACION FECU

NOMBRE DE LA CUENTA EN LA CIRCULAR

COMPENSACION,

MANUAL
VALORES EN GARANTIA DE OBLIGACIONES A (13.06,10) b (13.06.00)
LARGO PLAZO (NETO). (13.06,20)
PROVISION MENOR VALOR TITULOS EN GARANTIA (13,.06,90) (13,06.00)
LARGO PLAZO,
GARANTIAS EN EFECTIVO POR CONTRATOS A (1, 1i.30) (., 00)
FUTURO,
TITULOS ENTREGADOS EN GARANTIA (NETO), CHi,11.10) & (i, 11,00)
(b, rh,20)
PROVISION MENOR VALOR TITULOS EN tib.ir,e0 CH1.ti.00)
GARANTI A,
DERECHOS POR COBRAR POR CONTRATOS A (ii.04,.30) (11.04.30)
FUTURO.
OBL | GACIONES POR CONTRATOS A FUTURO, (21.02,30) (21,02.30)
CUENTA POR COBRAR CAMARA DE COMPENSACION. (11.,07.40) (1HiE.07.00)
INGRESOS POR CONTRATOS A FUTURO. (41,15,30) (41.15,00)
CAJA/BANCOS, (11.00.10) & (1HE.01.00)
(11,010,200
CUENTA POR PAGAR CAMARA DE COMPENSACION. (21.05.80) (21.05.00)
PERDIDAS POR CONTRATOS A FUTURO. (4i.24.,50) (41.24,00)
ACREEDORES POR {NTERMEDI|ACION. (21.04.10) (21.04.00)
DEUDORES POR INTERMED!ACION, (11.06.10) (11,06.00)
DEUDORES POR |INTERMEDIACION, CAMARA DE (1H1.06,40) (11.06.00)
COMPENSACION,
ACREEDORES POR INTERMEDIACION, CAMARA DE (21.04.20)

(21.04.,00)
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