SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF: MODIFICA CIRCULAR N° 942 de
1990,

SANTIAGO, 14 de Septiembre de
1990

CIRCULAR N~ 966 /

Para todas las entidades clasificadoras de rlesgo
fiscalizadas por esta Superintendencia

tn uso de sus facultades legales, esta Superintendencia ha estimado nece-
sario impartir las siguientes instrucciones:

{. MODIFICACIONES A LA CIRCULAR N° 942 de 1990

| En 1a letrs d) del numerat ! de la seccidn |, reemplazase la expresion
"Cuadro resumen de clasificacidn de cada instrumento menclonado en ci",
por la siguiente:

nruadro resumen de clasificacion, en duplicado, de cada instrumento
mencionado en c)".

2. ReemplAzase la sequnda frase de! numeral 2.2 por la sigulente:

"Oicha resena sera raemitida a lo menos una vez al ano dentro de los
siete dias habiles siguientes a la sesidén ordinaria del mes de abrit
de cada ano, haciendo referencia a |Ia clasificacion acordada en dicha

sesion. ",

1. fliminase ta letra b) del numeral 2,2, pasando las actuales letras ¢,
dy y e) a ser b), ¢ y d) respectivamente,
4. Reemplazanse los anexos N° , N° 2, N 3, N° 5 y N° 6 por los

siguientes:
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"ANEXO !

Resumen de clasificaclidn de Bonos

0 {dentificacién de la sociedad clasificadora vy amisor

.1 identificacidn de la sociedad clasificadora de riesgo i

0.t Nimero de inscripcidn en el registro de clasificadoras de riesgo.

n.1.,2 Ro! Unico Tributario (RUT) de la clasificadora.

0.1.3 Razdn social de la clasificadora.

0.2 Antecedentes de |a sesidn del consejo de clasificacidn:

0.2.1 Tipo de sesidn
6« Ordinaria
£ + Extraordinaria,

N0 Facha de la sesidn;:
tndicar &! i7a, mes y ano en at cual se reallzara 13
sesian, Par eiemplo, para expresar et dia 3) de diciembre
de 1089 se debe indicar 31 -12-19R9,

0.2.1% yl+imos estados financieros uytilizados:
indicar ot dia, mes v afo =at cual estan referidos 10s
astados financieros,

7.7.4 Tipo ¢e estados financlieros utilizados en el Andlisis previo:
indicar si se ytitizod ltns estados financieros individuales »
consolidados.

[ Festadns Financieros fndividuales
oo Fstados Financieros consolidados.
0.2.5 Tipo de estados financieros wutilizados en los procedimientos
normales:
indicar st se ytitizoé los estados financieros individuaies o
~ansol idados,

retados Financieros Individuales

fstados Financieros Consolidados.
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Antecedentes del inctrumento a clasificar:
Roi Unico Tributario (RUT) del emisor.
Nimero de inscripcibn, del emisor, en el Registro de valores,
indicar con 9999 inscripcidn en framite.
Razdén soclal del emisor.
Nemotécnico del instrumento:
Corresponde al cédigo con el cual se transa el instrumento
on o! mercado bursatil nacional, de no axistir asta asligna-
cidn al momento de remitir estos anexos a 12 Superinten-
dencia, asignar de la slquiente forma:
Extraer de la razdn lo mas significativo y que lo di-
ferencie de los restantes emisores, & continuacion vy
separado por un guidn informar la serle,
Ejemplo i
Razdn Social : Compafiia de Inversiones Andina Sociedad
Anonlima,
Emision : Serie Al
Nemotécnico @ INANDINA-AIL,
Nomero de registro de la emisidn.

Series a clasificar.

Andlists prevlio

Calitl

caclidon de la informacidn,

Clasificacion previa en categoria E:

Modi fi

Indlicar si de acuerdo a las antecedentes disponibles, o=
rresponde una clasificacidn previa en Cateqoria E, para es-
tos bonos:

Sl" o] "NO".

cacidn por garantias:
De acuerdo al analisis de 1as garantias de |a amisidn, se
considera que el bono:

MC Mantiene su clasificacion
s¢ : Sube a categoria C
S8 : Sube a categoria B
SA Sube a categoria A.

.

tfacto de llguidez:

Se considera que el efecto de liquidez influye en ta clasi=-
ficacibén de los bonos:

Mt : Modificando su clasificacion
NI : No Influye en su clasificacidn
NE : No ha sido evaluado el efecto de liquidez.
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1.4 Clasificacidn final del instrumanto:

Cédigo que Indica la clasificacion final del instrumento

otorgada en o) anadlisis previo.

£l cddigo es de la siguiente forma :
C-55%%
siendo C : la categoria asignada, vy
58S : & subcategoria asignada,
Ej.: Categoria A, Subcategoria "Xyz" implica que
A-Xyz
Categoria B, Subcategoria "a" impllca que B-a.

1.2 Prueba de corte.

2.1 Clasificacidn previa en categoria D:

{ndicar si de acuerdo a los antecedentes disponibles, co-
rresponde una clasificacidn previa para los bonos en catego-

ria D:

IIS‘" fe) " NO".

1.2.2 Cobertura de corte;

Iindicar 1a cobertura correspondiente, expresada con dos de-

cimales, o +/-999,99 cuando e! valor obtenido sea mayor
menor a +/-1,000, segiln corresponda,

1,2,73 Modificacidn por garantias:
De acuerdo al amd!isis de tas garantias de la emisidn,
considera que &l bono:

MC : Mantiene su clasificacidn
SC : Sube a categoria C
58 : Sube a2 categoria B
SA : Sube a categoria A,

1.2.,4 Efecto de liquiderz:
Se considera que el efacto de liquidez influye en
ctasificacion de ios bonos:

MC : Modificando su clasificaciodn
Ni : No influye en su clasificacion
NE : No ha sido evatuado el efecto de liquidez,.

b.2.¢ Claslftlicacidn final del instrumento:
Codigo que indica la clasificacidn final de! instrumento

E! cddlgo 2s de la siguiente forma
C-5S8§
slendo ¢ : la categoria asignada, vy
$SS: la subcategoria asignada,
Ej.: Categoria A, Subcategoria "Xyz" Implica A-Xyz
Categoria B, Subcateqgoria "Bb" implica B-Bb,
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procedimientos normales de clasificacion,
Clasiflcacidn preliminar.

Categoria basica de rlesgo:
{ndicar la calificacidon otorgada:

L] A" . " B" R L] C" o " D" .

Cobertura histérica:
indicar 'a cobertura correspondiente, expresada con
dos decimales, o +/-999,99% cuando el valor obtenido
sea mayor o menor a +/-1.000, segin corresponda.

Flujo esperado de utilidades:
Expresar el monto en miles de pesos y sin decimales.

Gastos flinancieros;
Fxpresar e! monto en miles de pesos y sin decimaias,

N° afios considerados:
indicar el nimero de estados financieros anuales (des-
de ol |° de enero hasta el 3! de diciembre),
indicar solo anos enteros,

Grado de riesgo de la industria:
indicar calificacidon otorgada:

RE : Riesgo bajo

RM : Riasgo medio

MB : Riesgo medioc bajo

MA : Riesgo medio alto, o
RA  : Riesgo alto.

Efacto de coberturas proyectadas e indicadores adicionales;:

50C : Subliria una categoria
MNT : Mantiens

BUC
B0C

Bajaria una categoria, o
Bajaria dos categorias,

Coberturas proyectadas:
Indicar ia cobertura correspondlente, expresada con
dos decimales, o +/-999,99 o! valor obtenido sea mayor
o menar a +/=- 1.000, segin corresponda.

indicadores adicionales :
tndicar calificaclén otorgada,

00238
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2.1.3

2.1.4
2.01.4.1
2.1.4,2
2.1.5
20008
2,1,6.1
2.1.6.2
2.1.7
2,2

Categoria basica corregida:
indicar ta calificacion otorgada:

”n A" R " B“ . " C" [o) " D“ .

Efecto de posicién de empresa en industria vy
piledad:

MNT : Mantliene

BUC : Bajaria una categoria, o

BDC : Bajaria dos categorias.
Posicldn de empresa en industria

indicar calificacidon otorgada.
Administraclion y propiedad :

Indicar calificacidon otorgada,

Capacidad de pago esperada:
indicar !'a catificacidn otorgada

" A" s " R“ , " f:" O " D" .
Cfecto de analisis de sensibitidad:
MNT : Mantiene
RUC : Bajaria una categoria, ©

NM7T + No mejor que ©T.

Escanario |[:
indicar ta calificacidn otorgada :

" A" . " B" 1 C" e " “T\’" .

Escenario 2:
indicar ta calificacion otorgada:

" A" R " Bﬂ R " C" o " D" .

ntasificacion preliminar:
tndicar 'a calificacidn otorgada:

" A" B " B" , " C" [e) "w D" N

Caracteristicas del instrumento,

administracion

y pro-

O,

Vb W

o
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2.2.1 Ffectos de caracteristicas de! instrumento;
BUC Bajaria una categoria
MNT : Mantiene
syc : Subiria una categoria
SDC : Subiria dos categorias, o
SAA : Subirfta a A.

2.7.°.1 Resguardos:
NOH No hay
syYyF : Suficientes, o
INS : iInsuficlientes.

. 2.,2.1.2 Garantias

NOH No hay
OPT : Optimas
IND : independientes
SUF syficientes, ©
INS : Insuficientes.
2.2.2 Efectos de liquidez del instrumento:
ce considera que el efecto de !iquidez

MC Modificando su clasificacian

NI No influve en su claslficacion

NE No ha sido evaluado el efecto de
2.3 Cilasliflicacion final del instrumento:

ficacibén de los bonos:

cédigo que indica la clasificacidon final

El

cddigo es de la siguiente forma:
C-5S85%

siendo C : la categoria asignada vy
556: la subcategoria asignada
£j: Categoria A, subcategoria

influye en

liquidez,.

instrumento.

implica A-Xyz
Categoria B, Subcategoria "a" implica B-a.

=~
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NOTAS .- Para aquelions Instrumenfos que obtengan una claslficacidn
definitiva en el analisis previo, sélo debera completarse el punto .1 o
|.2 de la seccion | dependiendo de si la clasiflcacidn definitiva fue por

calificaclon de la informacién o por prueba de corte respectivamente.

2.- La presentacidon de los resimenes de clasificacion descritos
on los anexos N° |, N° 2, N° 3, N° 5, y N° 6, debe hacerse respetando las
sigulentes instrucciones:

a) Se debe anotar sdlo un registro por ITnea; vy

b) Se debe dividir el reglstro en dos partes. En la primera mitad

debera ir el numeral y la descripcidén de la etapa de clasificaclién., En la

saqunda mitad se anotara el dato requerido en ese numeral.

Ejempio: 2.2.2 fEfectos de tiquidez del instrumento: Nt
2.3 Clasiflcacidn final del Instrumento: A=-AA

o
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ANEXO 2
Resumen de clasificacidn de Efectos de Comercio

0 ldentiflcacidn de ta sociedad ctasificadora y emisor

0.1 ldentificacion de la sociedad clasificadora de riesgo @

0.1.1 Nimero de inscripcidn en el registro de clasificadoras de riesgo.

0.1.2 Rol Unico Tributario (RUT) de la clasificadora,

0.1.% Razén social de la clasificadora,

0.2 Antecedentes de la sesion de! consejo de clasificacldn:

0.2.) Tipo de sesidn
0 Ordinaria
F : Extraordinaria,

0.2.2 Foecha de la sesion:
indicar ! dfa, mes y afo en el cual se realizard 1a
sesion. Por ejemplo, para expresar el dia 31 de diciembre
de 1989 se debe indicar 31-12-1989,

0.2.3 Ultimos estados financieros utilizados:
indicar el dia, mes vy afo al cual estan referlidos los
estados financieros,

0.2.4 Tipo de estados financieros utilizados en a! Anallisis previo:
tndicar si se utilizd los estados financlieros individuales o
consol idados.
| + Estados Financieros Individuales
c Estados Financieros consolidados,

0.2.5 Tipo de estados financieros utilizados en los procedimientos

normales:
Indicar si se utilizé tos estados financlieros Individuales o

consol idados.

{ : Estados Financleros individuales

C : Estados Financieros Consolidados.

200242



SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

Antecedentes del Instrumento a clasificar:

Rol Unico Tributario (RUT) del emisor.

Nimero de lInscripclén, del emiser, en el

Indicar con 9999 inscripcldn en tramite.
Razén soclal de! emisor,

Nemotécnico del instrumento:

Corresponde al cbdigo con el cual se fransa el

Reglistro de

Valores,

Instrumento

en ol mercado bursatil! nacional, de no existir asta asigna-

cién a! momento de remitir estos anexos a

cia, asignar de la siguiente forma:

ia Superintenden-

Y

Extraer de !a razdn to mas significativo y que lo di-

ferencie de los restantes emisores, 2 continuacidn

separado por uyn guidn informar l|a serle,

Ejemplo

Razén Soclal : Compafiia de Inversiones Andina Sociedad
Anonima,

Emisidn : Serle Al

Nemotécnico : INANDINA-AL,

NGmero de registro de la emisién,

Series a clasificar.

Andlisis previo.
Catliflicacidn de 1a informacion,

Clasificacldn previa en categoria E;

Indicar si de acuerdo a los antecedentaes

disponibles,

co-

rresponde una clasiflcaclion previa en Ca*egor?a E, para es-

tos efectos de comercio:
"Sl" o] "NOH.

Modl tlcacidn por garantias:

De acuerdo al analisis de las garantias de

considera que e! efecto de comercilo:

MC Mantiene su clasiflcacidn
sC Sube a categoria C
SB : Sube a categoria B
$SA : Sube a categoria A,

PR

Efacto de liquidez:

Se considera que el efecto de llquidez

ficaclidn de los efectos de comercio:

MC : Modiflicando su clasificacion
Ni : No influye en su clasiflicacian
NE : No ha sido evaluado el efecto de

liquidez.

la emisidn,

influye en

e
)
-

s’

58

la clasi-

2
[

LD



SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

Gcoddig
otorg

g1
~
bt

-555%

Prueba de
Clasificact

fndic

rresponde

mercl

l'S‘“

cimal
menor
.1.2 Calce

les,
a +/~-

1.2.2
De
sider

MC
5C
SB
SA

es 4% as

Efecto de |
Se ¢
¢clasi

t.2.3

MC
NIl
NE

1.2.4 Clasificact

Cdédigo que indica

Clasificacidon final

cddigo es de

instrumento:
la

del
o que Indica

ada en el

siendo C : Ia
5885 :
Categoria

Categoria

la
Ej.:

corte,

én previa en categoria D:

de
una

acuerdo a los

ctasificacidn

ar si
o en categoria D.

o "NO".

Cobertyra de corte:
tndicar

| a
es, o +/-999,99
a +/-1.000,

de corte:
Indlicar

et
o +/-999,99 cuando el
1.000, segin corresponda.

Modificacién por garantias:
acuerdo al

anallisis de
a que !
Mantiene su claslificacién
Sube a categoria C
Sube a categoria B
Sube a categoria A,

iquidez;
onsidera
flcacion

que @&l

de

clasitficacion
anallisis previo,

antecedentes
previa

cohertura correspondiente,
cuando el

calce correspondiente expresado con
valor

fa garantia de
efecto de comercio:

efecto
los efectos de comerclo:

final del instrumento

la siguiente forma :

categoris asignada, vy
subcategoria asignada,
A, Subcategoria "Xyz"
B, Subcategoria "a"

implica que A-Xyz
imp!tca que B-a,

disponibles,
los

co-

para efectos de co-

dos de-
mayor O

expresada con

valor obtenido saa

seqln corresponda,

decima-
O menor

dos

obtenido sea mayor

la emisidon, se con-

de liquidez influye en

Modificando su clasificacion
No influye en su clasificacion

No ha sido evaluado el

én final del Instrumento:

efacto de

la clasificacidn fina!

liquidez,

da! instrumento,

El c¢bddigo es de fa sigulente forma :

C~-5%85

siendo C :

|la categoria asignada, y

o
O

f
[
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SN ]

$65; la subcategorta asignada,
Ej.: Categoria A, Subcategoria "Xyz" implica A-Xyz
Categoria B, Subcategoria "Bb" implilica B-Bb.

Procedimlientos normales de claslflicacién,
Clasificacidn preliminar,

Categoria basica de riesgo:
tndicar la califlcacidn otorgada:

" A" N L B" , n C" f'e) " D" R

Cobartura historica:
indicar la cobertura correspondiente, eaxpresada con
dos decimales, o +/-999,99 cuando el valor obtenido
sea mayor o menor a +/-1,000, segiln corresponda.

Fiujo esperado de utllidades:
Expresar el monto en miles de pesos y sin decimales,

Gastos financieros:
Expresar el monto en miles de pesos y sin decimales,

N° aRos considerados:
indicar el nimero de estados financieros anuales (des-
de el 1° de enaro hasta el 3| de diciembre),
Indicar so!o afos enteros.

Calce de flujos:

BB ; Para calces calificados como buenos o de riesgo
bajo

RM : Para calces calificados como requlares o de
riesgo medlo, ©

MA : Para calces calificados como malos o de riesgo
alto.

Efecto del! acceso al crédito y del andlisls de activos pres-
cindibles:

SUC : Sublria una categoria
MNT : Mantiene

BUC : Bajaria una categoria, o
BDC : Bajaria dos categorias,

<o
o
2

i
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2.1.3 Categoria basica corregida:
indicar la calificacion otorgada:
" A" s " B" , " C“ o] n D" .

2.1.4 Efecto de posicidn de empresa en

pledad:

MNT : Mantiene
BUC Bajaria una categoris, o©
BOC : Bajaria dos categorias.

2.1,4.1 Posicion de empresa en Industria:
Indicar calificacion otorgada,

2.1.4.2 Administrac
fndic

2.1.5 Clasificacl
indic

" A" .
2.2 Caracterist
2,2.1 Efectos de
BUC :
MNT
SuUcC

s0C
SAA

L

2.2,1.1 Resguardos:

NOH :
SUF
INS

2.2.1.2 Garantias

NOH :
oPT
IND :
SUF
NS

P

ion y propiedad:
ar calificacidn otorgada.

én preliminar:
ar la calificacidn otorgada

" B" . " C" o "pn R

fcas de Instrumento,

caracteristicas del instrumento:

Bajaria una categoria
Mantiene

Subiria una categoria
Subiria dos categorias, o
Subiria a "A",

No hay
Suficientes, o
Insuficientes.

No hay
Optimas
Independientes
Suficientes, o
insuficientes.

2002

£

4

F

Industria y adminlistracidn y pro-

i
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Efectos de liquidez del instrumento:

Se considera que el efecto de liquidez Influye en la clasi-
ficacidn de los efectos de comercio:

MC : Modificando su claslficacldn
NI : No influye en su clasificacidn
NE : No ha sido evaluado el efecto de liquidez.

Clasliflicacion final del instrumento:

codigo que indica la clasificacion final del instrumento,

El cbdigo es de la siguiente forma:

C=58§
siendo C : la categoria asignada y
$55: la subcategoria aslignada
Ej: Categoria A, Subcategoria "Xyz" Implica A-Xyz
fategoria B, Subcategoria "a" Implica B-a
aque!llos instrumentos que obtengan una clasificacion

el analisis previo, solo deberd completarse e! punto I.| )
seccidn | dependiendo si Ja clasificacidén definitiva fue por
“ticacion de

la informacidn o por prueba de corte respectivamente,

oy
-
2
}:ib
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ANEXO 3
Resumen de clasificacidn de Acclones

0 Identificacion de la sociedad clasificadora y emisor

D t{dantificacidn de la sociedad clasificadora de rlesgo

0, .1 Nimero de inscripcidn en el registro de clasificadora

0.1.2 Ral Unfco Tributario (RUT) de la clasificadora,

0,1.3 Razon social de la clasificadora,

0,2 Antecedantes de la sesién del consejo de clasificacld

0.2.1 Tipo de sesidn :

0 : Ordinaria
E : Extraordlinaria.

0,2.?2 Fecha de la sesion:
indicar el 47a, mes vy ano en el cual se
sesion. Por ejemplo, para expresar el dia 3|
dg 1989 se debe indicar 31=12-1989,

0.2.°% Jitimos estados financieros utilizados:
indicar el dia, mes vy ano al cual estan
estados financieros,

6.2.4 Tipo de estados financieros utilizados en el Analisis
indicar si se utilizo los estados financieros
consolidados.
| Fstados Financieros Individuales
C Estados Flnanclieros consolidados.

0.2.5 Tipo de westados financieros utilizados en los

normales:
Indicar si se utilizd los estados financleros

consolidados.

Estados Finmancieros individuales

C Fstados Financieros Consolidados.

s de rilesgo,

n:

realizara la

de diciembre

referidos los

previo;
individuales o

procedimientos

individualaes o

00228
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SEGUROS

Antecedentes del instrumento a clasificar:

Ro! Unico Tributario (RUT) deil emisor.
Nimero de inscripcidn, del emisor, en el Registro de Valores,
indicar con 9999 emisién en tramite.
Razdn social del emisor,
Nemotécnico del instrumento:
Corresponde al codigo con el cual se transa el instrumento
en el mercado bursati! nacional, de no existir ésta asigna-
cidn al momento de remitir estos anexos a la Superintenden-
cia, aslgnar de la siguiente forma:
Extraer de l!a razdn 1o mas significativo y que lo di-
ferencie de los restantes emisores, a continuacidn vy
separado por un guldn informar la serie,
Ejemplo i
Razén Social : Compafia de Inversiones Andina Socledad
Anonima.
Emisidn Serie Al
Nemotécnico : INANDINA-AL,
Nimero de registro de 'a emision,

Series a clasificar,

Anallisls previo.

Calificacidn de la Informacion,

Clasificacidn previa en categoria 5'n intormacidon Suficiente:

Iindicar si de acuerdo a los antecedentes disponibles, co-
rresponde una clasitficacion previa en Categoria 5in
informacidon Suficiente, para estas accliones:
"S‘" [o] HNO“'

Causal
De acuerde al andlisis de las garantias de !a emisidon, se
considera gue e! bono:
EF : Estados financieros insuficientes
AE : Opinidn adversa de auditores externos
It : Informacioén insuflciente
NY informacidn no valida, o
0T Otra.

Pruaba de corte,

Clasificacion en Sequnda Zl3se
indicar si de acuerdo a los antecedentes disponibles, co-
rresponde una clasificacidon previa para las acciones en ca-

tegoria Segunda Clase:

302
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"Stu 3 ""‘IO".
[ Causal:
Presencia ajustada anual inferior a 10%
n : flasificacidn preliminar como deudor en categoria
D,
1.2.2.1 Presencia ajustada anual del mes:
Indicar 1a presencia ajustada anual del mes que se
efectia |a sesidn, expraesada en porcentaje y con dos
decimales,
iL2.2.72 Clasificacidn preliminar como deudor;
|ndica'- "A", "B"’ "C" o "D".
LT3 Clasificacidn final:
cédigo que indica la clasificacion final del ins-
trumantn,
El cddingo ss de 'a siquiente forma:
7-5%5 siendo:
£+ fateqoria
5 :Sequnda clase, y
g Subcategoria correspondiente, en caso que
la hubiere,
Ei.: Cateqgoria "Sequnda Clase", Subcategorisa
"Sequnda Clase" implica 5
~ategoria M"Sequnda Clase", Subcategoria
"Sequnda Clase A" Implica S-A .
Categoria "Segunda Clase", subcategorisa
"Sequnda Nfase NL" implica S-NL.
2 Procedimientos normales de clasiflicaclion,
2.1 Clasiflcacidn pre!liminar de! emisor como deudor.
20h nategoria basica de riesqo:
indicar 1a calificacidn otorqgada:
" AU . " Bl' . " ,"_H Ie) " Dll .
2.0 001 Sobertyra histArica:
indicar la cobertura correspondiente, expresada con
dos decimales, o +/-909,99 cuando el valor abtenido
sea mayor o menor a +/-1.000, seqgin corresponda.
20000, Flujo esperadn e u*rilidades:
Fxpresar e' montc =n miles de pesos vy s$in decimales,
2,000 7 Gastos financiaros:

“xprasar s monto e@n miles de pesos v sin dacimales.
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2,000,103
2.0.1.,2
2,1.2
2.0.2.1
2.1.2.2
2. x
2.1.4
2.1.4.1
2.1.4.,2
2.0.5

N° afos considerados:
indicar el ndmero de estados financieros anuales (des-
de e! | de enero hasta el 3| de diciembre),.
indicar so0!o anos enteros.

Grado de riesgo de la industria:
indicar calificacidn otorgada:

RB : Riesgo bajo

RM : Riesgo medio
MB : Riesgo medio bajo
MA : Riesgo medio alto, o

RA  ; Riesgo alto,.
Ffecto de coberturas proyectadas e indicadores adicionales:

SUC : Subirfa una categoria
MNT ; Mantiene

BUC : Bajaria una categoria, o
BDC : Bajaria dos cateqoria,

Coberturas proyectadas;:
Indicar la cobertura correspondiente, expresadz <on
dos decimales, o +/-996,99 cuando el valor obtenido
sea mayor o menor a +/-1.000, seglin corresponda,
indicadores adicionales:

indicar la calificacidn otorgada,

Categoria basica corregida:
Indicar la callficacion otorgada:

n A" ' " B" . " C" o " D" .

Efecto de posicidn de empresa en industria y administracion
y propiedad:

MMNT : Mantiene
BUC : Rajaria una categoria, o
BOC : Bajaria dos categor?as.

Posicinn de ampresa en industria:
indicar caiificacidn otorgada,
administracion v propiedad;
Indicar catificacidn otorgada,

Capacidad de pago esperada:
indicar ta calificacidn otorgada:

" A" , " B“ . " c" 0 L] D" .

.
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Efecto de analisis de sensibilidad:
MNT : Mantiene
BUC : Bajaria una categoria, o©
NMC : No mejor gque C.

Escenario 1:

indicar la caliticaclon otorgada:

nAw . ngn s nen o LI L

Escenario 2:

tndicar la calificacidn otorgada:

" A" R " B" , " C" [e) " D" .

Clasificacldn prefiminar:

indica~ la calificacidén otorgada:
" An , npgn , NN o wnY
Clasiflcacién de la capacidad de pago del wemisor:
AD Adecuada
IN inadecuada.
Califleaclon de ta liquidez:
SUF suficiente, o
INS tnsuficiente,
Presencia:
fndicar !a presencia ajustada anua! del! mes en que se efec-

+ia 1a sesidn, expresada en porcentaje con dos decimales.

Rotacidn:
indicar &l porcentaje de rotacidn, con cuatro decimales.

Flujos netos proyectados:

Expresar e! monto de miles de pesos y sin decimales,

Clasiflicacién final de la acciodn:
cédigo que indica la clasificacion final de la accian.
E1 cbddigo es de la siguiente forma:
C-58% siendo :
C Categoria
P : Primera Clase
S : Sequnda Clase, vy
55 Subcategoria correspondiente, en caso que la
hubiere,
N
JU

{2
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Ej : Categoria "Primera Clase" y sin subcategoria
imptica P
Categoria "Segunda Clase", subcategoria "Segunda
Clase A" implica S-A
Categoris "Primera Clase", subcategoria "Primera
Clase XY" implica P=-XY,
NOTA H Para aquellos instrumentos que obtengan una clasificacion
definitiva en el analisis previo por calificacidn de la informacidn sbio
debera completarse el punto .| de la seccidédn |. En caso contrario, debera
completarse e! punto 1.2 de ta seccion | y la seccidon 2.
A (i
J (_i
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ANEXO 5

Resumen de clasificacidn de Bonos de Compafiias de Leasing

0 fdentiflcacidon de la socliedad clasificadora y emisor

0.1 fdentificacién de la socledad clasificadora de riesgo :

0.1 Nimero de Inscripclion en el registro de clasificadoras de riesgo.

0.1.2 Rol Unico Tributario (RUT) de la clasificadora,

0.1,7% Razdn soclal de la clasificadora,

0.2 Antecedentes de la sesidn de! consejo de clasificacion;

0,2.1 Tipo de sesion
0 : Ordinaria
E : Extraordinaria,

0.2.2 Fecha de la sesidn:
indicar el dia, mes y afo en el cual se reallzara la sesion, Por
ejemplo, para expresar el dia 31 de dlciembre de 1989 se debe
indicar 31-12-1989.

0.2.3 Ultimos estados financieros utilizados;:

Indicar el dia, mes v affioc al cual! estdn referidos los estados
financieros.

0.2.4 Tipo de estados financieros utilizados en el Analisis previo:
Indicar si se wtilizd los estados financieros individuales o
consolidados.
| : Estados Financieros individuales
c : Estados Flinancieros consolidados.,

0.2.5 Tipo de estados financlieros utilizados en los procedimientos
normales:

Indicar si se utilizo los estados financiaros individuales o

consotidados.

individuales
Consol idados,

o Estados Financieros
¢ : Estados Financieros
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Antecedentes del instrumento a clasliflcar;
Rol Unico Tributario (RUT) del emisor.

Nimero de inscripcion, del emisor, en el Registro de Valores,
Indicar con 9999 inscripcidn en tramite,

Razon social del emisor.

Nemotécnico del instrumento:
Corresponde a! cddigo con e! cual se transa el Instrumento
en el mercado bursatil naclonal, de no existir &sta asigna-

cidon al momento de remitir estos anexos a l|a Superinten-
dencia, asignar de la siguiente forma:
Extraer de !a razdn lo mads significativo y que lo di-
ferencie de los restantes emisores, a continuaclion vy
separado por un guién informar |a serie,

Ejemplo

Razén Socia! : Compania de Inversiones Andina Sociedad
Andnima.

Emisidn : Serie Al

Nemotacnico : INANDINA-AI,
Nimero de registro de fa emision,

Series a clasificar,

Anallisls previo.
Callflicacion de la informacién,

Clasificacidn previa en categoria E:
Indicar si de acuerdo a los antecedentes disponibles, co=-
rresponde una clasificacidon previa en Categoria £, para es-
tos bonos:

"Sl" o “NO".

Modificacidon por garantias:

De acuerdo a! analisis de !as garantias de la emisidn, se
considera que ¢! bono:

MC : Mantiene su clasificacian
SC : Sube a categoria C
SB : Sube a categoria B
SA Sube a categoria A,

s

Efecto de liquidez:
Se considera que el efecto de liquidez Influye en la clasi~
ficacion de los bonos:

MC : Modiflicando su clasificacidn
NI : No infiuye en su clasificacion i}{}()_ﬂ
NE : No ha sido evaluado e! efecto de liquidez. a J /e
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Clasificacion final del instrumento: _
cédigo que 1indica la clasificacion final del instrumento
otorgada en al anadlisls previo,

El cddigo es de la sigulente forma:
C-855
siendo C : la categoria aslgnada, vy
585 : la subcategoria asignada
Ej.: Categoria A, Subcategoria "Xyz" implica que A=-Xyz
Categoria B, Subcategoria "a" implica que B-a,

Prueba de corte.

Claslficaclon previa en categoria D:
Indicar si de acuerdo a Ilos antecedentes disponibles, co-
rresponde una clasificacidn previa para los bonos en catego-
ria 0.

"SI" o "NO",

Endeudamiento de corte:
tndicar ta cobertura correspondiente, expresada con dos de-
cimales, o +/-999,99 cuando e! valor obtenido sea mayor 2
menor a +/-1,000, segln corresponda,

Modificacidn por garantias:
De acuerdo al anadlisls de !a garantia de la emisién, se con-
sidera que ! bono i

MC : Mantiene su clasificacidn
SC : Sube a categoria C
SB : Sube a categoria B
SA : Sube a categoria A,

Efecto de liquidez:
Se considera que e! efecto de llquidez influye en Ia
clasificacidon de los bonos:

MC : Modificando su clasificacian
NI : No influye en su clasificacion
NE : No ha sido evaluado el efecto de liquidez.

Clasificacidon final del instrumento:
Cddigo que indica la clasificacldn final del Instrumento

E! cbdigo es de la siguiente forma :
C-585
siendo C : la categoria aslgnada, vy
$55: 1a subcategoria aslgnada,
Ej.: Categoria A, Subcategoria "Xyz" implica A-Xyz
Categoria B, Subcategoria "Bb" implica B-Bb,

.

-
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2
2.1
2.0l
2,0,0.1
2.0.1.2
2.0101.2.0
2.1.4.2.2
2.0.1.,2.3
2.1.1.2.4
2.1.1.3
2.1.1.4
2.1.2
2.1.2.1

Procedimientos normales de clasiflicacion,
Clasiflcacidn preliminar.

Categoria basica de riesgo:
indicar la callficacidn otorgada:

" A" R " B" , " C" o " D" .

Endeudamiento:;
indicar el endeudamiento correspondiente, expresado
con dos declmales, o +/-999,99 cuando el valor
obtenido sea mayor o menor a +/-1.,000, segin
corresponda.

Calce.

De plazos:
indicar el calce correspondiente, expresado con dos
decimales, o +/-999,99 cuando el valor obtenido sea
Mmayor o menor a +/-1,000, seglin corresponda.

Moneda nacional no reajustable:
Iindicar el calce correspondiente, expresado con dos
decimales, o +/-999,99 cuando el valor obtenido sea
mayor o menor a +/-1.000, segln corresponda,.

Moneda nacional reajustable:
Indicar el calce correspondiente, expresado c¢on dos
decimales, o +/-999,99 cuando e! valor obtenido se2
mayor o menor a +/-1.,000, segln corresponda,

Dolares;
Indicar e! calce c¢orrespondiaente, expresado c¢on dos
decimale, o +/-999,99 cuando e! valor obtenido se?
mayor o menor a +/-1.000, segln corresponda,

Rentabilidad:

Indicar 1ta rentablilidad de Ilos activos del emisor,
expresada con 2 decimales,

N° afos considerados:
Indicar el nimaro de estados financieros anuales (des~-
de el 1° de enero hasta e! 3| de diclembre),
indicar solo afos enteros,

Efecto de anallsis de los indicadores adicionales;

MNT : Mantiene

BUC ; Bajaria una categoria
BDC : Bajaria dos categorias
BTC : Bajaria tres categorias.

Indicadores adicionales !
Indicar callficacidn otorgada, oo

BRYAY
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2,1.3
2.1.4
2.1.4.1
2.0.4.01,1
2,1.4.2
2.1.5
2.2
2.2.1
2.2,0 .4

Categoria basica corregida:
indlcar la calificacidn otorgada;:

" AN ' ngn y " C" o) " D" Y

Efecto de perspectiva de l|a empresa vy
propliedad:

SUC : Subliria una categoria
MNT : Mantlene

BUC : Bajaria una categoria, o
BDC : Bajaria dos categorias.

Perspectiva de |a emprasa;

F : Favorables
: Neutras, o
D : Desfavorables.

Grado de rliesgo de la industria de leasing:
Indicar calificacidon otorgada:

RB : Riesgo bajo

RM : Riesgo medio

MB : Riesgo medio bajo

MA : Rlesgo medlo alto, o

RA : Riesqgo alto,
Administracidn y propiedad:

fndicar calificaclidn otorgada.

Capacidad de pago esperada:
Indicar ta callficacidén otorgada:

" A" R "n B" , " C" O n D" .
Caracteristicas det Instrumento.
Efectos de caracteristicas del! instrumento:

BUC : Bajaria una categoria

MNT : Mantiene
SUC : Subiria una categoria
SDC : Subirja dos categorias, ©

SAA : Sublria a A,

Resguardos:

NOH : No hay
SUF : Suficlentes, o
INS : Insuficientes.

administracién

Y
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2.2.1.2 Garantias:
NOH : No hay
OPT . Optimas
IND : iIndependientes
SUF : Suficientes, o
INS : Insuficientes,
2.2.2 Efectos de liquidez del instrumento:
Se considera que e! efecto de !lquidez influye en la
clasificacion de los bonos:
MC : Modificando su clasificacion
NI : No Influye en su clasiflicacion
NE : No ha sido evaluado el efecto de llquidez.
2.3 Claslificacldn fina! del Instrumento:
Codigo  que indica ta claslificacidn final de !
instrumento.
El c¢cddigo os de la siquiente forma:
£-5§S5S
siendo C : La categoria asignada y
$$5: La subcategoria asignada
£j.: Categoria A, Subcategoria "Xyz" implica A-Xyz
categoria B, Subcategoria "a" implica B-a.
NOTA : Para aquellos instrumentos que obtengan una clasiflicacion
detfinitlva en el analisis previo, sdlo deberad completarse el punto |.lI 6
1.2 de la seccidn | dependiendo sl la clasificacidon definlitiva fue por

calificacibn de 1a informacidn o por prueba de corte respectivamente.

. -’} ‘} &") C‘i Q
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ANEXO 6

Resumen de claslificacidn de Acciones de Compafifas de Leasling

0 Identiflcacidn de la socliedad clasificadora y emisor :

0.1 {dentiflcacién de |a sociedad clasificadora de riesgo :

0,1.1 Nimero de inscripcidn en el reglistro de clasiflcadoras de riesgo.
0.1,2 Rol Unicoe Tributario (RUT) de la clasificadora.

0.1.3 Razén social de la clasificadora.

0.2 Antecedentes de la sesidn del consejo de clasificacibn:

0.2.! Tipo de sesion

0 : Ordinaria
E Extraordinaria.

0.2.2 Fecha de !a sesidn:
indlcar e! dia, mes y afo en el cual se realizara 1a
sesién. Por ejemplo, para expresar el dia 31 de diciembre
de 1989 se debe indlicar 31-12-1989,

0.2.3 Ultimos estados financieros utillizados:
indlecar el dia, mes y aho al! cual estdn referidos los
estados financieros,.

0.2.4 Tipo de estados flinancleros utilizados en el Analisis previo:
Indicar si se utiliz2d los astados financleros Individuales 0o
consolidados.

{ :+ Estados Flinancleros Individyales
¢ : Estados Financlieros consolidados.

0.2.5 Tipo de estados financieros utillzados en los procedimientos
normales:

Indicar si se utilizd los estados financieros individuaies o
consolidados.

| : Estados Financieros Individuales
¢ : Estados Financieros Consolidados.

<2
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0.3 Antecedentes del Instrumento a clasificar:

0.3.1 Rol Unico Tributario (RUT) de! emisor,

0.3.2 Nimero de inscripcién, del emisor, en e! Reglstro de Valores,

indlecar con 9999 emisidén en tramlte,

0.3.3 Razbdbn social del emlisor,

0.3.4 Nemotécnlco del instrumento:

Corresponde al cddigo con el cual se transa el instrumento
on ol mercado bursatil naclonal, de no exlistir ésta asigna-
cldn a! momento de remitir estos anexos a la Superintenden-
cia, asignar de la siguiente forma:

Extraer de la razdén lo mas signiflicativo y que lo di-

farencle de los restantes emisores, a continuacion v

separado por un guidn Informar la serie,

Ejemplo

Razén Social : Compafia de {nversiones Andina Sociedad

Andnima,

Emisidn : Serie Al

Nemotdcnico : INANDINA-AIL,

0.3.5 Nimero de registro de fa emision.

0.3.86 Series a clasificar.

1 Anallsis previo,

(I Callficacldn de la Informaclidn,

[ Clasificaciéon previa en categoria Sin Informacidn Suficiente:
indicar s1 de acuerdo a los antecedentes disponibles, co-
rresponde una clasificacion previa an categoria Sin
informacldn Suficlente, para estas acciones:
nSIn o "NO".

h.1.2 Causal:

EF : Estados financieros Insuficliente
AE : Opinidn adversa de auditores externos
Ii : Informacidn Insuficliente
NV : Informacidn no valida, u
0T : Otra,
I.2 Prueba de corte.
1.2.1 Clasificacldn en Segunda Clase:

indicar si de acuerdo a los antecedentes disponibles, co-
rresponde una clasificacion previa para las acciones en ca-
tegoria Segunda Clase:

l|S|“ o “NO" .
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1.2.2 Causal:
P : Presencia ajustada anual inferior a t0%
D : Clasificacidn preliminar como deudor en categoria
D.
1.2.2.1 Presencia ajustada anual del mes:
indicar la presencia ajustada anual del mes que se
efectia ta seslidn, expresada en porcentaje y con dos
decimales,
1.,2.2.2 Clasificacién preliminar como deudor:
'ndicar "A", "B“' “C" o "D"-
1,2.3 Clasiflcacian final:
Cédigo que indica 1a clasiflicacion final del lIns-
trumento.
El cddigo es de la siguiente forma:
£-%5 slendo:
C : Categoria
5 : Segunda clase, vy
$% : Subcategoria correspondiente, en caso que
la hubiere,
£j.: Categoria "Segunda Clase", Subcategoria
"Segunda Clase” implica S
Cateqoria "Segunda Clase", Subcategoria
"Segunda Clase A" implica S-A .
Cateqoria "Segunda Clase", subcategoria
S5egunda Clase NL Impl!lca S-NL.
2 Procedimientos normales de clasificaclon,
2.1 Clasiflcacldn preliminar del emisor como deudor.
2.1.1 Categoria basica de rlesgo:
fndicar la califlcacidn otorgada:
" A" , " B" R " C" O " D" .
2.0 001 Endeudamiento
Indicar e! endeudamiento correspondiente, expresado
con do0s decimates, o) +/-399,99 cuando el valor
obtenido sea mayor o menor a +/-1.000, seqin
corresponda.
2.0.0.2 Calce.
2.01.01.2,1 De plazos

indicar e! calce correspondiente, expresado con dos
decimales, o +/-999,99 cuando el valor obtenido saa
mayor o menor a +/-1.000, segln corresponda,

CQQOQQ
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2.01.1.2.2 Moneda naclional no reajustable:
Indicar el calce correspondiente, expresado con dos
decimales, o +/-999,99 cuando el valor obtenido sea
mayor o menor a +/-1,000, segin corresponda,.

2.1.1.2.3 Moneda naclional reajustable:
Indicar el calce correspondiente, expresado con dos
decimales, o +/-999,99 cuando el valor obtenido sea
mayor o menor a +/-1.000, segdn corresponda,

2.1.1.2,.4 Dotares:
indicar el calce correspondiente, expresado con dos
decimale, o +/-999,99 cuando el valor obtenido sea
mayor o menor a +/-!,000, segin corresponda,

2.0.1.3 Rentabilidad:
Indicar 1a rentabilidad de los activos de! emisor,
expresada con 2 decimales.

2.0.1.,.4 N° afios considerados:
Indicar ! nimero de estados financieros anuales (des-
de el 1° de enero hasta el 3! de diclembre).
Indicar solo afios enteros,

2.1.2 Efecto de analisis de los indicadores adicionales;

MNT : Mantiene

BUC : Bajaria una categoria
BOC : Bajaria dos categorias
BTC : Bajaria tres categorias.

2.1.2.1 Indicadores adicionates
indicar calificacidn otorgada,

2.1.3 Categoria basica corregida:
tndicar la calificacidn otorgada:

" A" , " B“ , " C" o " D" .

2.1.,4 Efecto de perspectiva de ia empresa y administracidn vy
propledad:

SUC : Subiria una categoria
MNT : Mantiene

BUC : Bajaria una categoria, o
BoC

e

Bajaria dos categorias.
2.1.4,1 Perspectiva de |a empreasa
¢t Favorables,

F
N ¢ Neutras, o
D Desfavorables.
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Grado de rlesgo de ta industria de leasing:
tndicar calificacidn otorgada:

RB : Riesgo bajo

RM ; Riesgo medio

MB : Riesgo medio bajo

MA : Riesgo medio alto, o
RA : Riesgo alto.

Administracion y propiedad :
indicar calificacidn otorgada.

Capacidad de pago esperada:
fndicar la callificacién otorgada:

" A" , " B“ ) " C" [=) L] D" .
Clasificacion de la capacidad de pago de emisor:

AD : Adecuada
IN : Inadecuada.

Catiflcacion de la |iquidez:

SUF : Suficiente, o
INS : lInsuficiente.

Presencia:
Indicar la presencia ajustada anual! de! mes en que se
efectiia la sesibn, exprasada en porcentaje con dos
decimales,

Rotacion:
indicar al porcentalje da rotaclon, con cuatro
decimales.

Flujos netos proyectados:
Expresar e! monto en miles de pesos y sin decimales,

Clasificacidn final de ta accion:
Codigo que indlca la clasificacidn final de la accidn.

El codigo es de la sigulente forma:
C-SS siendo :

[

Categoria

P: Primera Clase

S: Sequnda Clase, vy

Ss : Subcafegor?a correspondiente, en caso Qque
la hubiere,

<2
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Ej Categoria "Primera Clase" vy sin subcategoria
implica P
Categoria "Segunda Clase", subcategoria "Segunda
Clase A" implica $-A
Categoria "Primera C'ase", subcategoria "Primera
Clase XY" impilca P-XY.
NOTA : Para aquellos instrumentos que obtengan una <clasificacidn
detinifiva en el analisls previo por calificacidn de !a informacidn sélo
deberd completarse el punto |.! de la seccidn !, En caso contrario, debera
compietarse el punto 1.2 de la saccidon | y la seccidn 2."
ti VIGENCIA
Las disposiciones de la presente circular rigen a contar de esta fecha,
< HUGO LAVADOS MONTES
SUPERINTENDENTE—"
La Circular N° 965 fue enviada a todo e! mercado asegurador. {}{}fz



