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SUPERINTENDENCIA DL
VALORES Y SEGUROS

CHILE
REF.. IMPARTE NORMAS SOBRE INFORMACION
PARA OPERACIOMES CON ADRs Y OTRAS
OBLIGACIONES.
Santiago, 28 de junio de 1980,
CIRCULAR No 951 /
A todas las sociedades anédnimas abiertas que operen can nalike

La Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante 1o
Superintendencia, en uwso de sus atribuciones leqales. ha estimado
necesario reqgular la informacian que estaran obligadae a
entregar las sociedades emisoras de wvalores de oferta publica,
cuyas accliones sean transadas en mercados bursatiles extranjeros
i Traveés del mecanismo denominado ADRsa. E igualmente, aquelles gus
Jeberan proporcionar los respectivos bancos depositarics o
ruetodios y tenedores de ADRs., en su caso.

I. DEFINICIONES
Para loe efectos de la presente Circular, e entenderd por -

American Depositary Receipts, en adelante ADRs: Certiticado:
neqociables emitidos por un banco de los Estados Unidos de
América, qQue representan propiedad del tenedor de dicho:
certificados, sobre acciones emitidas por sociedades emisoran
inscritas en el Registro de Valores que llewva o
Superintendencia. depositadas en el banco depositario.

Banco Depositario: Banco de los Estados Unidos de América que
emite los ADRs.

Banco Custodio: Banco chileno que puede ser designado po el
banco depositario para la custodia de las acciones de la emisora.
gque originan los ‘ADRs.

Securities and Exchange Commission, en adelante SEC :Comisiédn de
Valores de los Estados Unidos de América. en la que debhen
registrarse los ADRs, para su oferta publica y venta en el
mercado de wvalores de ese palis.

Sociedad Emisora, en adelante emisora: sociedad andnima abierta
constituida en Chile, inscrita en el Registro de Valores, cuyar
accliones originan operaciones en ADRs.
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IT. OPERACIONES CON ADRs
1.-Emisora:

Las sociedades anénimas abiertas inscritas en el Registro de
Valores., que califiquen de acuerdc a la legislacién de los
Estados Unidos de América, para efectuar operaclones en AQDRs,
deberan cumplir las siquientes obligaciones:

@) Comunicard a la Superintendencia. como hecho relevante, el

iniciec de las gestiones con algun banco depositario, para

celebrar un contrato de depésito para la colocacioén de A6

acriones, tendientes a realizar operaclones en ADRs;

B Para los fines indicados en la letra anterior., informara
%. especialmente, los siguientes aspectos:

]

Namero de acciones involucradas en el programa des ADRc.
zeflalando ademas, €l niumero de aceiones actualmentes

inscritas en el Registro de Valores, el ntmero ds
acclones suscritas y el nimero de acciones suseritas
pagadas ;

- Precio minimo de colocacién, tratandose de emisioners
primarias regidas por la Seccién IIT de esta circular;

~ Nomhre del banco ecustodio. si procediere;

- Cualquier otro antecedente que, a julcio del aminge
sea Importante sefalar.

¢ El contrato de depésito que suscriba la emisora, contendra
las siguientes clausulas, ademas de las especificaciones o
la letra anterior:

i) TIncluird como advertencia a los tenedores de ADRs la-
Q. principales obligaciones que tienen los accionistac on
la Republica de Chile, especialmente lo dispuesto en los
articulos 12 y %4 y Titulo XV, de la Ley No 18.045, de
Mercado de Valores, y las regqulaciones que al efecty
fenga en vigencia la Superintendencia. (& miams
advertencia, debera incluirse en cualquier prospestn
otro documento de oferta relacionado con la oferte
publica o venta de tales ADRs:

ii) Dispondra que el banco depositario se Comptromet e o
proporcionar directamente a la Superintendencia. 1.
informacién sobre la emision y retiro de aA0DR:, v
numero de certificados en circulacién., &n Llas
condiciones y plazos en que esta obligado a entregar
dicha informacidon a la SEC y asimismo se compromet ¢
remitir informacién sobre las transacciones de ADR« 4
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a? Informara en cardcter de hecho esencial, la inscripcion de
los ADRs en la SEC y en las bolsas de wvalores en que éstos se
transen, cuando corresponda;

#) Remitira al dla habil siquiente de su suscripcion, copia del
contrato de depdsito;

f) Enviara copia auténtica de un ADR inutilizado, el cual debera
contener en una de sus caras, en forma destacada, la advertencia
a nue se refiere el literal i) de la letra c) de este numeral.
Para este efecto, serd suficiente la cita de las disposiciones
legales e instrucciones pertinentes. El envlo del citado
documento, se hara a la Superintendencia tan pronto como se hayan
cumplido los requisitos pertinentes para la emision:

qg) InformarAd mensualmente respecto de las transacciones en
ADRs representativos de sus acciones, en la forma y plazos que se
indican en la Seccién V de esta Circular;

) Comunicara el nombre del banco custodio y remitird el convenio
que haya suscriteo al efecto. En el citado convenio deberd
agregarse una clAdusula en que el banco custodio se obliga a
proporcionar directamente a la Superintendencia, toda informacidn
Jque sea pertinente, conforme a estas instrucciones, acerca de l=a
custodia. mantencién, depodsito y registro de las acciones, ¥
derschoe que ejerza por encargo del banco depositario en relacian
a los ADRs. tan pronto como se disporiga de esta informacidng

i) Remitird copia de foda presentacidn que haga ante la SEC. en
la misma forma vy época en que la efectye ante dicho Organismo:

\®

i) Acompafars al dia habii wiguiente de celebrados, copia de loc
contratos de “underwriting", que suscriba para la colocacidn de
ADR s

k) Enviard antes de la suscripcidn de los contratos de ADRs. una
copia inutilizada del contrato tipo que se utilizard para ol
efecto;

1) Presentard la informacién a que se refiere el literal ii) de
la letra ¢) de este numeral, en la forma y plazo alll referida, v

m) Presentard trimestralmente el listado de tenedores de ADR: que
le proporcione el banco depositario, dentro de los 3 dlas habile-
del mes siquiente que se informa.
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2.~ Banco Depositario

Fl banco depositaric, conforme al contrato de deposito,.
remitird a la Superintendencis, la informacioén indicada en el
literal ii) de la letra c) del Ng 1 de esta Seccion.

3.~ Banco Custodioe

£l bamce custodioa, conforme al contrato suscrito,
proeporcionard la infaormacidn a que se hace referencia en la letras
h) del No 1 de esta Seccion.

4. Registros

El depositario debe llevar un Registro de Tenedores de ADRs,
2]l cual, a su wez., debe ser puesltoc a disposicién de la emisora.
Q:" €1 citado registro consignaré& los nombres, domicilios o
residencias de tales tenedores y deberd estar permanentemente
actualizado en las sficinas de la emisora.

Las acciones que dan origen a los ADRs. permaneceran en
custodia y registradas en la emisora a nombre del depositaerlo.
Por esta circunstancia, se reconocce que el depositario puede
ejercer ante 'z emicora los derechos que les corresponden a los
rermedores de ADR=2. onues éstos =on representatives de¢ 1as
pertinentes accione-

III. OPERACIOMES OFE ADRs CON ACCIONES DE PRIMERA EMISION

cusndo una emisora pretenda colocar acciones de primers
emisidn en ios mercados bursaciles extranjeros, deberd cumplirs
con loe siguientes requisitos:

X

a) En el aviso de citacién a junta de accionistas que tenga por
cbjeto pronunciarse scbre el aumento de capital pertinentes.
dehers sefalarae expresamente. que es Intencion del directorio do
la emisora la colocacién de una parte de =ase capital para so
trancade en bolsas de valores extranjeras, a traves del mecaniasmo
de los ADRs;

b) Oebe efectuarse previamente la oferta preferente de la:
acciones a los accionistas de la emisora, cumpliendose lars
formalidades y plaror rue sefiala la preceptiva legal chilena:

c) La enajenacioen de las acciones a terceros a través do
nperaciones de ADRs en mercados bursatiles extranjeros. no podr?
cer en condiciones y precios mas favorables que los de la ofertu:
preferente: v
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5 Se deberd informar con caradcter de hechy esencial, el precio
las condicicres obhtenidas en la ralacacian de los ADRs bajo L.

modalidad de “"underwooitine” o volras.

IV. BOLSAS DE VALORES

{as sociedades antnimas abiertas que operen en ADRs deberdn
romitir a las bolsas de wvalores exjetentes en el pals, 1la miame
informacidn a que se¢ refieren las letras a), b), d), v g) del No
1 de la Secciasn [T v letra d} de la Seccitn TIT, de esta
Lircular.

V.- DISPOSICIONES VARIAS

“Q“_. Toda la documentacién que se remita en cumplimientc de las
diesposiciones de [a presente Circular y que s@ encuentre ©n
idiema extrarierc. deberd adijuntarse coniuntamente con 1.
coromepondisente trsducoién, debidamente certificada por ‘
serente de la emicoira,

La informacibr mensual » que se refiere la letra g) del No .
de la Seccidn I1. ae sfectuard en los mismos terminaos
cumpliends lce requisitoa cetablecidos en la Seccion T de !
~irgular Ng 58% ds 17386, Jde este Servicic. £1 plazo pare informar
on eate caso. cerd cdentro de los 10 dias habiles siguienten de]
mee que se informas.

| Para calcular la participacion accionaria de los tenedores:

| de ADRs, fstos =e consideraradn de acuerdo al numero de acciones
que representan.

.I El formulario gue deberd utilizarse para proporcionar 1.

informacién cefislada en el parrafo anteprecedente. correaponderd
s1 anexo A, de 'a ficcular Ng 585, de mete Servicio.

Las emiscoras deberdn enviar a sus accionistas., una vey Jqus
ce succriba el contrato de depoésito entre éstas y lne bancor
depositarios respectivos. suficiente informacidn para Jue =~abto
purdan enterarse sohre los ADRs cue se colocardn,. nrecios.,

condiclones y plazas. cuando corresponda.

{as emisnras que con anterioridad a la fecha de vigenclia
la precente Circuiar hayan comunicado a este Servicio =u
intencion de operar en ADRs, no estaran obligadas por esta wvei.
s dar cumplimiento a2 1o prescrito en la letra a) de la Seccict:
111 de esta Circular.

-
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VI. VIGENCIA

Las normas contérn.gae en la presente circular rigen & conts:
dje eata fecha.

La Circular Ne 930 fue enviada 5 t.vias lasg compaiiias de seguros.




