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INSTRUYE SOBRE EL CONTENIDO Y PERIODICIDAD DE ENVIO DE INFORMACION Y Docu-
MENTACION A ESTA SUPERINTENDENCIA

Para todas las entidades clasificadoras de rlesgo fiscallzadas por esta Su-

perlntendencia

Fn uso de sus facultades legales, esta Superintendenclia ha oestimado nece-
sario Impartir tas siguisntes instruccionas:
1. INFORMACION RELATIVA A LAS SESIONES DEL CONSEJO DE CLASIFICACION

|. Antecedentes que deben ser enviados en forma previa a cada seslon del
Conse)o de Clasificaclidn

En relacidon a tas sesiones ordinarias y extraordinarlas del consejo de

clasiticacion, todas las antidades clasificadoras de riesgo deberan prasen-
t4r a aesta Superintendencla, con a lo menos 48 horas de anticipacion a !a
raspactiva sesion, infarmaclan respecto a esta. Dicha comunicaclon debera

cantener a lo menos lo sigulente:

F a) Lugar, dia y hora de la sesion;

by Caracter de la reunion: ordinaria o extraordinaria;

c) Nomina de los instrumentos que seran clasificados en dicha sesion;

d} Cuadro resumen de clasificacidon de cada inst-umento mencionado en ¢), al
cua! dabera ser confecclonado de acuerdn al formato que se presenta an
ol anexo N° 1, N° 2 o N° 3, depandiendo de si se trata bonos, afactos de
comercio o acciones, respectivamente; vy

o) Mencion de otras materias a tratar,

2. Antaecedantes que deben ser envlados con posteriorldad a cada sesion del
Conse]o de Claslflcaclon

2.1 Actss de sesiones del consejo de cltasliflicacion

Las entidades clasiflcadoras de riesgo deberan enviar una copla del acta
de coda sesién del Consajo de Clasiflcacion dentro de los cinco dias habi-
fes siquiantes a aquél an que se efectud la respectiva reunion. Dicha acta
daterd contener a lo menas 1o siguiente:

a) Indicacidn de! lugar, dis y hora de la sesion;

W) Mencién del caracter de la reunion: ordinaria o extraordinaria;

c) Namina de los asistentes, con especificacién da laos mlembros titulares
v/o suplentes que tuvieron derecho a voto;

4) Mencldén de cada instrumento alasificado, deliberaciones respecto a su

claslficacian y acuerdo tomado; v
@) Rasumen de otras matarias tratadas.
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2.7 Rasena de claslflicaciones

Cuando c¢lasifique un instrumento por primera vez, la entidad informante
debers enviar a esta Superintendencia, dentro de los cinco dias habiles si-
gulantes a 12 sesion correspondients, una’resaﬁa con toda la Informacion Y
documentacidon que sustente la clasiflcaclon de! titulo, Dlicha resefia sera
remitida a lo menos una vez al afo, contado desde la fecha an que se huble-
e remitido la anterior. La mencionada documentacldn tendra una extensidn
max ima de quince paglinas y, para cada etapa de la clasificacidn, Inclulira
aexplicaciones {(cuantltativas o cualitativas, segin sea el caso) de los fun-
damentos y resultados del anallsis. Aquéllas deberan ser suficlentes para
respaldar los resultados intermedios y finales de |a clasificaclon, enfati-
zando los antecedentes cuantitativos mads relevantes y determinantes de {a
misma. Se procurara dar, asimlismo, !a sxpllcacidn mas clara posible de los

efectos de las apreciaciones cualitativas incldentes.

No obs*ante la periodicidad indicada, si en un mes que no sea aqué! en
que la clasificadora deba mandar ol cltado detalle, la claslificacion de un
determinado instrumento cambiara debido a nueva informacldn, a un camblo de
critarios, o a otros motivos, deberan remitirse los antecedentes e informa-
g cidn que fueren determinantes en el cambio de la clasificaclon, ajustandose

a los mismos criterlos expresados an el parrafo antarlior,
11. INFORMACION RELATIVA A PERSONAS CON INTERES EN EMISORES CLASIFICADOS

Lss entidades clasificadoras debaran anviar, dentro de los primeros cua-
tro dias habitaes de los meses de mayo, Jullo, octubre y enero, Informaclon
ey
por la sociedad. Referente a cada soclo, adminlstrador, miembro de! consejo
de elasificacion y encargado de una deftarmlinada clasiflcacion, la entldad
debera remltir una declaracldn Jurada ante notario en la que cada uno de
el los exprese !a existancla o lnexlistencla de un eventua! interds en los
respectivos emisores, de acuerdo a lo establecido en ol articulo 82° de la
Ley N” 18,045 y en la Norma de Caracter General N° 23 de esta Superinten-
dencia, Para sstos efectos se deberad utilizar el texto sefalado en al Ansxo

iativa a npersonas con Interas en emisores cuyos valores son clasificados

o

N 4 de la presente clrcular.

V. VIGENCIA

lLa presente circutar rige a contar de esta fecha.

SUPERINTENDENTE
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ANEXO |
RESUMEN DE CLASIFICACION DE BONOS
EMPRESA : Indicar razon social del emisor
INSCRIPCION N°: Indicar el nimero de Inscripcion de la emision en el Re-

gistro de Valores

SERIES : Indicar series de la emision

| ANALISIS PREVIO

CALIFICACION DE LA INFORMACION
LCLASIFICACION PREV!IA EN CATEGORIA E
.MODIFICACION DE LA CLASIFICACION
POR GARANTIAS

L

LIQUIDEZ
LCLASIFICACION FINAL DE INSTRUMENTO

PRUEBA DE CORTE

LCLASIFICACION PREVIA EN CATEGORIA D
.MODIFICACION DE LA CLASIFICACION
POR GARANTIAS

LLIQUIDEZ

L.CLASIFICACION FINAL DEL INSTRUMENTO

11 PROCEDIMIENTOS NORMALES DE CLASIFICACION
2.1 CLASIFICACION PRELIMINAR

.CATEGORIA BASICA DE RIESGO
Flujo esperado de utlllidades

Gastos flnancieros
N° anos consldersdos

-Cobertura histdoricas

..

.

"SI" o

indlcar "po!
Indicar s "mantiene",
"sybe a C", "sube a B"
o "sube a A"

Indicar callficac!lon

otorgada o "no evaluada"
Iﬂdical" NA"’ llBH, "CN o
mEM, y la subcategoria
correspondlente en caso

de exlstir

Indicar "si" o "no"
indlcar s!  "mantliene",
"sube a C", "sube a B"

All
caltificacion

otorgada o "no evaluada"

Indlcar "All, 'IBII' ucn'

o "D" y la subcategoria

o "sube a
Indlcar

correspondiente en caso
da existir

indicar nAn, "B", nen o
IIDH

Indicar "A"™, "B", nen o
"D"

Indtcar (miles de pesos)
Indicar (miles de pesos)
Indicar solo afios ente-
ros

Indicar ol nimero co-

rrespondliente

oU00%4
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ANEXO 1 (CONT.)
-Grado de riesgo de I8 Industria : Indicar si aes "Rlesgo ba-
jo", "Riesgo medio" o

"Riesgo alto"

_COBERTURA PROYECTADAS E
INDICADORES ADICIONALES + lIndlicar "sube | catego-
r7a", "mantiene", "bajJa |
categoria”™ o "baja 2 ca-

tegortas"
) .CATEGORIA BASICA CORREGIDA : tndicar "A", "B", "C" o
"D"
,POSICION DE LA EMPRESA EN SU INDUSTRIA
Y ADMINISTRACION Y PROPIEDAD : Indlcar 51 "mant lena",
"hala | ca*agor?a", 0
"baja 2 categorias"
.CAPACIDAD DE PAGO ESPERADA : Indicar M"A", "B", "C" o
"D"
.ANAL1S1S DE SENSIBILIDAD : Indicar st "mantlene",
. "paja | categoria™, ‘"no
mejor que C" o "baja a D"
-Escenarlo | : Indicar "AM", ®“B", "C" o
. "Dll
~Escenarlio 2 : indicar "“A"™, "B", "C" o
l|D"

2.2 CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO : lindlcar si "baJa ! cate-
goria", "mantiene", "sube
| categorta", "sube 2 ca-
tegorTas™ o "sube a A"

2.3 LIQUIDEZ DEL INSTRUMENTO : indicar callficaction
otorgada o "no evaluada"

2.4 CLASIFICACION FINAL DEL INSTRUMENTO : Indlcar TA"™, "B", "C" o

"p" y la subcategoria co-
rrespondlente en caso de

exlstir.
NOTA: Para aquellos instrumentos que no obtengan una claslflicaclon de-
finitiva an el Analislis Previo, s50lo debera completarse el punto Il. En
caso contrarlo dehbera complaetarse el punto 1. 5 1.2 dependiendo de si la

clasificacion definitiva fue por calificaclon de la Informacion o por prue-
na de corte, respectivamente.
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ANEXO 2
RESUMEN OE CLASIFICACION DE EFECTOS DE COMERCIO
EMPRESA H fndicar razdn social del! emisor
INSCRIPCION N*: indicar a2l numero de Inscripcion de la emision el Regis~-
tro de Vatloras
SERIES : Indlcar serlies de la emlsion, s! las hublere
l ARALIS1S PREVYIO
1.1 CALIFICACION DE LA [INFORMACION
.CLASIFICACION PREVIA EN CATEGORIA E : Indicar "si" o "no"
.MODIFICACION DE LA CLASIFICACION
POR GARANTIAS : Indicar s "mantlene",
"sube & C", "suybe a B" o
"sube a A"
.LIQUIDEZ : Indicar callflcacton
otorgada o "no evaluada"
LCLASIFICACION FINAL DE INSTRUMENTO : Indicar "A®", ngnt = non g
"E", y la subcategoria
correspondlente en caso
de existir
1.2 PRUEBA DE CORTE
.CLASIFICACION PREYIA EN CATEGOR!A D : Indicar "si" o "no"
.MODIFICACION DE LA CLASIFICACION
POR GARANTI!AS : Indicar s i "mantiene",
"sube a C", "sube a B" o
"sube a A"
LIQUIDEZ ¢ Indicar callflcacion
otorgada o "no evaluada”
.CLASIFICACION FINAL DEL INSTRUMENTO ' Indicar M"A"™, tgnw,  ncn o
"D" y |a subcategoria co-
rraspondiente en caso de
axlstir
!'1 PROCEDIMIENTOS NORMALES DE CLASIFICACION
2.1 CLASIFICACION PRELIMINAR : Indicar "AW, mwgn_ = wgwn 4
IID"
.CATEGORIA BASICA DE RIESGO : Indicar ™A™, n"gnr  neon
"D"
Flujo esparado de utllidades : Indlcar (miles de pesos)
Gastos flrnancleros : fndicar (miles de pesos)
N° afos consliderados : Indicar solo afios enteros

~Cobertura hlstaorica

Indicar el nlmeroc corres-

pondiente

©

b

U;‘/ A




/

i «(xlnf%i\ﬂ‘ N A "
SUPERINTEND[NClA DE
VALORES Y SEGUROS

-

NCG. | CIRC. |OFCIRC| ~ OTRAS FECHA sa | em | B L cr 1 O PAGINA . _
853 13.02.89 X 006.00 | ﬁﬁﬁ'

i i e st _-‘

ANEXO 2 (CONT.) {

Indicar el calce, su nt-
vel, su rlesgo etc., se-
gin ses la nomenclatura
de la claslificadora

-Calce do flujos

LACCESO AL CREDITO ¥ ANAL1S1S DE
ACTIVOS PRESIND IBLES Indlcar "sube | catego-

~7a", "mantlene", "baja |

..

categoria® o "baja 2 ca~
tegorias"
CATEGORIA BASICA CORREGIDA . lndicar "A", "B", "C" o
“D"
LYARVABILIDAD DE LA S1TUACION FINANCIERA
Y ADMINISTRACION Y PROPIEDAD : Indicar s vmantlene",
"baja | categoria®™, ©
"bala 2 categorias®
2.2 CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO : Indicar s! "baja | cate-
goria", "mantlene™, "sube
| categoria", "sube 2 ca-
tegorias" o "sube a AM
2.3 LIQUIDEZ DEL INSTRUMENTO ;1 Indicar callficaclon
otorgada o "no avaluada"
2.4 CLASIFICACION FINAL DEL INSTRUMENTQ : Indlcar "A", nge  WC" 0O

#p" oy la subcategoria co-

rrespondiente en <aso de
exlstlir,

NOTA: Para aquellos lnstrumentos que no obtengan una clasiflcaclén de-

flnitiva en el Andlisls previo, sblo deberd comp!e*arse el punto V1. En

caso contrarlo debera completarse el punto 1.1 o 1.2 dependlendo de si la

clasiflcacldn definitiva fue por calificaclion de la Informacion o por prue-
na de corte, respectlvamente.
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ANEXO 3
RESUMEN DE CLASIFICACION DE ACCIONES
EMPRESA : Indlcar razon social del emlsor

SERIES : Indlcar la o las serles clasiflcadas, s! las hublere,

! ANAL1S1S PREY!OQ

{.1 CALIFICACION DE LA INFORMACION
LCLASIFICACION EN CATEGORIA

SIN INFORMACION SUFICIENTE H lpdlcar "sT" o "pot
.CAUSAL : Indicar la o las causales
que !levaron a dicha cla-

slficacion
.2 PRUEBA DE CORTE

.CLASIFICACION EN SEGUNDA CLASE Indicar "si" o "no"

.CAUSAL Indlicar !a o las causales
que |levaron a dicha cla-
slflcacion

LCLASIFICACION FINAL : Indlcar la claslficacién

- tinal y 1la subcategoria

correspondiente, en caso
| que la hublere

i1 PROCEDIMIENTOS NORMALES DE CLASIFICACION
2.1 CLASIFICACION FINAL DEL INSTRUMENTO

.

indicar sl es "Prlimera
Clase" o "Segunda Clase™,
y la subcategoria corres-
pondlente en caso que la

|
‘ hubleaere
{ 2.2 CAUSALES QUE LLEVARON A
‘ CLASIFICACION FINAL ¢ Resumir los criterios
usados que Ilevaron a la
clasiflicaclion estableclda
en 2.1
NOTA: Para aque!los -Instrumentos que no obtengan una clasificacidn de-
finltiva en @l Anallsls Previo, sol'o debera completarse e! punto Il. En ca-
so contrarlo deberd completarse el punto |.! 5 |,2 dependlendo de si la
clasificaclon dafinitiva fue por calificacion de la Informaclon o por prue-
ba da corte, respectivamente,
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ANEXO 4
DECLARACION JURADA
Yo, , Como

de la socledad
declaro ba)Jo Juramento que:

i, De !os emlsores cuyos tTtulos clasiflico la socliedad
durante el mes de de 198__,
soy considerado "persona con Iinterés™ en virtud de las disposiclones vi-

gentes, en los slgulentes casos:

EMISOR CAUSAL
(Codigo nemotecnico, sl lo (Letra del art, 82° de la Ley 18.045)
hubiere) (Letra de 1a N.C.G. N° 23)
2. Respecto de los demas emisores cuyos valores fueron clasliflcados por la
sociedad durante
el mes de de 198 __, no me afecta c¢lrcunstencla alguna de

{as sefaladas en ol articulo 82° de la Ley N° 1B.045 o en |la Norma de Ca-
racter General N° 23 do la Superintendencia de Valores y Seguros. Estos
otros emisores son los sigulentes:

NOMINA DE EMISORES

(Cbdigo nemotécnico, 5! lo hubiere)
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