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IMPARTE NORMAS SOBRE FORMA Y CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CLASIFtICADORAS DE RIESGO
Para todas las entidades clasificadoras de riesgo fiscallzadas por esta Su-
perintendencla
1. INTRODUCCION
-’

Fsta Superintendencia, en uso de sus facultades legales y de acuerdo a lo
dlispuesto en el articulo 86, de !a Lay N° 18.04%, ha eostimado convenliente
impartir instrucclones respecto de la forma y contenldo de los estados fl-
nancleros que deben presentar las entidades clasificadoras de rlesgo.

La presente circular establece un modelo de presentacion trimestral de

> estados financleros a esta Superintendencia, de uso obligatorlo para todas
jas entidades lnscritas en e! Registro de Entidades Clasiflcadoras de Ries-
go que lleva este Organismo,

F1 Modelo de Presentacion de Estados Financleros debe entregarse a esta
Superintendencia en duplicado, confeccionarse conforme a las Instrucciones
que se imparten a continuacion, y estara referido a los sigulentes periodos
de cada ano:
al | de enaro al 3! de marzo
b)Y | de enero al 30 de junio

} ¢) | de enero al 30 de septiembre
e’ d) | de enero al 3| de diciembre

} Loz astados financleros deberan presentarse dentro de los 30 dias si-
guientes a las fechas de cierre referidas, salvo en el caso de los estados

‘ financlieros anuales, que por sor auditados, deben presentarse dentro de los

' 60 d47as sigquientes a ta fecha de término del afo calendario.

| La auditoria de los estados financieros anuales sera realizada por audi-

| tores independientes, Iinscritos en el Registro de Auditores Externos que

‘ lteva esta Superintendencis.

Fl Modelo de Presentacion de Estados Financieros esta conformado por las

siguientes divisiones:
1,00 Balance general
" 2.00 Estado de resultadas
3,00 Notas a los astados financieros
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11. INSTRUCCIONES PARA CONFECCIONAR EL MODELO DE ESTADOS FINANCIEROS
Los distintos alementos del modelo de astados financieros se deberan
ajustar a las instrucciones que se sefalan a continuacion,

1.00 BALANCE GENERAL

I.01 BALANCE GENERAL AlL: en este numerando se debe anotar la fecha a Ia
cual estan referidos los estados financleros.

-

10.00 TOTAL ACTIVOS: representa !a suma de los rubros del activo de la en-
tidad (codigos 11,00, 12,00 y 13.00).

11.00 Total Activos Circulantes: incluye aquellos activos y recursos de |a
entidad que seran realizados dentro del plazo de un afo a contar de
la fecha de tos estados financieros,

11,01 Disponible: esta constituido por aguellos fondos en caja y/o bancos,

L]

» de disponibilidad inmediata y sin restriccltones de ningun tipo.

"

. 11.02 Depositos a plazo y valores negociables: esta constituido por aque-
llos instrumentos represantativos de alta liquidez ya zea en la forma
de valores negocliables o depdositos en bancos, instituclones flnancie-
ras u otra clase de Intermediario financiero, no sujetos a restric-
clones de ningin tipo. Los valores nagoclables deberan contabilizarse
netos de provisiones que haya que hacer para ser reflejados a valor
de mercado.

- 11.0% Clasificaclones por cobrar (emisores fisc., 5.V.5.): deben fIncluirse
en este rubro sélo las cuentas por cobrar provenientes de los servi-
cios de claslificaclon de Instrumentos que la entldad reallce por en-
cargo de emisores de valores de oferta piblica que sean fiscallzados
por Ja Superintendencia de Valores y Seguros,

11.04 Clasificaciones por cobrar (emisores fisc, S.B.1.F.,): deben Inclulrse
en este rubro solo las cuentas por cobrar provenientes de los servi-
cios de clasiflcacion de instrumentos que la entidad realica por en-
cargo de smisores de valores de oferta publica que sean filscallzados
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financleras.

11.05 Clasiflcaciones por cobrar (0tros): deben incluirse en este rubro ex-
clusivamente las cuentas por cobrar provenientes de las operaciones
de clasificacidon de instrumentos que !a entidad realice por encargo

) de terceros.

—

I1.06 Deudores actividades complementarias: se clasifican en este rubro to-
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das aquellias cuentas por cob~3ar que no provengan de las operaciones
de clasificacidn de Instrumentos aue reallce a2 entidad, es decir,
fas que se obtengan por coniepto da actividades complementarlas debli-
damente autorizadas.

|1.07 Documentos y cuentas por cohrar a personas y empresas relaclionadas:
e clasiflcan aqueltos documentos y cuentas por cobrar provengan o no
d4n operaciones comerciales vy cuyo plazo de recuperacion no excede a
un ano a contar de !a fecha de 'os estados financieros.

[:.08 Otros activos circulantes: se incluyen en este rubro todas aquellas
partidas que n~ seo puedsn adaptar & alguna de las definiclones ante-
riores de activos circulantes, fn caso de que este I1tem sea superior
al 5% total d= las activos circulantes, se debera senalar su composi-
2idn en una nota a 'ns estados financiaros,.

12.00 Total activo fijo: en el activo fijo se deben clasificar todos los
bienes que se adquirieron para usarlos en la explofacién soclal,

12.01 Construcciones y obras de infraestructura: deben inclulirse en este
rubro todas aquellas partidas que representen bienes inmuebles, edi-
ficados o @n construccion, de uso comercial o de oficlnas.

12.02 Equipos: se clasifican todos los activos fijos que representen e!
aquipamiento basico para las actividadaes de clasificaclon, especial-
mente de procesamiento de 12 infoarmacian,

12.03 Otros activos fijos: todas aquellas partidas que no pueden ser asimi-
iadas a alguna de las definicionas anteriores de actives fljos. En
caso de que este i1tem represente mas de un 5% del total de activos
fljos, se deberd sefaiac su composicidn en una note a los estados fi-
nanclieros,

{7.04 Depreciacion acumulada (menos): corresponde a las depreciacliones de
los activos fiJos, de ejercicios anteriores y del G1timo ejerciclio.

13.00 Total otros activos: se debe incluir agquellos actlivos de la empresa
clasificados en los cddigos 13,91 y 13,02,

{3,010 Documentos y cuentas nor cobrar a personas y empresas relacionadas:
cuando existan créditos a largo plazo a personas o empresas relacio-
nadas, se deben presentar bajo esta clasificacion, netos de Intereses
ne devengados.

13,02 Otros: se deben i-ciuir aquellas partidas que no pueden ser incorpo-
radas al rubro onterior. {n caso de que 23te Ttem corresponda a mas

asane
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de un 5% de! total de Otros Activos, se debera sefalar su composicion
en una nota a los estados financlaros.

20.00 TOTAL PASIVOS: representa la suma de los rubros de pasivos exligibles,
capltal, reservas y utilidad del! ejercicio (codigos 21.00, 22.00 vy
23,000,

21.00 Total pasivo circutante: incluye aquellas obligacliones contraidas por
la empresa, que seran canceladas dentro del plazo de un afio a contar
de lta feacha de los estados financleros.

21.01 Obligacionss con bancos e instituciones financleras a corto plazo:
aqul se incluyen sOlo las obligaciones contraidas, a cualqulier plazo,
con bancos e instituciones financieras y que se !lquidaran dentro del
ptazo de un afo a contar de !a fecha de cierre de l|los estados finan-
cieros, debiendo <considerarse Jlos Intereses devengados por estas
obligaciones.

21,02 Obllgaciones por pagar: ean este rubro se incluyen las oblligaclones
con vencimiento dentro de un afo a contar de la fecha de clerre de
tos estados flinancieros, incluidos los intereses devengados por estas
obligacionas, excluidas las que se contrataron con bancos e Institu-
ciones flnancieras, estén o no documentadas. Tamblén deben Incluirse
aqui los vencimientfos a menos de un ano de obllgaciones contraidas a
largo plazo.

21.03 Documentos y cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas: se
deben clasificar las obligaciones con personas y empresas relaciona-
das, estén o no documentadas, incluidos los intereses devengados.

21.04 Ingresos percibidos por adelantado: son ingresos por claslificaclones
perclibidos a !a faecha de los estados financleros, pero cuyo efecto
sobre resuttados se realizara en ol futuro.

21.05% Impuestos por pagar: se debe incluir el monto de impuestos que graven
los retiros de los socios, deducidos los pagos provislonales obliga-
torios o voluntarios que se hayan aplicado a asta obligacion,

21.06 Provislones y retenciones: corresponden a las estimaciones de oblliga-
ciones que se adeudan a !'a fecha de los estados financieros y que se
liquidaran en el ejercicio siguiente, retenciones por concepto de Im-
puestos que no sean los que gravan los retiros de los soclos, es de-
cir, tas del IVA s Impuestos de segunda categorie y obligaciones *ta-
lss como remuneraciones adeudadas, cotizaciones previsionales, etc.

21,07 Otros pasivos circulantes: incluye todas aquellas partidas que no
pueden clasificarse en algin otro rubro del paslivo clrculante.
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22,00 Total pasivos a largo plazo: Incluye aquellas obligaclones de la em-

*J
=1

.0l Obligaclones c¢on bancos e instituclones financleras: Incluye solo

.02 Obligacliones por pagar: corresponde a las obligaciones contraidas por

.03 Documentos y cuentas por pagar a personas y empresas relaclionadas: se

.04 Provislones: incluye las estimaclones de costos o gastos devengados

.25 Otros pasivos a largo plazo: incluye todas aquellas partlidas que no

.00 Tota!l patrimonio: este rubro corresponde a! patrimonio de los soclos

.01 Capital pagado: esta constituido por el capital soclial efectivamente

.02 Reserva revalorizaciaon capital: se debera mostrar la revalorizacion

.03 Otras reservas: esta constituida por otras ressrvas de capitallzacion

.04 Utilidades (perdidas) acumuladas: se anotan las utiiidades acumuladas

.05 Utilidad (pérdida) del ejercicio: se debe anotar la utilidad o pérdi-

.06 Retiros (menos): deben Incluirse todos los retiros acordados por los

presa que saran canceladas o amortizadas en plazos superlores a un
ano a partir de !a fecha de los estados financleros.

aquellos préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras,
con vencimlentos que exceden a un anfo a contar de la fecha de clerre
de los estados financieros, Incluidos los Intereses devangados,

'a sociedad, excluidas las contratadas con bancos y financleras, cuyo
vencimiento es a mas de un afo, estén o no documentadas.

deben Inclulr aquellos documentos y cuentas por pagar a largo plazo a
personas y emprasas ralacionadas, se encuentren o no documentadas.

que se liquidaran 2 mas de un ado plazo, tal como Indemnizaciones por
anos de servicio, etc.

puedan ser clasificadas en los rubros anteriores.

en la entidad y esta representado por la suma de los coddiges 23.01,
23.02, 23.03, 23.04, 23.0% y 23.04h

nagado.

del capltal acumulsda desde la Oitima modificacién de capital acorda-
da mediante cambio de estatutos,

distintas de la definida anteriormente.

o perdidas acumuladas en ajercicios antariores.

da de! Ultimo ejercicio,

soclos durante el ejercicio, Se podrd detallar en una nota explicati-
va los retliros correspondientes al pago de! traba]Jo desarrollado por
socios activos.
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ESTADO DE RESULTADOS

ingresos de explotacion (emisores flsc. S.V.5.): corresponde a los
ingresos, cuyo cobro ha sido documentado, provenientes de clasiflica-
ciones de valores de oferta publica que la entidad reallce por encar-
go de emisores flscalizados por la Superintendenclia de Valores y Se-
guros, EIl monto de los ingresos se debe mostrar neto de los Impuestos
que los graven, de descuentos de precios y de otros descuentos que
afecten el monto cobrado.

Ingresos de explotacidn (emisores fisc. 5.B.I1.F.): corresponda a los
ingresos, cuyo cobro ha sido documentado, provenientes de clasifica-
ciones de valores de oferta publica que la entidad realice por encar-
go de emlisores flscallzados por la Superintendencla de Bancos e Ins-
tituclonaes Flnancieras. L! monto de los ingresos se debe mostrar neto
de los impuestos que los graven, de descuentos de precios y de otros
dascuaentos que afecten ! monto cobrado.

Ingresos de explotacidon (otros): corresponde a los Ingresos, cuyo co-
bro ha sido documentado, provenientes de clasificaciones de valores
de oferta piublica que la entidad reallce por encargo de terceros, E!
monto de los Ingresos se debe mostrar neto de los impuestos que los
graven, de descuentos de preclos y de otros descusntos que afecten el
monto cobrado.

Bastos de explotacion: se debe mostrar el gasto directo asoclado a
los servicios proporcionados.,

Margen de explotacion: es al resultado de restar los gastos de explo-
tacion de los ingresos de explotacion, provengan astos de emisores o
de otros.

Gastos de administracion y ventas: se deben Inclulr en este rubro To-
dos los gastos de administracion y ventas de Ja entldad,

Resultado oparacional: es e! resultado de restar del margen de explo-
tacion, los gastos de administracidon y ventas.

Ingresos ofras actividades complementarias: se claslfican en este ru-
bro todos aquellos ingresos que no provengan de !as operaclones de
clasiflcacidn de instrumentos que reallce la entldad, es declir los
que se obtengan por concepto de otras actividades complementarias de-
bldamente autorizadas. fn el caso que oste item sea lgual o superlor
al 5% del ingreso total del ejercicio debe exponerse su composiclon
2n nota explicativa a los estados financieros. Para estos efectos, se
entendera por ingreso total del ejercicio la suma de los tngresos de
explotacion y los ingresos por actividades complementarias.
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43,02 lingresos flnancieros: se deben presentar Jos ingresos obtenidos en | a
inversion de recursos financieros que estéen representados por intere-
sas devengados y otros similares.

4%,03 O+ros ingresos fuera de axplotacion: deben presentarse aquellos in-
gresos que no provengan del giro ordinario de la empresa y que no hu-
blesen sido definidos anterliorments,

43.04 Gastos financieros: se deben considerar los gastos Incurridos por la
empresa an |a obtencion de recursos financiaros, como son los intere-
ses, primas, comisiones, ete,, resultantes de contraer cualquler tipo

L de deuda,

43,05 Otros egresos: se deben incluir deducciones de los resultados no ope-
raclonales distintas de los gastos flnancieros, efectuadas durante e!
periodo,

43.06 Correcclion monetaria: corresponde al saldo resultante de la revalorl-
tacion de los activos y pasivos sujetos a correcclén monetarla y la
revalorizacion del capital propio financiero, una vez aplicada ia co-

\M; rreccidn monetaria a las cuentas de rasultado,
. 43,00 Resultado no operacional: corresponde a !a suma de las partidas que
por convencidn se definan desligadas de la operaclén de! neqoclo pro-
plamente tal (codigos 43.01, 43.02, 43,03, 43,04, 43.05 y 43.06),

40,00 Resultado antes del impuesto a la renta: se obtiene sumando los re-
sultados operacional y no operacional,

40,01 Impuesto a la renta: contiene @l correspondlenta gasto trlbutarlio por

(- concepto de impuesto & la renta calculado de acuerdo a las normas
tributarias vigentes,

23,0% Utilidad (pérdida) del! ejercicio: se obtiene de restar a los resulta-
dos operacional y no operacional, los impuestos correspondlientes.

3.00 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas a los estados financieros representan la divulgaclion de clerta
informaclidon que no esta directamente reflejada en dlichos estados, y gque es
de utilidad para sus usuarios. Por esto, las notas explicativas no son en

57 mismas un estado financiero, sino que forman parte integral de ellos,

siendo oblligatoria su presentacion.

lLas notas deben ser entregadess en hoJas tamano oficlo (deblidamente I!den-

) tificadas con el nombre do !a sociedad), adheridas a los estados flnancie-

~ ros, 4e manera de garantizar la facilidad de manejo y posterlior archivo de
dichos documentos.

0000312
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E|l orden de las notas explicativas descritas a continuacidon es optativo,

excepto para las dos primeras las que deben anteceder al resto.

Con el fin de establecer criferios minimos de presentacion, se proporclo-

na la sigulente pauta:

{. Criterios contables aplicados: se Incluye unea descripelon de los crite-
rios contables apllcados, fundamentalments referantes a la selecclion de
un criterio contable cuando existe mas de uno aceptable, a criterios
particulares del negocio y a normas que tlenen un efecto significativo
en 1a posicion financieara y los resultados de operacion,

N .

2. Cambios contables: se debe sefalar todo camblo en la aplicacion de
principlos contables indicando al menos la naturaleza del camblo, los
argumentos considerados para Ilavarlo a cabo y su efecto en resultados
y en otras partlidas de los estados financleros,

3. Impuesto a !a renta: se debe lncluir la provisidn del ejJerclclo y el
monto cublerto con pagos provislonales, monto de |as perdidas trilbuta-
rias aprovechables a futuro, tasa de Impuesto sl la empresa goza de al-

et guna franqulicia, etc. Ademas deben Indicarse los montos contabillzados
por concepto de Impuestos diferidos. e
. 4. Cambios en ol patrimonio: deben establecerse en esta nota las varlaclio-
nes experimentadas por c¢ada una de las cuentas de capital, reservas y
utllidades que conforman e! patrimonio de la empresa., Asimismo, se debe
senalar el concepto por el cual se produJo !la varlaclon, es decir, au-
mentos de capltal, retiros acordados satc.

5. Transacclones con personas y empresas relaclonadas: debe Indicarsa la

o naturaleza, volumen y efecto de estas *transacclones en los resultados
del ejJerciclo. Los saldos representados en o! balance con estas entida-
des deben revelarse, Indlcando el nombre de la persona o empresa rela-
cionada, naturaleza de la raelaclon, montos y plazos de vencimlento, de
acuerdo a las Instrucclones que a! respecto dicte la Superintendencla
para socledades andnimas. En caso de no existlr fransacciones relacio-
nadas, esto se debe mencionar expresamente.

6. Ingresos por concepto de actividades complementarlas: se deben desglo-
sar, por grupo empresarial, los ingresos por concepto de actividades
complementarias cuando ellos sean equlvalentes al 5% o mas de los In-
gresos totales,

7. Contingencias: se deben sefalar las garantias otorgadas, juiclos o con-
tingencias similares no provislionadas a la fecha del balance.

N 8. Sanclones: debe dejarse estableclido en esta nota las sanclones aplica-
das por esta Superintendencia durante el periodo, hayan sido estas a

Jy 4 { A [
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los administradores, soclos, mlembros del conselo de claslflicacion, a
los encargados de dirigir una clasificacion determinada, o a la socie~
dad misma, asi como tamblén sl origen de astas,

9. Hechos posteriores: se incluyen todos aquellos hechos significativos,
de caracter financliero o de cualquier otra naturaleza, ocurridos entre
ia techa de termino del ejerciclo y la de presen*aclén de los estados
financlaeros a ssta Superinftendencia.

ADEMAS DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS MENCIONADAS ANTERIORMENTE,
SE DEBERAN INCLUIR TODAS AQUELLAS QUE SROPORC VONEN SUFICIENTE INFORMACION
PARA COMPRENDERLOS E INTERPRETARLOS.

111. DISPOSICIONES GENERALES

1. Unidades monetarl|as

Los astados financleros presentados a asta Superintendencia deben estar
expresados en miles de pesos.

2. Vigencla

La aplicac!én de las normas y disposiciones contenidas en la presente
circular rlgen a partir de esta fecha y en todo caso a partir de los proxi-
mos estados flnancleros que corresponda presentar,

1V, DISPOSICION TRANSITORIA

La primera presentacion de estados financleros, con fecha de clerre al 31|
de diciembre de 1988, podra efectuarse con posterioridad al tarmino del

plazo establecido en 12 seccion | de esta clrcular en forma extraordinaria,
perc no después del dia 23 de marzo de |989.

SUPERINTENDENTE
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ANEXO |

BALANCE GENERAL AL

Disponible

Deposltos a plazo y valores negoc.
Clasificaclones por cobrar(emis,SVS)
Clasiflcaclones por cobrar(emis,SBIF)
Clasificaclones por c¢obrar (otros)
Deudores actlividades complementarias
Documentos y cuentas por cobrar a
personas y empresas relaclonadas
Otros activos circulantes

Obligaclones con bancos & Instituclo-
nes flnancleras (corto plazo)
Obligaclones por pagar

Documentos y cuentas por pagar a per~
sonas y empresas relaclonadas
Ingresos perclblidos por adelantado
Impuestos por pagar

Provisiones y retencliones

OQtros paslvos clrculantes

Total actlvos clrculantes

Total pasivos circulantas

Construcclionaes y obras de infraast,
Equipos

Otros activos fijos

Depreciaclén acumulada (menos)

Obllgacliones con bancos e !nstituclo-
nes flnancleras

Obiigaclones por pagar

Documentos y cuentas por pagar a per-
sonas y empresas relaclonadas
Provisiones

Otros paslivos a largo plazo

Total activo fijo

Total pasivos a largo plazo

Documentos y cuentas por cobrar a
personas y empresas relacionadas
Otros

Capital pagado

Reserva revalorizaclon capltal
Otras reservas

Utilldades (pérdidas) acumuladas
Utilidad (pérdida) del ejerclclo
Retiros (menos)

Total otros actlvos

Total patrimonio

TOTAL ACTIVOS

TOTAL PASIVOS
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ANEXO | (CONT.,)
ESTADO DE RESULTADOS ENTRE EL /7 Y EL /

Ingresos de explotacion (emis.SVS)
Ingresos de explotacion (emis,SBIF)
Ingresos de explotacldn (otras)
Gastos de explotacion

Margen de explotacian
Gastos de administraclién vy ventas

Resultado oparacional

Ingresos otras actividades complementarias
Ingrasos flinanclaros

Ofros Ingresos fuera de explotac!dn

Gastos financieros

Otros egresos

Correcclon monetaria

Resultado no operacional

Resultado antes de! impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utllidad (pardida) de! sjerclcio
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