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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF: Retasgacién de bienes del activo
fijo para sociedades que llevan
contabilidad en dblares.

Santiago, 8 de noviembre de 1988.

CIRCULAR N° 829 /
Para todas las entidades inscritas en el registro de valores
que hayan llevado su contabilidad en dbélares a lo menos
durante los Gltimos tres afios.
Introduccidn.

Durante la iltima década, los bienes del active fijo de las socieda-
des andnimas abiertas que llevan su contabilidad en dblares, han visto
afectados sus valores por los cambios en el nivel de precios que se han
producido en los mercados mundiales, basicamente por el hecho de que la
normativa vigente no permite que sus activos puedan ser corregidos por
lag variaciones experimentadas en el nivel de precios de dichosg mercados.

En atencidon a que dichas variaciones han tenido efectos significati-
vos en el valor de ciertos activos fijos, esta Superintendencia ha esti-
mado adecuado determinar un método que permita corregir el fendmeno ya
expuesto, valorizandose en definitiva los activos mencionados a montos
mis representativos de su actual valor, salvando asi las distorsiones
ocasionadas por el hecho de expresarse histdricamente en moneda extran-
jera.

Para fines de puesta en practica del ajuste y atendiendo a la difi-
cultad de establecer un periodo relevante para el cual aplicar una de-
terminada variacidn en el nivel de precios que ajuste el valor de las
divisas pertinentes, esta Superintendencia ha estimado adecuado autori-
zar a las sociedades que llevan su contabilidad en ddlares y que asi lo
hayan hecho durante los Qltimos tres afios, que voluntariamente lo de-
geen, a retasar sus activos fijos de acuerdo a las disposiciones de esta
circular. :

Considerando que la retasacidn implica en el fondo un ajuste o ac-
tualizacidén del valor contable, su aplicacidn no necesariamente conduci-
rd a establecer una mayor cuantia en los saldos de las cuentas represen-—
tativas de los bienes del activo fijo que estén siendo analizados.

La retasacidn debera reflejarse a mas tardar en los estados finan-
cieros al 31 de marzo de 1989 y deberi ser sometida a aprobacidén en jun-
ta extraordinaria de accionistas. Dicha junta se celebrard antes de ha-
ber transcurrido dos meses desde la fecha establecida para la presenta-
cién a este Servicio de los estados financieros a partir de los cuales
se reflejard el ajuste.
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II.

i)

ii)

. iii)

_ iv)

Disposiciones referentes a la retasacidn.

Como se indica anteriormente, sblo podran acogerse a las disposicio-
nes de esta circular aquellas sociedades que hayan llevado su contabili-
dad en dbdlares durante los {ltimos 3 afios, es decir, sbdlo podran retasar
aquellas que han presentado estados financierog en ddlares a lo menos
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1985 ininterrumpida-
mente.

Las sociedades que opten por efectuar la retasacidn, deberan ajustar
todos los bienes del activo fijo. Sin perjuicio de lo anterior, toda
vez que las personas autorizadas para realizar este trabajo, consideren
que dentro de un rubro del activo fijo existen Items cuyos valores sean
inmateriales en relacidn al mismo rubro, esos bienes podrin excluirse de
la aplicacidn de esta circular.

El valor de los bienes retasados no podrid exceder el valor libro mas
la variacién en el nivel de precios experimentada por el ddlar en Esta-
dos Unidos, en el periddo comprendido entre que se comenzd a llevar la
contabilidad en ddlares y la fecha de retasacidn de los activos. Si la
sociedad ha efectuado retasacidn de sus activos en una fecha posterior a
la que comenzd a llevar contabilidad en ddlares, el limite estard deter-
minado por la variacidn experimentada en el nivel de precios indicado,
entre dicha fecha y la fecha en que se hari la tasacidn autorizada por
esta circular.

A los bienes que hayan sido adquiridos con posterioridad a la fecha
en que se comenzd a llevar contabilidad en dblares, se les aplicarda la
variacién del nivel de precios a partir de la fecha de adquisieidn,
excepto cuando hayan sido retasados después de su adquisicidn.

Los limites anteriores no regirdn si la sociedad ha llevado contabi-
lidad en ddlares a lo menos en los ultimos 10 afios, y no ha efectuado
ninguna de las retasaciones autorizadas por esta Superintendencia. Para
estos casos los valores de los bienes retasados no podrin exceder los
que se indican a continuacidn para cada tipo de activo:

a) Terrenos: valor de mercado.

b) Edificios: costo de reposicidn, introduciendo los ajustes correspon-
dientes a factores de depreciacidn fisica y funcional, o valor de
mercado segin cual fuere menor.

c) Otros activos fijos: costo de reposicidn del bien, o de uno equiva-
lente en términos de capacidad funcional, ponderado por la vida atil
remanente y el estado de uso del bien.

Para determinar la variacién en el nivel de precios sefialada en la
letra precedente, se utilizard el indice de precios al consumidor de Es-
tados Unidos, informado por el Department of Labor, Bureau of Labor
Statistics.
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1)

| 2)

Contabilizacidn.

las diferencias positivas que se produzcan entre los valores regis-
trados en los libros de la sociedad, descontadas las regpectivas depre-
ciaciones acumuladas, y los valores que resulten de la retasacidn, debe-
rdn contabilizarse de acuerdo a lo dispuesto en la circular N° 550 de 15
de octubre de 1985 de esta Superintendencia.

En el caso que existan activos que por efecto de la tasacidn vean
disminuidos sus valores, la diferencia negativa deberid registrarse con
cargo a los resultados del ejercicio en la cuenta "otros egresos fuera
de la explotacidén", siempre y cuando tales activos no presenten saldos
por reserva de mayor valor producto de retasaciones anteriores, en cuyo
caso, el ajuste deberd ser con cargo a dicha reserva hasta su total ex-
tincidn.

Personas Autorizadas para hacer la retasacidn.

Las tasaciones de los bienes del activo fijo, deberan ser efectuadas
por auditores externos inscritos en el registro de auditores de esta Su-
perintendencia y que muestren en la actualidad, dentro de sus clientes,
sociedades andnimas abiertas.

En aquellos casos en que los auditores externos contratados no cuen-
ten con el personal especializado para hacer las tasacioneg de parte o
del total de los bienes involucrados, seran responsables de subcontratar
los peritos tasadores adecuados. El informe que cada perito emita a los
auditores que se lo encargaron, deberd ser firmado ante notario y conte-
ner un declaracidn jurada que se constituyen legalmente responsables por
las tasaciones efectuadas.

Este Servicio podri objetar la retasacidn efectuada y/o golicitar un
nuevo informe.

Sin perjuicio de lo anterior los auditores externos deberin presen-
tar los informes adjuntando una declaracidén de responsabilidad por las
apreciaciones en ellos contenidas.

Otras disposiciones.

Las entidades que se acojan a lo establecido en esta circular, debe-
ran presentar en notas a los estados financieros trimestrales y anuales,
como asimismo en la memoria anual correspondiente, un detalle de los ac-
tivos retasados y monto del ajuste (agrupados por activos de caracteris-
ticas gimilares), organismo que realizd las tasaciones, fecha o fechas
en que se efectuaron, efectos en resultados tanto del ejercicio en que
se realiza la retasacidén y en los ejercicios futuros y cualquier otra
informacién gue se considere relevante.

En dichos estados financieros y memoria, se deberad insertar la de-
claracién de responsabilidad indicada en el nGmero IV de esta circular.

No podran acogerse a las disposiciones de esta circular las socieda~-
des fiscalizadas, si a la vez no lo hacen todas sus filiales, que llevan
contabilidad en moneda extranjera.
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3) Cualquier problema o duda que se produzca respecto a las instrueccio-
nes impartidas en esta circular, deberia ser consultado oportunamente a

® egsta Superintendencia.
VI. Vigencia.
La aplicacién de las normas y disposjciones contenidas en esta cir-
cular regiri a contar de la feczi blicacidn.
' M
. FERN NDO ALVARADO ELISSETCHE
SUPERINTENDENTE
®
La circular N° 828 fue enviada para todos los Agentes de Valores,
®
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