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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF: Instruye sobre colocaclon
primarla de valores de o=
ferta pubilca, en que par-
ticlipen Fondos de Penslo-
nes y establece requlsitos
de Informaclion de Interme-
dlarlos ¢colocadorgs,

SANTIAGO, Mayo 6 de 1988

CIRCULAR N° 797

Para todas las Socledades Inscritas en el Registro de Valores, Agentes de
Valores y Corredores de Bolsa,

! INTRODUCCION:

El Decreto Supremo N°® 60, publilcado en el Diarlo Oflclal del
26 de septliembre de 1987, del Trabajo vy Prevlislon Social modiflcado por
el Decreto Supremo N® 12, publlcado en el Diarlio Oficlal del 23 de Marzo
de 1988, del mlsmo Ministerlo, establece que las Adminlistradoras de Fon-
dos de Pensionas podran adquirir los Instrumentos a que se refleren las
letras a), @) y g) y los seriados comprendidos en las lefras b) y c) del
articulo 4% del Decreto Ley N° 3.500, de 1980 sobre Sistema de Penslones,
en el Mercado Primario Formal,

Para estos efectos se entendera por Mercado Primarlo Formal
el definido por el articulo 1° del D.S. N° 60 de 1987, modificado por el
D.S. N° 12 de 1988, ya clitados, que sefiala: "se entendera por Mercado
Primarlo Formal aquel en que los compradores y el emlsor partliclipan en la
determinacldn de los preclos de los Instrumenfros ofrecldos al piublico
por primara vez, empleando para ello procedimientos previamente determi-~
nados y c¢onocldos e Informaclon publlica conoclda, tendlentes a garantlzar
la Transparencia de las transacclones que se efectuan en &1",

Por otra parte, se establece que existlra un responsable de
la colocaclon, @i que puede ser dlrectamente el emlsor o un Intermediario
contratado al efecto.

En virfud de los cuerpos reglamentarlios senalados, Ley

N°18.04% de Mercade de VYalores y D.L. 3.538, esta Superintendencla ha
estImado necesario Impartir instruccliones a los responsables de la colo~-

caclén de los valores cuando esta se efectie al amparo de dicha normatlve.
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ASPECTOS GENERALES :

Invltacldn a Remate

€1 articulo 4° del Decreto Supremo N°60 de 1987, establece que el
|1amado a remate, debera realizarse medlante una Invltacion la que
deberd cumplir con las sigulentes formalidades:

a) Se remitirad al menos & todos los lnverslonlstas instlituclonales,
entendiéndose como tales, los que sofals el articulo 4° del D.S. N°®
60, de 1987;

b) Debera cursarse 2 los Inverslonlsfaf con no mas de 15 nl menos de
10 d7as de antelacidon a la fecha del remate;

¢) Debera contener a lo menos la siguiente Informaclon:

- Fecha del remate;

- Lugar donde se encuentra el prospecto de la emision a dlsposlclén

de los Interesados;

- Instrumentos que particlpan en e! remate;

- Volumen de lotes minimos, s! los hublere;

-~ Pracio minimo del Instrumento;

- Modalldades de pago. En el caso de los Fondos de Penslones, las

transacclones de Instrumentos de renta fiJa reallizadas en la mana-

na se pagaran al dia sigulente, en tanto que sl ellas se verifican

en la tarde, su pago se thara efectivo al dia subsigulente; las

transacciones de acclones slempre se pagaran al dis subsigulente,
d) Debera publicarse, en un diarlo de ampila clrculacl&n nacional, el
dia thIT slguiente del anvio de las primeras Invitacionas, sefalando
o1 lugar donde se mantendra el prospecto de 12 emlslon a disposiclon
de los lnverslonlstas.

Resu)tado de! remate:

E1 artijculo 8° del Decreto Supremo N°60 de 1987, establece que una
vez efectuado el remate, las entidades responsables de la colocacion
de los valores deberan efectuar una publlcaclan de! resultado del
remate, en un dliarlio de amplia clrculaclion naclonal vy enviar copla de
dicha publlceclén a ta Superintendencla de Administradora de Fondos
de Pensliones.

La publicaclon cltada debera contener, para cada Instrumento remata
do, la sligulente Informacion:

- Monto adjudicado y porcentale de la emision adjudicada.

- Precios de adjudlcacion, maximos, minimos y promedlo ponderado.

E!l plazo para realizar esta publlcuclén es de 30 dlas confados desde
Ia fecha del remate,
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INFORMACION.

Las entldades que reallicen las operaclones Indicadas deberan remitlr

a 1a Superintendencla de Administradoras de Fondos de Pensiones, en Jos plazos
que se Indican, la sigulente Informacldn:

2)

a) Copla de la Invitacidon al remate, en 12 mlsma fecha que 8sta se
remlita & los Inverslonlstas Instituclonales, adjuntando el prospecto
de 1a emision.

b) Certlflcado entregado por un Mercado Secundarlo Formal donde se
senale que los Instrumentos estan oflclalmente Inscritos o en proceso
de Inscripeclon, )

¢) Unas vez reallzado el remate y en caso de que algun Fondo de Pen-
slones se haya adjudicado un porcentaje de la emisldon, deberan re-
mitir:
~Nomina contenlendo el nombre de los Inversionlistas y porcentaje
del total de la emlslédn adjudlcado por cada uno, ldentlflicando
aquellos que particliparon en forma sindicada y distingulendo cada
grupo de sindlcaclion,

~Informacion del remate, que debers ser enviada en papel Impreso y
en una clnta msgnétlica, de acuerdo a las espacltficaclones sefiala-
das en anexos | y |1 adjuntos respectivamente, deblendo presentar-
se "lote a lote", slin efectuar agrupacionses nl promedlos.

Cuando e! remate se efectlie en la mafane, la Informacldon referida
en los parrafos precedentes debera estar dlsponible antes de las
16:00 hrs. de ese dia. En caso de que el remate se efectue en la
tarde, deberad estar dlsponible en la mafiana del dia habll si-
gulente.

d) En caso de que ningun Fondo de Penslones se adjudlque parte de 1la
emlsidn, debera senalarse sdlo este hecho a la Superintendenclia de
A.F.P., y no sera necesarlo enviar la Informaclon sefialada en el punto
anterlor.

o) Copla de la publlcacion del resultado del remate, al dia habll
slgulente de reallzads ésta.

La Informacion referida en las letras a), b) y e) precedentes,
tamblién debers ser rem!tlida a esta Superintendenclia en los plazos ya
indlcados, adjuntando adlclonalmente una copla del contrato de colo-

cacldn suscrlito entre sl Intermedlario y el emlsor, en caso que la
colocacidn no sea reallzada dlrectfamente por el emlisor.

/
VIGENCIA:

A RC1-T0 1SR Na .\.)"

s a,}eéha,

’ [l iceeed,

FERNANDO ALVARADO EL1SSETCHE

La presente clrcular rige a partir de

SUPERIN' " T"™'E DE

o [}
La circular N°796 fue enviada a todas las entidades agééggéa§£?§_€h4§ggales y

agencias extranjeras del primer grupo.
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ANEXO |

REQUERIMIENTOS DE_INFORMACION A LOS

MERCADOS PRIMAR10S FORMALES

Respecto de las transacclones de lInstrumentos que se realicen en el
Mercado Primarlo Formal con recursos de los Fondos de Pensiones, a
excepclon de las acclones , se requlere la sigulente Informacion:

- Cddigo Numérico.

- Cbddligo Nemotacnico,

~ Unldades Nominales Transadas,

- TIR de Transacclon,

- Porcentale del Valor Par,

- Condleclon de Pago (PH, PM, P2M) (%),

- Total Transado ($).

- TIR Oftrecido Minimo.

- Porcentaje del Valor Par Minimo.

Respeacto de las transacclones de acclones, se requlere la sigulente
Informaclon :

- Cddlgo Numarico,

- Coddligo Nemotécnlco.

- Nimero de Acclones Transadas,
- Preclo de la Acclon ($),

- Condlcion de Pago.

- Total Transsdo ($),

(*)PH = Pagadera hoy
PM = Pagadera mafana
P2M = Pagadera dia subsigulente habll
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1. REGISTRO DE TRANSACCIONES DE RENTA FI1JA
C5dlgo de grabacion ebcdle
Largo del registro 72 caracteres
Factor de bloqueo 10
Densldad de grabaclon L600 bpl
Campo Largo Decimales Tipo
Cédigo numérico de bolsa 7 - numérico
Cédlgo nemotecnlico de bolsa 10 - alfanumarlco
Plazo en afos 2 - numarico
Nimero de rueda 1 - numerlco
Unidades transadas 11 2 numerico
TIR de transacclion 5 2 numarlco
Signo de la TIR de transacclon i - +/-
Porcentaje valor par 5 2 numerlico
Condlcidn de transacclon 4 - alfabetico
Total transado (en §) 13 - numérico
TIR ofreclda minima 5 2 numarico
Signo de 1a TIR ofrecida minima ! - +/=
Porcentaje valor par ofrecido minimo 5 2 numérico
2. REGI1STRO DE TRANSACCIONES DE ACCIONES
Cédlgo de grabaclon ebcdlc
Largo del registro 58 caracteres
Factor de bloqueo 10
Densidad de grabaclion 1.600 bpl
Campo Largo Decimales Tipo
Cédigo numerico de bolsa 7 - numarico
Cddlgo nemotécnico de bolsa 10 - alfanumerico
Unidades transadas 1 - numérlco
Preclo unitarito 11 2 numerico
Condicion de transacclon 4 - alfanumerico
Tota! transado (en $) 15 2 numérico
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