SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS -
CHILE

ESTABLECE NORMAS DE CONTABILIZACION DE
LAS SIGUIENTES OPERACIONES EFECTUADAS
SOBRE TITULOS O VALORES MOBILIARIOS:
COMPROMISO DE . COMPRA, . COMPROMI|SO DE
VENTA, VENTA CON COMPROMI1 50 DE.
RETROCOMPRA Y COMPRA CON COMPROMISOG DE
RETROVENTA. ‘

S/

SANTIAGO, 15 de Enero de 1988.-

CIRCULAR y° 768

Para todas las entidades flscalizadas por esta Superintendencia
{econ excepclan de las entidades de seguros, reasequros,
corredores de bolsa y agentes de valores)

Esta superintendencla, &n uso de sus facultades legaies, ha estimado
oportuno establecer normas mediante las cuales se deberan reglstrar las
siguientes operacliones que se reallcen sobre t1tulos o valores
mobiliarios: compromiso de compra, compromise de venta, venta con
compromiso de retrocompra y compra c¢on compromiso de retroventa,

I, DEFINICIONES

Compromiso de compra es aque! contrato en que |8 sociedad promete
comprar vy el vendedor promete vender determinados *titulos o vaiores -
mobiliarios, acordando ambas partes la fecha en que se ha de reailzar |a
compraventa y el precio a pagar en ella,

Venta con compromiso de refrocompra es aquella operacidn en la cual |a
socledad vende determinados +titulos o valores moblilarlos efectuando
simultaneamente y con el mlsmo comprador un compromliso de compra por |os
titulos o valores mobiliarios enajenados,

Compromiso de venta es aque! contrato en que |a socledad promete vender
y el comprador promete comprar determinados titulos o valores mobllitarlos,
acordando ambas partes |a fecha en que se ha de reallzar la compraventa y
el preclio a pagar en ella,

Compra con compreomiso de retrovanta es aquelia operacldn en ta cual ia
sociedad compra determinados +itulos o valores mobliliarios efectuando .
simui+taneamente y con ei mlsmo vendedor un compromlso de venta por los
titulos o valores mobiliarlos adquiridos.
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2, CONTABILIZACIONES

2.1 Compromlso de Compra; A partir de |a facha de suscripclion del
compromiso, y hasta su cumplimiento, con ‘el objetlvo de caicular |la
provislion que mas adelante se indica, se debera sumar al valor de mercado
de los +7tulos o valores moblilarlos al momento de |a menclionada
suscripcidn, el interéds que resuite de apilcar la tasa. implicita entre esa
misma clifra y el monto a pagar al reailzarse !a compra, en proporcidn al
tiempo transcurrido., En el caso quse el monto obtenldo sea superior al
vaior de mercado de los instrumentos en ese momento, |a diferencla se
cargara a la cuenta "otros egresos fuera de la explotaclon™ con abono a |a
cuenta de pasivo "provisiones", i

El interés Implicito podra ser reconocido linealmente para compromisos
con plazos inferiores a un aho,

Al momento del cumplimiento del compromiso, los titulos o valores
mobiliarios comprados deberan valorizarse conforme a la clrecular N°368,
Para lo anterior se entendera como costo de adquisicion el valor del pacto

menos las provisliones reallzadas conforme al parrafo anteprecedente.
. .

Ei compromlso de compra se Informard en una nota explicativa a los

estados financieros indlcando instrumentos Involucrados, valores de
mercado al contraer el compromlso, fecha en que ello ocurrld, valiores de
mercado a la fecha de los westados flnancieros y monto y plazo del

compromlso.

2.2. Venta c¢on Compromiso de Retrocompra: Se presumeé que esta
operacidn se reallzs con la Intencidon de captar recursos generandose, en
consecuencla, un paslvo,

Operaclones similares y que tengan el mismo objetivo deberan reflejarse
an |a contablilidad en lguales términos que Ja anterior,. Como ejemplio se
puede sefalar la venta de un instrumento, realiizando al mismoe tlempo un
compromlso de compra sobre otro Instrumento de simifares carac*er?s?lcas.

La venta de t1tulos 0 valores mobillarios con compromlsb de
retrocompra, se debera reglstrar con cargo a la cuenta "caja" o "banco",
segun corresponda y abono a la cuenta de pasivo "obligaciones por
compromiso de compra" por el monto percibido en la venta de jos titulos o
valores moblliarios. En e! formato de presentacion de estados financleros
(FECU), dicha cuenta de paslivo se Inaclulrd en "otros pasivos clrculantes”
U "otros pasivos a largo plazo", seqUn corresponda,

Al momento de |a venta, ai activo objeto del compromiso debera ser
traspasadoc a la cuenta "otros actlvos circulantes® u "otros"™ del Ttem
otros actlives, segun corresponda, por el perjodo que medla entre la venta
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y la retrocompra. Sin embarge su forma de valorizaciaon sequlira slendo Ia
establecida en la cirecular N°368 para ese tlpo de +Ttulos o valoras
moblilarios, tal como si sigulera pertenecliendo a la socledad.

A partlr de Ja fecha de Ila venta, vy hastas la realizacldon de Ja
retrocompra, se cargara la cuenta "gastos financieros" con abono a la
_ cuenta "obllgaciones por compromiso de compra" en el Interas que resuite
] de apiicar |a tasa impliclita entre el monto recibldo en la venta y el
monto comprometido a pagar al realizarse fa retrocompra, en proporclion al

tiempo transcurrldo,

€l interés Implicito podra ser reconocido llnealimente para compromisos
con plazos Inferiores a un afio, :

La vanta c¢on compromiso de retrocompra se Informara en una nota
explicativa a los estados financleros Indicando Instrumentos ltnvolucrados,
. actual clasificaclén, fecha y preclo al que se reallzdo la venta, valores

de mercado a la fecha de los estados flnancleros y monto y plazo de!
compromiso,

2.3, Compromlisoe de Venta? Los compromisos de venta calzados y aquellos
en qué no hubliere calce, se reglran por los procedimientos que se Indican
a contlinuaclon;

a) La socledad mantiene en cartera los *Titulos o valores moblifarlos

| objeto de | compromlso (Compromlso Calzado): Al suscribir el
| compromliso, la socledad abonara ta cuenta en que se encuentren
| registrados los titulos o valores mobliltarios por el monto al que

estaban contablllzados. EI <c¢argo, c¢ontrapartida del abono aludido,
varlara dependiendo st el valor de mercado en ese momento as superlor o
inferior al monto al que estaban valorizados., En el primer caso se
cargara la cuenta de activo "derechos a cobrar por compromlsos de -
venta" por el mismo monto del abono y se estard a 1o dispuesto en el
parrafo cuarte de esta Jetra. En el segundo caso, ia menclionada cuenta

de activo se cargara por el valor de mercado en ese momento, cargando
. la diferencla a "otros egresos fuera de la explotaclidn”, En el formato
de presentacion de estados financieros, ia cuenta de derechos se
inciuiras en "otros actlvos circulantes™ u "otros" del Ttem otros

activos, segun corresponda.

A partir de 1la fecha de suseripclon del compromiso, y hasta su
cumpiimiento, se cargara la cuenta "derechos a cobrar por compromlsos
de venta"™ con abono a la cuenta "ingresos financlieros" en el interes

que resulte de aplicar la tasa implicita entre el valor de mercado ail
momento de la mencionada suscripclon y el monto comprometido a reciblr
al realizarse la venta, en proporcidn al tiempo transcurrido.

i interes Implicito podra ser reconocido Ilnealmente para compromisos
con plazos Inferlores a un afo,
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Al realizarse |a venta, en el caso que el valor de mercado al momento
de la suscripclidn dei compromiso hublere sido superior al monto al que
estaban valorizados los tjitulos o valores moblilarlos, se procedera a
abonar la cuenta "otros Ingresos fuera de Ja explotaclon" en la
diferencla entre |os montos mencionados.

El compromiso de venta calzado se Informara en una nota expliicativa a
los estados financleros indicando instrumentos Involucrados, valores de
mercado al momento de contraer el compromiso, fecha en que ello
ocurrio, monto al que estaban contabliizados, vaiores de mercado a I|a
fecha de los estados financieros y monto y plazo del compromiso.

51 ia socledad inicialmente tuviere los t7tulos o valores moblliarios vy
posteriormente los vendlere, quedando descalzada para su compromliso de
vanta, la operacidon pasara a registrarse en Jla forma sefialada en |a
letra b) de este subnumeral.

b) La sociedad no tlene los titulos o valores moblilarios objeto del

compromiso (Compromliso Descalzado)! A partir de ia fecha de
suscripclon del compromlso y hasta su cumplimiento se debera sumar al
vajor de mercado de los titulos o valores moblilarios al momento de Ia
mencionada suseripclion &f Interés que resulte de aplicar la tasa

implicita entre esa misma cifra y el monto a reciblr al reallzarse Ia
vanta, En el caso que el monto obtenido sea Inferior al valor de
mercado de los instrumentos en ese momento, la diferenclia se cargard a
la cuenta "otros egresos fuera de la expiotacion" con abono a la cuenta
de pasivo "provisliones",

Ei interés implicito podra ser reconoclido iineaimente para compromisos
con plazos inferiores a un ano,

Ei compromiso de venta descalzado se Informara en una nota explicativa
a los estados financleros Indicando Instrumentos Involucrados, valores
de mercado al contraer la promesa, fecha en que ello ocurrio, valores
de mercade a la fecha de los estados financleros y monto y plazo del
compromiso,

2,4, Compra c¢on Compromiso de Retroventa: La compra de +itulos o
valores moblilartos con compromlisc de retroventa, se debera reglistrar con

"cargo a la cuenta del activo "derechos a cobrar por compromisos de venta"

y abono a la cuenta "caja" o "banco", segun corresponda, por el monto
pagado en la compra, En el formato de presentacion de estados financleros,
dlcha cuenta se Incluirad en "otros activos clirculantes" u "otros" del item
otros activos, segun corresponda, sefialandose el hecho en wuna nota
explicativa a los estados financleros,

En c¢consecuencia, el activo objeto del compromiso no se conslderara en

jos activoes de la empresa en los términos estableclidos en ia circular
N°368,
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A partir de lta fecha de |la compra, y hasta la realizacldon de la
retroventa, se cargara la cuenta "derechos a cobrar por compromlsos de

venta"® con abono a "ingresos flnancleros™ en e! Interas que resulte de
aplicar la +asa Implicli+ta entre el valor de compra de los titulos o
valores mobliiarios y el monto a reciblir al reallzarse la retroventa, en

proporcion ai tiempo transcurrido.

h €| interés Implicito podra ser reconocido {inealmente para compromlisos
con plazos inferiores a un afo,

La compra con compromiso de retroventa se Informara en una nota
explicativa a los estados flnancleros indicando Instrumentos invoiuc¢rados,
valores de mercado al contraer |a promesa, la fecha en que ello ocurrlo,
valoras de mercado a2 l|la fecha de los estados flnancieros y monto y plazo
de! compromiso.

. Lo dlspuesto en este subnumeral se aplilicara siempre y cuando los
+1tulos o valores moblitarlios obleto de Ila compra con compromiso de
retroventa no sean enajenados a un tercero por I|a sociedad, durante el
periodo que medla entre ia compra y !a retroventa, En dlicho caso, la
operacién se convierte en un compromiso de venta descalzado, el que se
registrarad en la forma senateda en la letra b) de! subnumeral anterior,

3. VIGENCIA

La presente circular rige a contar del | de enero de 1988, En
cosecuencla, los estados flnanclaros trimestrales cerrados al 3i de marzo
de 1988 deben contemplar Jas instruccliones Impartidas en esta normativa,

° @/M

FERNANDO ALVARADO ELISSETCHE
SUPERINTENDENTE

/

{ .
La circular N°767 fue enviada para todos los Cuerpos de Bomberos del pais.
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