. SUPERINTENDENCLA DI
VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: FSTABLECE CRITERIOS DE CLASIFICA-
CION, PROCEDIMIENTOS Y TABLAS A
APLICAR EN LA DETERMINACION DEL
MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL,
DEROGA CIRCULAR N° 513 DEL 12 DE
JUNIO DE 1985. /

SANTTAGO, 01 de julio de 1986.

CIRCULAR N°632.

= Para todos los corredores de bolgsa vy agentes de valores

Con el fin de complementar las disposiciones que se establecen en la Norma de
Cardcter General N° 18, v en especial aquellas que se refieren al cdlculo del
Monto de Cobertura Patrimonial, esta Superintendencia ha estimado necesario

impartir las sigulentes instrucciones:
T  ACCIONES

. De acuerdo a lo dispuesto en el subnumeral 2.1 de la seccién I1 de la
Norma de Cardcter General N° 18, se deberd agregar al Monto de Cobertura

‘ Patrimonial un monto referido a los titulos accilonarios que‘ el interme-
diario considere en el calculo de su Patrimonio liquido, Para la deter-

minacién de dicho monto se deberd seguir las sigulentes instrucciones:

a) Se deberd aplicar los porcentajes dispuestos en 1a seccidn VITI de la
presente circular sobre el valor de mercado de cada titulo acciona-
rio que el intermediario considere en el calculo de su Patrimonio

liquido.

b) E1 valor final a considerar para los efectos de lo dispuesto en el

subnumeral 2.1 de la seccion IT de la norma en referencia, sera igual

a la suma de los montos calculados en la letra a) anterior.
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Para el cdlculo aqui dispuesto se considerard como valor de mercado de 1la
accidn, el preclo promedio ponderado del iltimo dfa en que se haya efec-
tuado una transaccidn bursitil de ella y siempre que ésta sea por un mon-

to superior a 10 U.F.

1T TITULOS DE OFERTA PUBLICA REPRESENTATTVOS DE DEUDA

De acuerdo a lo dispuesto en el subnumeral 2.3 de la seccion IT de 1la
Norma de Cardcter General N° 18, para el cdlculo del Monto de Cobertura
Patrimonial se deberid determinar un monto referido a los titulos de
. oferta piblica representativos de deuda que el intermediario considere en
el computo de su Patrimonio 1iquido. Para la determinacién de dicho mon-

= to se deberi seguir las siguientes instrucciones:

a) Se deberid clasificar cada uno de estos titulos de acuerdo a los
criterios establecidos en la seccidn VI de esta circular, v que se
refieren al plazo de vencimiento del instrumento v a la estructura de

sSus pagos.

b) Una vez efectuada esta clasificacidn, se deberd aplicar los porcenta-
jes dispuestos en la seccidén VIT de la presente circular, sobre el

valor de mercado de aquellos titulos que no se encuentren cubiertos.

Sin perjuicio de lo anterior, resvecto de los instrumentos con ven-—
. cimiento inferior a 90 dias, se deberd aplicar los porcentajes antes
dichos sobre el valor a que se tengan valorizados los titulos que no

* se encuentren cubiertos,.

Se entenderd que un titulo en cartera se encuentra cubierto, en las

siguientes situaciones:

1) Cuando el intermediario tenga vigente un compromiso de venta
sobre un titulo del mismo emisor v con la misma base de reajuste
que aquel mantenido en cartera. Ademas, se requerird que la di-
ferencia entre las fechas de vencimiento de ambos titulos no sea
superior a 60 dfas, cuando a 1o menos uno de ellos tenga un plazo
al vencimiento menor o igual a un afo. Cuando ambos titulos
tengan plazo al vencimiento superior al mencionado, la diferencia
entre tales fechas no podri exceder de dos ahos.
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Sin perijuicio de lo anterior, el t{tulo en cartera no se conside~
rara cubierto cuando la operacién que genera el compromiso de
venta que lo cubre se efectie con una persona o entidad relacio-
nada al intermediario. Para los efectos de las disposiciones es-
tablecidas en la presente circular, se entenderd por persona o
entidad relacionada al intermediario, aquella que se define en la
Circular N° 109, modificada por la N°574.

i{i) Cuando el intermediario tenga cualquier otro derecho documentado
para la venta futura a un precio predeterminado, de un titulo que
cumpla con las mismas condiciones que se le exiien a aquel sobre
el cual trata el compromiso de venta a que S€ refiere el numero

. i) anterior. En todo caso, no se consideraran los derechos a la
venta que se generen en operaciones con personas o entidades re-

! lacionadas al intermediario, 1os derechos condicionados a cual-
quier evento aieno al control del intermediario, vy aquellos dere-

chos de venta en que el precio prefijado para el titulo sea infe-

rior al valor de mercado del mismo.

c) Respecto de los titulos en cartera que se encuentren cubiertos con
titulos sujetos a compromisos de venta o a derechos a la venta futu-
ra, de acuerdo a lo sefialado en la letra b) anterior, cuando el plazo
al vencimiento de a lo menos uno de estos instrumentos sea superior a
5 afios v toda vez que la estructura de pagos de ambos titulos sea
distinta, se deberd agregar al monto a que se refiere esta seccidén la
diferencia que resulte de aplicar los porcentajes dispuestos en la

. geccidn VIT de esta circular, sobre el valor de mercado del titulo en

cartera v sobre el valor de mercado del titulo de que trata el res-

pectivo compromiso o derecho que 1o cubre.

d) FEl valor final a considerar para los efectos de lo dispuesto en el
subnumeral 2.3 de la seccién TI de 1a Norma de Cardcter General N°18,
sera 1igual a la suma del monto reaultante de aplicar el calculo esta-—
blecido en el primer parrafo de 1a letra bh) anterior, v del monto que

resulte de aplicar lo dispuesto en la letra ¢) anterior.

11T TITULOS SUJETOS A OBLTIGACIONES DE COMPRA FUTURA

De acuerdo a lo dispuesto en el nimero 2.4 de la geccidn IT de la Norma

de Cardcter General N° 18, se deberd agregar al Monto de Cobertura Pa-

G03%4




¢

SUPERINTENDENCLA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

trimonial un monto referido a 1os titulos sobre los cuales el interme-—
diario tenga una obligacidén de compra futura, sea o no ésta contingente.
Estas operaciones comprenden entre otras A& los compromisos de compra,
operaciones de venta con compromiso de retrocompra, colocaciones a firme
v, obligaciones frente a opciones de venta de terceros.

Para la determinacién de este monto se deberd seguir las siguientes ins-

trucciones:

a) Se deberd clasificar cada titule sobre el cual trate alguna de las
operaciones antes sefaladas, de acuerdo a los criterios establecidos
en la seccidén VI de esta circular, v que se refieren al plazo de ven-—
cimiento de los titulos y a la estructura de sus pagos. Los titulos
accionarios sujetos a una colocacion a firme no requeriran de esta
clagificacién, debiendo aplicarse directamente sobre dstos el computo

descrito en el primer parrafo de la letra b) siguiente.

b) Una vez efectuada la clasificacidn antes indicada, se deberd aplicar
los porcentaies dispuestos en 1a seccidn VII de la presente circular,
sobre el valor de mercado de aquéllos titulos suietos a obligaciones
de compra futura que no se encuentren cubiertas. En el caso de colo-
caciones a firme, estos porcentaies deberan aplicarse sobre el valor

de los titulos comprometidos y no colocados.

8in perjuicio de 1o anterior, respecto de los instrumentos con venci-
miento inferior a 90 dias, se debera aplicar los porcentajes antes
dichos sobre el valor a que S tengan valorizados los derechos en
tTtulo sujetos a obligaciones de compra futura que no se encuentren

cubiertas.

Se entenderd que una obligacion de compra futura se encuentra cubier-
ta, sea cual sea la operacidn que 1a genere, en las siguientes situa-

ciones:

i) Cuando el intermediario tenga vigente un compromiso de venta so-
bre un tTtulo del mismo emisor v con 1a misma base de reajuste
que aquel sobre el cual trata la obligacién de compra en cues=
tién. Ademds, se requerira que 1a diferencia entre las fechas de
vencimiento de ambos titulos no sea superior a 60 dias, cuando a
1o menos uno de ellos tenga un plazo al vencimiento menor o

igual a un afio. Cuando ambos titulos tengan plazo al vencimiento
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guperior al mencionado, la diferencia entre tales fechas no po-

dri exceder de dos afos.

Sin perjuicio de lo anterior, no se congiderara cubierta aquella
obligacion de compra cuya fecha de materializacidn sea posterior
a la del compromiso de venta que 1o cubre, o cuando a lo menos
una de estas operaciones se efectile con una persona o entidad

relacionada al intermediario.

1i) Cuando el intermediario tenga cualquier otro derecho documentado
para la venta futura a un precio predeterminado, de un titulo
que cumpla con 1as mismas condiciones que se le exiien a aquel
sobre el cual trata el compromiso de venta a que Se refiere el
nGmero i) anterior. En todo caso, no se consideraran los dere-
chos a la venta que se generen en operaciones con personas o en=
tidades relacionadas al intermediario, los derechos condiciona-
dos a cualquier evento ajeno al control del intermediario v,
aquellos derechos de venta en que el precio prefifado para el

t{tulo sea inferior al precio de mercado del mismo.

iii) Cuando la fecha de materializacién de la obligacidén de compra

corresponda a la del vencimiento del titulo sobre la cual trata.

Respecto de las obligaciones de compra sobre t{tulos que se encuen-
tren cubiertos con t{tulos suijetos a compromisos de venta o a dere-
chos a la venta futura, de acuerdo a lo senalado en 1a letra b) ante-
rior, cuando el plazo al vencimiento de a lo menos uno de estos 1ins-
trumentos sea superior a 5 afos v toda vez que la estructura de pagos
de ambos titulos sea distinta, se debera agregar al monto a que se
refiere esta seccidén la diferencia que resulte de aplicar los por-
centajes dispuestos en la seccidn VIT de esta circular, sobre el va-
lor de mercado del titulo obligado a comprar VY sobre el valor de mer-

cado del titulo sujeto al compromiso o derecho que lo cubre.

E1 wvalor final a considerar para 1os efectos de lo dispuesto en el
subnumeral 2.4 de la seccidn 11 de 1a Norma de Caracter General N°18,
serd igual a la suma del monto resultante de aplicar el cidlculo es-—

tablecido en el primer parrafo de la letra b) anterior, y del monto

que resulte de aplicar 1lo dispuesto en 1a letra c¢) anterior.
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IV TITULOS SUJETOS A OBLIGACIONES DE VENTA FUTURA

De acuerdo a lo dispuestc en el nimero 2.5 de la geccién IT de la Norma
de Cardcter General N° 18, en el cdlculo del Monto de Cobertura Patrimo-
nial se deberd agregar un monto referido a los titulos sobre los cuales
el intermediario tenga una obligacidn de venta futura, sea o no ésta con-
tingente. Estas operaciones comprenden entre otras a 1os compromisos de
venta, operaciones de compra con compromiso de retroventa v, obligaciones

frente a opciones de compra de terceros.

Para la determinacién de este monto se debera seguir las siguientes ins-

trucciones:

a) Se deberd clasificar cada titulo sobre el cual trate alguna de las
‘b operaciones antes gefialadas, de acuerdo a los criterios establecidos
en la seccién VT de esta circular, v que se refieren al plazo al ven-

cimiento de los titulos v a 1a estructura de sus pagos.

b) Una vez efectuada la clasificacién antes indicada, se deberd aplicar
los porcentaies dispuestos en 1a seccidén VII de esta circular, sobre
el valor de mercado de aquellos titulos sujetos a obligaciones de

venta futura que no se encuentren cubiertas.

Sin perjuicio de 10 anterior, respecto de los instrumentos con venci-

miento inferior a 90 dfas, se deberi aplicar los porcentajes antes

dichos sobre el valor a que Se tengan valorizados los titulos sujetos

a obligaciones de venta futura que no se encuentren cubiertas.

!’ Se entenderd que una obligacién de venta futura se encuentra cubier-
ta, sea cual sea la operacion que la genere, en las giguientes situa-

ciones:

1) Cuando de acuerdo a lo indicado en la letra b) de la seccidn II
anterior, nuimero i), el intermediario mantenga en cartera un
titulo del mismo emisor v con 12 mlsma base de reajuste que a=
quel sobre la cual trata la obligacidén de venta. Ademds, se
requerird que la diferencia entre las fechas de vencimiento de
ambos titulos no sea superior a 60 dias, cuando a lo menos uno
de ellos tenga un plazo al vencimiento menor O igual a un afo,

* Cuando ambos titulos tengan plazo al vencimiento gsuperior al
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mencionado, la diferencia entre tales fechas mno podrd exceder

de dos afios.

11) Cuando de acuerdo a lo indicado en la letra b) de la seccidn
11T anterior, nimero i), el intermediario mantenga vigente un
compromiso de compra sobre un t{tulo del mismo emisor v com la
misma base de reajuste que aquél titulo suieto a la obligacidn
de venta. Ademds, se requerird que la diferencia entre las fe-
chas de vencimiento de ambos titulos no sea superior a 60 dias,
cuando a lo menos uno de ellos tenga un plazo al vencimiento
menor o igual a un afio, Cuando ambos tTtulos tengan plazo al
vencimiento superior al mencionado, la diferencia entre tales

. fechas no podrid exceder de dos atios.
.‘b Sin perjuicio de lo anterior, no se considerarid cubierta aque-
1la obligacién de venta cuva fecha de materializacidn sea an-

terior a la del compromiso de compra que lo cubre.

i11i) Cuando el intermediario tenga cualquier otro derecho documenta-

do para la compra futura a un precio predeterminado, de un ti-

tulo que cumpla comn 1as mismas condiciones dque se le exiien a

aquel sobre el cual rrata el compromiso de compra a que se Te€-

fiere el nimero {1) anterior. En todo caso, no se consideraridn

los derechos a la compra que se generen en operaciones con per-

sonas o entidades relacionadas al intermediario, los derechos

condicionados a cualquier evento ajeno al control del interme-

. diario v, aquellos derechos de compra en que el precio prefija-

'h do para el titulo sea superior al valor de mercado del mismo.

iv) Cuando 1la fecha de materializacién de la obligacidn de venta
corresponda a la del vencimiento del tftulo sobre la cual tra-

ta.
¢) El valor final a considerar para los efectos de lo dispuesto en el
ntmero 2.5 de la seccién IT de la Norma de Caracter General N°18, se-

ra igual a la suma de 1os montos resultantes de aplicar el calculo

establecido en el primer parrafo de la letra b) anterior.

- TO3ESR

S ——



¢

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE

OBLIGACIONES Y DERECHOS EN MONEDA EXTRANJERA

De acuerdo a lo dispuesto en el nGmero 2.8 de la seccidn II de la Norma
de Caradcter General N°18, se deberd agregar al Monto de Cobertura Patri-
monial un monto referido a los derechos v obligaciones del intermediario
que estén expresados en moneda extraniera o que se reajusten de acuerdo a
la variacién que &sta experimente. Para 1a determinacidn de este monto se

deberd seguir las siguientes instrucciones:

a) Se deberd clasificar separadamente las obligaciones y 1los derechos
del intermediario que se encuentren expresados en moneda extranjera o

que se reaiusten de acuerdo a la variacidn que ésta experimente,

b) Una vez efectuada esta clasificacién, se deberd aplicar un porcentaje

del 10%Z sobre el total de derechos en moneda extraniera.

¢) Por otra parte, si de la diferencia entre el total de obligaciones v
derechos en moneda extranjera regultare un saldo neto acreedor, se

deberd aplicar sobre dicho saldo un porcentaje del 40%.

d) Si las obligaciones v derechos en moneda extraniera, excluidas aqué-
1las obligaciones que componen el saldo neto acreedor a que se refie-
re la letra c) anterior, estuviesen expresados en monedas distintas,
sobre el saldo neto acreedor de cada una de éstas monedas se debera

aplicar un porcentaije del 15%.

e) El valor final a considerar vara los efectos de lo dispuesto en el
némero 2.8 de la seccién II de la Norma de Carédcter General N°18, se-
rd igual a la suma de los montos que resulten de aplicar los cdlculos

descritos en las letras b), ¢) v d) anteriores.

Para los efectos de este cémputo, los derechos y las obligaciones en dé-
lares norteamericanos se deberan convertir a pesos, utilizandose para
ello el valor del ddlar observado promedio para el dia de cdlculo, con-
forme a lo dispuesto en el acuerde N° 1458-01-820886 del Comite Ejecutivo
del Banco Central de Chile (diario oficial del 7 de agosto de 1982). Para
1a conversidn de los derechos Vv obligaciones en monedas extranjeras dis-

tintas al délar, se deberd utilizar la cotizacidén que para el dia de cal-

culo entregue el Banco Central de Chile.
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VI. CLASTIFICACION DE TITULOS

Para los efectos de calcular los montos a que se refieren las secciones
I1, IIT v IV de esta circular, los titulos de oferta pdblica representa-
tivos de deuda se deberdn clasificar de acuerdo a los siguientes crite~

rios:

1. Plazo al vencimiento de los titulos

Los titulos se deberdan clasificar en primer lugar de acuerdo a su

plazo al vencimiento, entendiéndose por é&ste el que media entre la

. fecha de cdlculo v la fecha en aue el titulo entrega su tltimo pago.
" Para ello, se han definido los rangos de plazo que se detallan a con—
tinuacidn:

Grupo A : menos de 91 dias

Grupo B entre 91 dfas v 1 afo.

Grupo C entre 1 afio un dia v 5 afios
Grupo D : entre 5 afios un dia v 12 afos
Grupo E mas de 12 afios.

2. Estructura de pagos de los titulos

Una vez efectuada la clasificacién dispuesta en la letra a) anterior,
los titulos se deberdn clasificar de acuerdo a la estructura de sus
. pagos. Para ello, se definen los siguientes grupos o tipos de instru-
‘ mentos:

’ Tipo l: Instrumentos cuya amortizacidn y/o pago de intereses se efec-
tia a 1lo largo de su perfodo de vigencia ( Ej. PPBC, PDP,

CAR-E, etc.)
Tipo 2: Instrumentos cuya amortizacién y pago de intereses se efectia

a su vencimiento (Ei. PRT, PPS, CAR-F, etc.)

VIT TABLA DE PORCENTAJES

Los porcentajes a utilizar en el cdlculo del Monto de Cobertura Patrimo-
nial dependerdn en primer lugar de la cuenta o del instrumento sobre los
cuales se apliquen. De allf, v conforme a lo dispuesto en el nimero 2. de
la seccidn II de la Norma de Cardcter General N°18, se pueden distinguir

" las siguientes agrupaciones:
1 2 X AWt
&ﬂEJ&
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1. Accilones
2. Cuotas de fondos mutuos
3. T{tulos de oferta piiblica representativos de deuda
4. Titulos suietos a obligaciones de compra futura
5. T{tulos sujetos a obligaciones de venta futura
6. Cuentas por cobrar por concepto de intermediacién
7. Cuentas del activo circulante a que hace referencia el nimero 2.7 de
1a seccién I1 de la Norma de Cardcter General N° 18,
. 8, Obligaciones v derechos en moneda extraniera

Con respecto a los titulos de oferta piblica representativos de deuda a

" que se hace referencia en los nimeros 3., 4. v 5. anteriores, el porcen-
taje a aplicar sobre sus valores de mercado dependerd del plazo al ven-
cimiento de los mismos, a la estructura de sus pagos vy al tipo de garan-—
t{a involucrada. Para ello, se han utilizado en primer lugar los crite-
rios de clasificacidn dispuestos en 1a geceion VI de esta circular.
En atencién a lo indicado en leos parrafos anteriores, esta Superinten-
dencia ha fijado la tabla de porcentaites que Se anexa a esta circular.
Dicha tabla podra ser modificada o complementada por este Servicio,
cuando las necesidades o aplicacidén practica de ella asi lo hagan con-
veniente,

® VIIT DEROGACION
qi Derdgase a contar de la vigencia de la presente circular, la circular

N° 513.

IX. VIGENCIA

La presente circular entra en vigencia a contar del 1®* de octubre de

1986,
/

Ry
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FERNANDO ALVARADO ELTSSETCHE
Q SUPFRINTENDENTE
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La Circular 631 fue enviada a todas 1as ent idades de sequros del 22 grupo.
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TABLA DE PORCENTAJES

1. Acciones

1.1. Acciones de transaccién bursatil: 20%
1.2. Accliones no consideradas de transaccién bursatil: 407
2. Cuotas de fondos mutuos
. 2.1. Cuotas de fondo mutuo de inversién en renta fifa de corto plazo: 27

2.2. Cuotas de fondo mutuo de inversién en renta fija de mediano

‘ plazo: 10%

y largo

2.3. Cuotas de fondo mutuo de inversidn en renta variable: 15%

3. Tftulos de oferta piiblica representativos de deuda

(en cartera, sujetos a obligaciones de compra u obligacidn de venta)

(*) seglin estructura de pagos

Tabla de porcentaies

(%) Tipo !

Tipo 2

Grupo A
(p 91 &

Grupo B
(90 d p

lazo

1 a)

Grupo C

(la p 5 a)

gin p

Grupo D
(5a p

al vencimiento

®»
Se

12 a) 9

14

Grupo E
(p 12 a) 14

25

(*) Tos porcentaies de esta tabla deberan multiplicarse por el factor 1.6

cuando se apliquen sobre titulos emitidos por entidades privadas, to-

vez que dichos valores no cuenten

hasta su completa extinciém.

Sin periuicio de lo anterior, los

con la garantia total del Estado

por-

centajes aludidos deberian multiplicarse sdlo por el factor 1.3 cuando

se apliquen sobre titulos bancarios o financlevros

categorfa "A" o "B",

ria "A", por la Comisién Clasificadora de Riesgo.

clasificados en la

o titulos de empresas clasificados en la catego-
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Cuentas por cobrar por concepto de intermediacidn:

Cuentas referidas en el numero 2.7 de la seccidn II

0,5%

de la Norma de Carac-—

ter General N° 18: 10%

Obligaciones v derechos en moneda extranjera:

6.1. Derechos en monedas extranieras: 10%

6.2. Saldo neto a acreedor en monedas extranjeras:

407%

6.3. Saldo neto acreedor para cada divisa en particular: 15%




