SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGURQS

CHILE

REF.: Ajuste de valores contables de bienes del

activo fijo.-

SANTIAGO, 15 de Octubre de 1985.-

CIRCULAR N° 550 /

Para todas las sociedades an6nimas abiertas y dem&s entidades inscritas
en el Registro de Valores, a excepci6tn de las

compafifas de sequros.

Introduccién.=-

En los Gltimos afios se ha observado en el pafs un fuerte cambio de los pre
cios relativos, representado fundamentalmente por un incremento del valor

de los bienes transables en relaci6n al valor de aquellos no transables in
ternacionalmente, lo cual se ha traducido en el caso de algunas empresas,

en una distorsién de los valores contables, especialmente de los bienes -
que conforman el activo fijo. En atenci6n a que uno de los objetivos de es
ta Superintendencia es que los estados financieros muestren la situacién =
financiera real de las empresas es que ha determinado, en uso de sus facul
tades legales, autorizar a las sociedades que voluntariamente lo deseen, -
para que efectlen, por una vez, un ajuste al valor contable de ciertos bie
nes del activo fijo. Dicho ajuste debers reflejarse a mas tardar en los es
tados financieros al 30 de junio de 1986 y ser sometido a aprobacién de --
junta de accionistas. Dicha junta deberi celebrarse antes de haber transcu
rrido dos meses desde la fecha establecida para la presentacidn a este Ser
vicio de los estados financieros a partir de los cuales se reflejars el a-

juste,

Bienes del activo fijo que podrén someterse a ajuste contable.-

Toda sociedad que voluntariamente opte por acogerse al sistema que se esta
blece en la presente circular, deberd obligatoriamente corregir cada uno -
de los bienes de su activo fijo,a los que se refieren los N° 1), 2), 3) v

4) siguientes, en conformidad a los criterios que se indican en cada caso.

1) Maquinarias y equipos, que cumplan simultaneamente con los siguientes -

requisitos:

a) que hayan sido adquiridos con posterioridad a) 31 de diciembre de --




SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

1978 y que no se encuentren depreciados totalmente.

b) que sean importados o transables internacionalmente y que su valor
en el pafs, esté determinado principalmente por su precio interna-

cional,

c) que estén siendo utilizados en la operacién de la empresa en un -
porcentaje superior al 50% de su capacidad normal, o que estén en
proceso no interrumpido de instalacién para incorporarse efectiva

mente a la operacién.
2) Obras de infraestructura ( excluidos los edificios ) que cumplan con
. los requisitos siguientes:

a) que hayan sido adquiridas o construidas con posterioridad al 31 de

diciembre de 1978 y que no se encuentren depreciadas totalmente.

b) que al! menos 2/3 de su costo, corresponda a componentes ffsicos

importados o transados internacionalmente, y que el valor de dichos

componentes en el pais esté determinado por su precio internacio-

nal.

¢) que estén siendo utilizadas en la operacibén de la empresa, o que
) estén en proceso no interrumpido de instalacién o construccién -

para incorporarse efectivamente a la operacioén.

Para los efectos de la presente circular el concepto de componentes fl-
. sicos excluird los costos de instalacién y todos aquellos Ttems como la
energfa, explosivos, arriendo de maquinarias, etc., que aGn cuando su -
» valor pueda estar determinazdo por precios internacionales, son consumi-
dos antes de que el activo fijo entre en operacién. Por otra parte, se

entenders que la maquinaria y equipo se utiliza a su capacidad normal,

cuando su nivel de operacidon en la empresa corresponda a aquél para el

cual se proyectd al adquirirse.
¢ Para corregir el valor de la maquinaria y equipo, deberd ajustarse la -

proporcién no depreciada de su costo histérico contabilizado, excluyén-

dose los costos de instalacién que se encuentren incorporados en él, Pa-
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ra tal efecto deber& corregirse dicho valor, desde la fecha de adquisi-
cién del activo, por la variacién del valor del d6lar de referencia de-
terminado por el Banco Central de Chile, y compararse con el costo co--
rregido de acuerdo al mecanismo de correcci6n monetaria, a la fecha de

cierre de los estados financieros a partir de los cuales se reflejars -
el ajuste. La diferencia resultante constituird el ajuste méximo que po
dré contabilizarse. En el caso de obras de infraestructura, deber§ ajus
tarse la proporcién no depreciada de sus componentes fisicos importados
o transables internacionalmente, utilizando el mismo criterio ya descri
to para maquinarias y equipos. La valorizacién del resto de los compo--
nentes de estos activos deberd mantenerse de acuerdo a los criterios u-

tilizados hasta la fecha,

Sin perjuicio de lo anterior, en ningln caso el valor de un activo que
haya sido sometido a ajuste podra exceder el costo de reposicion del --
bien o de uno equivalente en té&rminos de capacidad funcional, pondera-
do por la vida 0ti! remanente y su estado de uso. En aquellos casos en

que existan bienes equivalentes en té&rminos de capacidad funcional cuyo
costo de reposicién sea inferior al del activo que posee la empresa, de
bera ser considerado el valor de dicho bien, como 1imite maximo para e-
fecto de incrementar el monto al cual se encuentra registrado el activo

fijo.

3) Terrenos.

Estos bienes deben ser corregidos de acuerdo a su valor de mercado,
s6lo si éste es inferior al actual valor contable. De lo contrario,

no deberd efectuarse ajuste alguno.

4y Edificios.

Estos bienes deben ser corregidos de acuerdo a su costo de reposicion,
incluidos los ajustes que correspondan a factores de depreciaci6én fi-
sica y funcional,0 asu valor de mercado, segin = cudl fuese menor, -
no pudiendo en ningln caso, al igual que en el N° 3 anterior, incre--

mentarse el activo actualmente contabilizado.
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i, - Contabilizacién del ajuste,

Las diferencias entre los valores registrados en los libros de la socie
dad ( incluyendo valores de retasaciones anteriores y costo corregido -
monetariamente a la fecha de cierre de los estados financieros a partir
de los cuales se reflejaréd el ajuste, descontadas las respectivas depre
ciaciones acumuladas ) y los valores ajustados en conformidad a las pre
sentes instrucciones, deber&n registrarse dentro del rubro Activo Fijo,

en la cuenta ' Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo '.

La contrapartida deber& registrarse en los libros de la sociedad bajo -
. el rubro patrimonio, con la denominaci6én de '' reserva por ajuste al va-
lor del activo fijo'' . Por otra parte, todas aquellas entidades que se
acojan a las presentes instrucciones, deberan traspasar el saldo de la
cuenta ' reserva por mayor valor de retasaci6n técnica del activo fijo',
que proviene de retasaciones efectuadas en ejercicios anteriores, asl -
como las reservas de retasacién de terrenos aln no capitalizadas a la -

fecha del ajuste, a esta nueva cuenta de reserva.

Cuando al valor registrado de un activo fijo sometido a ajuste sea po--
sible imputarle por concepto de gastos financieros durante el perfodo -
de construccién o instalacién, en virtud de la normativa que al res~
pecto. ‘emita el Colegio de Contadores de Chile A.G., una parte del
. derecho a pagaré do6lar preferencial que permanecla registrado en el ac-
tivo al 28 de junio de 1985, la sociedad podra aplicar dicha normativa,
es decir, incorporar directamente al valor de costo de cada activo, el
monto asignable a costos de financiamiento.Sin embargo, en ningln caso
podrd registrarse producto de la aplicacién de esa disposicién, un va--
lor superior al obtenido del ajuste a que se refiere el Tltulo || de es
ta Circular. En aquellos casos en que el valor obtenido del ajuste esta
blecido en el Titulo Il sea superior al valor del activo una vez imputa
do el gasto financiero ya indicado, la diferencia se registrara en la -

forma establecida en los dos parrafos precedentes.

El saldo positivo de la ' reserva por ajuste al valor del activo fijo "

s6lo podra ser destinado a ser capitalizado, y en los estados financie-
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ros se presentara bajo el Ttem ' otras reservas ''. En aquellos casos en
que el saldo de dicha cuenta sea negativo, deberd ser registrado y consi

derado para todos los efectos como un resultado acumulado.

Tanto la reserva constitufda como la cuenta de activo " Mayor.valor por
retasacion técnica del activo fijo' estaran afectas al mecanismo de co-
rrecci6n monetaria. Los montos registrados en esta Gltima cuenta se de-
preciar&n en las mismas proporciones aplicadas a los bienes que las ge-

neraron,

En nota explicativa a los estados financieros referida al activo fijo,
. deberi revelarse la composicién por rubro del saldo presentado en la =--
cuenta del activo ' Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo"
y sus correspondientes depreciaciones. Asimismo, cuando corresponda, de-
) ber&d informarse el monto de costos de financiamiento que se ha incorpo-

rado al activo en virtud de lo sefialado en el parrafo tercero, del tftu-
lo 111 de la presente Circular. Adicionalmente, en nota referida al pa-
trimonio, deberd informarse el saldo y la cuenta de patrimonio en que ==

se presenta la " reserva por ajuste al valor del activo fijo''.

4 IV.- Personas autorizadas para realizar los ajustes.

Los ajustes deber&n efectuarse en conformidad a 1o dispuesto en la pre-
sente Circular y ser realizados por un organismo técnico independiente
. externo a la empresa, no relacionado a la propiedad o administracion de

ella, ni directa ni indirectamente, Con el fin de cumplir con estos re-
» quisitos se ha determinado que estas tasaciones y ajustes s6lo podrén ser
encargadas a auditores externos independientes inscritos en el Registro
que lleva esta Superintendencia. Dichos auditores, adicionalmente, debe-
ran haber prestado servicios de auditorfa externa a m&s de una entidad
fiscalizada por esta Superintendencia en cada uno de los Gltimos tres
ejercicios anuales. Para estos efectos, no se considerar&n en el compu-
to de entidades auditadas aquellas cuyo giro principal sea el de benefi-

cencia, el deportivo, el educacional o el inmobiliario asociado a cual-

quiera de los tres anteriores. En aquellos casos en que los auditores con-
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tratados no cuenten con el personal especializado para hacer las tasacio-
nes y ajustes de parte o del total de los bienes involucrados, serdn res-
ponsables de subcontratar los peritos tasadores adecuados. El informe que
cada uno de estos peritos emita a los auditores que se lo encargaron, de-
bers ser firmado ante notario y contener una declaracién jurada de que se
constituyen legalmente responsables de las apreciaciones en ellos conteni-

das.
Los correspondientes auditores externos serén responsables de seleccionar
en forma profesional a los peritos mas adecuados para realizar las tasa-

ciones que corresponda en cada caso.

V.- Otras disposiciones.~-

1) La administracién de la sociedad podra, si asf lo desea, incrementar
el valor contable de los bienes del activo fijo en montos inferiores
que los resultantes de la aplicacion de las instrucciones contenidas

en los titulos anteriores.

2) Los auditores externos deber&n presentar un completo informe a la ad-

ministracién de la empresa, el que deber& incluir la correspondiente

4 documentacién de sustento. Adicionalmente, deber&n entregar a la ad-
ministracién de la sociedad una declaracion de responsabilidad respec
to de que la correcci6én de activos se ha efectuado en conformidad con

x las disposiciones de la presente Circular.

» La entidad que se acoja a lo establecido en esta Circular deberé in-

h ‘ cluir en los primeros estados financieros trimestrales y anuales en
que se refleje el ajuste, una nota explicativa especial donde se ex-
ponga qué activos fueron objeto de ajustes o tasaciones, cual ha si-
do e) monto del ajuste {agrupado por activos de similar caracterfsti-
ca) auditores a los que se encargd el trabajo, peritos que se sub-
contraté para tasar los distintos tipos de bienes, la o las fechas

en que se efectud la tasacién o ajuste, el efecto en resultados futu~

ros por mayores depreciaciones y cualquier otra informacidn de impor-
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3)

k)

tancia sobre la materia., Asimismo, a estos estados financieros deber§
adjuntarse el informe y declaraci6én de responsabilidad indicados en el

parrafo precedente,

Los antecedentes sefialados deben ser explicados en la junta de accio-
nistas que apruebe el ajuste, asl como también, en la junta ordinaria
de accionistas, que deba conocer de la memoria y balance correspondiqg

te.

Aquellas sociedades que efectuaron retasaciones técnicas a su Activo
Fijo en ejercicios anteriores y que no se sometan a lo dispuesto en
esta Circular, continuarén cumpliendo con. todas las disposiciones con

tenidas en las Circulares sobre las cuales basaron su retasacion.

Las sociedades matrices fiscalizadas por este Servicio no podran aco-
gerse a las presentes disposiciones si no lo hacen a la vez todas sus
filiales. Tampoco podrén acogerse las filiales de una matriz fiscali-
zada si no lo hace esta Gtlima. En todo caso, la matriz estard obliga~
da a imponer a sus filiales, que el ajuste al valor del activo fijo

se realice en conformidad con todas las disposiciones contenidas en =--

la presente Circular. Si esto no se cumple, ninguna de dichas socieda-

" des podr& contabilizar el ajuste sefalado.

Al valorizar una inversién de acuerdo al método del valor patrimonial
proporcional, no podrén reconocerse las variaciones patrimoniales no
provenientes de resultado, si su origen ha sido una revalorizacién de
activo fijo no realizada en conformidad con las disposiciones y por las
personas establecidas en esta Circular. Por lo tanto, para que la socie
dad inversionista contabilice dichas variaciones patrimoniales, la so-
ciedad en la cual se tenga una participacién directa o indirecta y que
haya revalorizado sus activos, deberd demostrar a la primera a través
del correspondiente informe emitido por auditores externos, que se ha
cumplido con todas las disposiciones establecidas. Cuando en la coliga
da o filial se produzca un incremento patrimonial proveniente de la re

valorizacién de activos fijos el efecto proporcional deberd registrar-

otras reservas ', En el caso que

se en la sociedad inversionista en
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se produzca una disminucién patrimonial por el mismo concepto, el

efecto proporcional se registrard en la sociedad inversionista en

la cuenta de " utilidades retenidas ''.

5) A la fecha de cierre de los estados financieros a partir de los cua
les se reflejard el ajuste al valor del activo fijo, el saldo de la
cuenta de activo ' Pérdida - derecho ddlar preferencial ' creada en
virtud de la Circular N° 529 de este Servicio, deber& estar extingui-

da en su totalidad.

Vl.- Presentacio6n de estados financieros referidos al 31.12.85.-

A fin de facilitar que un mayor nimero de sociedades alcancen a incorpo-
rar el efecto de las disposiciones contenidas en esta Circular en los --
estados financieros individuales y consolidados que cierran al 31.12.85
se ha estimado conveniente ampliar el plazo de presentacidén de dichos es
tados a esté Servicio, hasta el 28,02.86 y 15.03.86 respectivamente.

Lo anterior rige para todas las sociedades a las cuales est§ dirigida es-

ta Circular, apliquen o no sus disposiciones.

La Circular N° 549 fue enviada a todos los Corredores de Bolsa y

Agentes de Valores.




