: ESTABLECE NORMAS PARA LOS INTERME-

SUPERINTENDENCIA DE REF.
VALORES Y SEGUROS DIARIOS SOBRE VALORIZACION DE IN

CHILE VERSIONES EN VALORES MOBILIARIOS,
_ COMPROMISOS DE COMPRA, VENTAS CON
COMPROMISO DE RETROCOMPRA, COMPRO-
MISOS DE VENTA, Y COMPRAS CON COM
PROMISO DE RETROVENTA..

SANTIAGO, Junio 13 de 1985,-

CI1RCULAR N° 514 /
Para todos los corredores de bolsa y agentes de valores.

Esta Superintendencia en uso de sus facultades legales, ha estimado oportuno
establecer normas mediante las cuales los corredores de bolsa y agentes de -
valores deberdn valorizar y registrar sus inversiones en valores mobiliarios,
compromisos de compra, ventas con compromiso de retrocompra, compromnsos de

venta y compras con compromiso de retroventa.

l.= INVERSIONES EN VALORES MOBILIARIOQS

1. INVERSIONES EN ACCIONES CON COTIZACION BURSATIL

Para los efectos de esta circular, se considerardn acciones con co
tizacidn bursatil aquellas que estén inscritas en una bolsa de va
. lores del pais y que tengan registrado un precio de transaccién -
en dicha bolsa. En todo caso, se excluyen del tratamiento indnqg
do en esta letra, las acciones de bholsas de valores, las que debe
rén valorizarse de acuerdo a lo establecido en el namero 6. de es

ta Seccién.

Las inversiones en acciones con cotizaciédn bursatil se debersn va
lorizar, por sociedad emisora, al menor valor entre el costo de ad
quisicidn corregido monetariamente, y el precio de cotizacidn bur-

satil de cada accidn a la fecha de la valorizacién.

El costo de adquisicidn corresponderi al precio pagado por la com

pra de las acciones, mds comisiones, impuestos y cualquier desem-
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bolso directo efectuado por el intermediaric. Dicho costo no de-
berd incluir gastos financieros en que se haya incurrido por con
cepto de la adquisicidén. A su vez, el precio de cotizacion bursa
til de cada accidn, corresponderd al precio promedio ponderado del
d1timo dia en que se haya efectuado una transaccidn bursitil de la

accién correspondiente.

Cuando a la fecha de valorizacidn, el costo de adquisicién de una
accibn corregido monetariamente exceda al precio de cotizacidn -
bursatil de la misma, deberd constituirse una provisidn por la di
ferencia resultante con cargo a resultado y abono a la cuenta ==
"' Provision menor valor de acciones ', la que deber§ presentarse
rebajada del Ttem de clasificaciéon correspondiente y mostrarse en

notas explicativas a los estados financieros.

Cuando a la fecha de valorizacién, el valor de cotizacidn bursi-
til de una accidn sea superior al costo de adquisicidn corregido
monetariamente, la diferencia resultante se mostrar3 en notas ex

plicativas a los estados financieros.

Si existen motivos suficientes para estimar que una accidn tiene
un valor de realizacidon inferior al resultante de aplicar el mé~
todo arriba sefialado, se deberd efectuar las provisiones adecua -
das, revelando las circunstancias que sustenten el ajuste en no
tas explicativas a los estados financieros y presentarse rebaja-
das del Ttem de clasificacidn correspondiente. En todo caso, es
tas provisiones no podran ser inferiores a las resultantes de a-
plicar las normas que sobre esta materia imparta esta Superinten

dencia.

El canje de acciones o reparto de crias liberadas no afectar3 el
valor total de las acciones que de la respectiva emisora manten-
ga el intermediario, ajustindose proporcionalmente al nuevo nime

ro de acciones el costo unitario de cada accidn.

La enajenacidn de acciones de una sociedad en particular, se de-

berd contabilizar a costo de adquisicidn promedio ponderado co -

i e e e
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rregido monetariamente. Si estas acciones generaron alguna pro-
vision, resultado del método de valorizacidén antes sefalado, és-
ta deberd ser reversada, reconociéndose su saldo-como menor costo

de las acciones enajenadas.

Las acciones con cotizacion bursdtil que a la fecha de la valori
zacidén sean consideradas " acciones de transaccidn bursétil",dg
berédn ser clasificadas bajo el rubro '* Activo circulante ", ‘en

el Ttem " Titulos de renta variable; acciones ".

Para este efecto, se consideraran " acciones de transaccidén bur-

satil ', aquellas que cumplan con los siguientes requisitos :

a) Estar inscritas en el Registro de Valores.
b) Estar registradas en una bolsa de valores del pafs.

c) Tener una presencia ajustada igual o superior al 15 %.

La presencia ajustada de una accidn se calcula de la siguiente for
ma : dentro de los Gltimos 60 dias hdbiles bursatiles, se deter -
minard el ndmero de dias en que las transacciones totales diarias

hayan alcanzado un monto animb de 80 unidades de fomento. Dicho
nimero serd dividido por sesenta, y el cuociente asi resultante se
multiplicard por cien, quedando en consecuencia expresado en por-
centaje. Para determinar el monto transado diariamente se consi-
derard tanto las transacciones en rueda como en remate efectuadas

en las bolsas de valores del pafs.

Las acciones con cotizacidn bursatil que a la fecha de la valori-
zacion no sean consideradas ' acciones de transaccidn bursatil ",
deberan ser clasificadas bajo el rubro " Activo circulante ", en

el Ttem " Titulos de renta variable; Otros titulos de renta va -

riable ",
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INVERSIONES EN ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL, EN DERECHOS EN
SOCIEDADES, Y EN TITULOS DE DEUDA QUE NO CONSTITUYEN VALORES DE
OFERTA PUBLICA

Las inversiones en acciones sin cotizacidn bursdtil y en derechos
en sociedades, se deberan valorizar al costo de adquisicidn corre-
gido monetariamente. Las utilidades proporcionales devengadas en
la emisora a paktir de la fecha de la inversidn, se reconoceranen

los resultados del intermediario a medida que .éste las perciba.

Los tTtulos de deuda que no constituyen valores de oferta piblica
adquiridos por el intermediario para su cartera y sin animo de -
transferir, se valorizardn a su valor de costo mds reajustes e in
tereses devengados segin tasa de descuento implicita en el precio

de compra,

Si existen motivos suficientes para estimar que el valor real de
la inversion al momento de efectuarse ésta o en cualquier momen -
to posterior, es sustancialmente menor que el valor contabilizado,
se deberdn efectuar las provisiones adecuadas, revelando las cir
cunstancias que sustenten el ajuste en notas explicativas a los es
tados financieros, y presentarse rebajadas del Ttem de clasifica -
cidn correspondiente. En todo caso, estas provisiones no podran
ser inferiores a las resultantes de aplicar las normas que sobre

la materia imparta esta Superintendencia.

Las inversiones a que se refiere este nimero deberdn ser clasifi-
cadas bajo el rubro : " Otros activos ', en el Ttem que correspon
da.

INVERSIONES EN EFECTOS DE COMERCIO Y OTROS TITULOS DE OFERTA PU -

BLICA DE CORTQ PLAZO LD g

Se refiere a efectos de comercio emitidos por empresas inscritas

en el Registro de Valores, pagarés y certificados de depdsitos de

bancos y de sociedades financieras, pagarés descontables del Ban-
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co Central, y otros instrumentos emitidos por organ i smos publi -

cos, a plazos inferiores a un afio.

Estos instrumentos deberdn ser valorizados a su valor presente,
calculado segin la tasa de descuento implicita en su precio de com

pra.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el plazo al véncimiento dela
inversion sea superior a 90 dfas, se deberan valorizar al menor -
valor entre su valor presente, calculado segin la tasa de descqu
to implicita en el precio de compra del instrumento y su valor de
mercado. Para la determinacidn del valor de mercado se deberj se-

guir las instrucciones indicadas en el Anexo de esta circular.

Cuando a la fecha de valorizacién, el valor preSenfe de un instru
mento calculado segiin la tasa de descuento implicita en su precio
de compra, sea superior al valor de mercado del mismo, se deberd

constituir una provisidn por la diferencia resultante, con cargo
a los resultados del ejercicio y abono a la cuenta " Provisidn me
nor valor de tTtulos de corto plazo ', la que deber presentarse

rebajada del Ttem de clasificacidn correspondiente y mostrarse en

notas explicativas a los estados financieros.

Cuando a la fecha de valorizacidn, el valor de mercado de un tf -
tulo de corto plazo, sea superior al valor presente de la inver -
sién, la diferencia resultante se mostrar3 en notas explicativas

a los estados financieros.

En la enajenacion de un instrumento de renta fija de corto plazo,
se deberd reflejar una utilidad o pérdida por la diferencia entre
el precio de venta y su valor presente al momento de la venta, es

te Gltimo calculado segiin la tasa de descuento implicita en su ad

do del método de valorizacién antes sefialado, ésta deberd ser re
versada, reconociéndose su saldo como menor costo del titulo ena~

jenado.

quisicion. Si este instrumento generé alguna provisién, resultas!’’
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Las inversiones en instrumentos de renta fija de corto plazo, se
deberan clasificar bajo el rubro ' Activo circulante en el Ttem

" Titulos de renta fija ', en el sub-item que corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la sociedad emisora estuvie
re en cesacion de pago, quiebra, o cuando el instrumento o su e-
misora tengan suspendida o cancelada su inscripcién en el Regis-
tro de Valores, o si existieren motivos suficientes para estimar
que un instrumento tiene un valor de realizacion inferior al re
sultante de aplicar el método antes sefalado, se deberd efectuar
las provisiones adecuadas revelando las circunstancias que sus -
. tentan el ajuste, en notas explicativas a los estados financie ~
ros y presentarse rebajadas del Ttem de clasificacién correspon
diente. En todo caso, estas provisiones no podrin ser inferio -
res a las resultantes de aplicar las normas que sobre esta mate

ria imparta esta Superintendencia.

Las inversiones que se encuentren en alguno de los casos sefiala-
dos en el parrafo anterior, se deberdn clasificar bajo el rubro

" Otros activos " en el Ttem ' Otros .

L. INVERSIONES EN BONOS Y OTROS TITULOS DE OFERTA PUBLICA DE LARGO
PLAZO

Se refiere a aquellos valores de oferta piblica representativos
de obligaciones, emitidos a plazos superiores a 1 afo. General-
e mente, son instrumentos reajustables, devengan intereses, se co
tizan en porcentajes de su valor par y deben ajustarse en su caso,
a las disposiciones de la Ley N° 18.045, y demds normas juridicas

especiales que los rijan.

Estas inversiones deberdn ser valorizadas a su valor presente, se
_ gin la tasa de descuento implicita en su precio de compra. s
® C e
Sin perjuicio de lo anterior, cuando el plazo al vencimiento de la

inversion sea superior a 90 dias, se deberan valorizar al menor va

lor entre su valor presente, calculado segiin la tasa de descuento
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implicita en el precio de compra del instrumento,'y su valor de
mercado. Para la determinacidn del valor de mercado se deber3

seguir las instrucciones indicadas en el Anexo de esta circular.

Cuando a la fecha de valorizacién, el valor presente de un ins -
trumento, calculado segin la tasa de descuento implicita en su

precio de compra, sea superior al valor de mercado del mismo, se
deberd constituir una provisidn por la diferencia resultante, con
cargo a los resultados del ejercicio y abono a la cuenta " Provi
sidn menor valor de titulos de largo plazo ", la que debera pre-
sentarse rebajada del Ttem de clasificacidn correspondiente y mos

trarse en notas explicativas a los estados financieros.

Cuando a la fecha de valorizacidén el valor de mercado de un titu
lo de largo plazo, sea superior al valor presente de la inver -
sidn, la diferencia resultante se mostrara en notas explicativas

a los estados financieros.

En 1a enajenacidn de un instrumento de renta fija de largo plazo,
se deberd reflejar una utilidad o pérdida por la diferencia entre
el precio de venta y su valor presente al momento de la venta, es
te Gitimo calculado segin la tasa de descuento implicita en su ad-
quisicién. Si este instrumento generd alguna provisidn, resulta
do del método de valorizacidn antes sefialado, ésta deberd ser re-
versada, reconociéndose su saldo como menor costo del titulo ena

jenado,

Las inversiones en instrumentos de renta fija de largo plazo, se
deberdn clasificar bajo el rubro " Activo circulante " en el Ttem

" Titulos de renta fija "', en el sub-Ttem que corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la sociedad emisora estuvie-
re en cesacidn de pago, quiebra, o cuando el instrumento o su emi
sora, tengan suspendida o cancelada su inscripcidn en el Registro

de Valores o si existieren motivos suficientes para estimar que

un instrumento tiene un valor de realizacidén inferior al resultqg
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te de aplicar el método antes sefialado, se deber3 efectuar las
provisiones adecuadas, revelando las circunstancias que susten -
tan el ajuste en notas explicativas a los estados financieros y

presentarse rebajadas del Ttem de clasificacidn correspondiente.

En todo caso, estas provisiones no podran ser inferiores a las
resultantes de aplicar las normas que sobre esta materia imparta

esta Superintendencia.

Las inversiones que se encuentren en algunos de los casos indica
dos en el parrafo anterior, serdn clasificadas bajo el rubro --

" Otros activos " en el item ' Otros .

INVERSIONES EN CUQTAS DE FONDOS MUTUOS

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos deberan ser valoriza -
das al valor de rescate que tengan las cuotas a la fecha de valo-

rizacion.

La diferencia que se produzca entre este valor y el valor de cos
to de la inversidn, corregido monetariamente, debera cargarse o

abonarse a los resultados, segln corresponda.
Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se deberan clasificar
bajo el rubro '" Activo circulante ' en el Ttem " Titulos de ren-

ta variable; cuotas de fondos mutuos ''.

INVERSIONES EN ACCIONES DE BOLSAS DE VALORES

La inversidon en la accién de las bolsas de valores deben ser valo
rizadas por los intermediarios de valores, a su valor patrimonial
proporcional (VPP), consistente en asignar a la inversién un va-
lor equivalente a la proporcién que le corresponde al intermedia
rio en el patrimonio de las bolsas de valores y reconhocer propor-

cionalmente las variaciones que éste experimente.

k,,; £y
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El método contemplard dos instancias para el ajuste, a saber

a) Primer Ajuste al VPP y Tratamiento de las Cuentas '* Reserva

por Mayor Valor en Accidn de las Bolsas de Valores " y

"' Exceso de Inversidn sobre VPP Y

Corresponde a la valorizacion a VPP al momento de efectuarse.
la inversidn, y consiste en comparar el costo de adquisicidn
con el VPP de la bolsa de valores, calculado este dltimo SO
bre la base de los estados financieros trimestrales inmedia-
tamente anteriores a la fecha de la inversién. La inversidn
en la accidn de las bolsas de valores se clasificard bajo el
rubro ' Otros activos " en el ftem " TTtulos patrimoniales de

bolsas de valores ',

Cuando el costo de la inversidn sea inferior al VPP, la dife
rencia serd abonada a la cuenta de patrimonio "' Reserva por

mayor valor en accidon de la bolsa de valores .

Cuando el costo de la inversidn sea superior al VPP de la
bolsa de valores, la diferencia deberd cargarse a la cuenta
de activo ' Exceso de costo de inversidn sobre VPP " y amor -
tizarse en un plazo méximo de 5 afos, a partir de la fecha del
ajuste, en cuotas trimestrales, iguales, consecutivas y corre

gidas monetariamente.

El saldo de la cuenta ' Reserva mayor valor en accidn de las
bolsas de valores ', existente al 30 de Junio de 1985, asfcg
mo los montos que se generen por la aplicacidén del método de
valorizacidén a VPP al adquirir una accidn, sdlo podri ser ca

pitalizado.

b) Ajuste Periddico a VPP

Con posterioridad a la valorizacidn inicial efectuada al mo -

mento de la adquisicidn de la accidn de las bolsas de valores,
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dicha inversidn se deberd ajustar periddicemente al Valor Pa
trimonial Proporcional de la emisora, considerando los esta~
dos financieros trimestrales o anuales de ésta, a la misma
fecha del ajuste. Para este efecto, se cargard o abonard la
inversion registrada en los O!timos estados financieros, co-
rregida monetariamente, el monto proporcional de los resulta
dos de las bolsas de valores que le correspondan al interme-
diario, utilizando las cuentas de resultado " Utilidad por

inversidn en bolsas de valores " o ' Pérdida por inversion

en bolsas de valores ', respectivamente.

Los dividendos proporcionales declarados o pagados por Jas
bolsas de valores, deberdn contabilizarse en el intermedia -

rio con abono a la inversién.

A través de este ajuste periddico, cualquier variacion patri
monial en las bolsas de valores que no provenga de resulta ~
dos, deberd ser registrado por los corredores de bolsa o agen
tes de valores, reconociendo proporcionalmente el efecto de
dichas variaciones en la cuenta de patrimonio ' Reservas por

mayor valor en accidn de las bolsas de valores ", y reveiar

en notas explicativas a los estados financieros, el origen vy
el monto de la variacion.

. Las acciones de una bolsa de valores en liquidacidn, seran va
lorizadas y clasificadas en la forma indicada para las inver-
siones en acciones con cotizacidn bursdtil seialada en el ni-

d mero 1. de esta Secciodn.
F1.-  COMPROMISOS DE COMPRA; VENTAS CON COMPROMISO DE RETROCOMPRA
i. DEFINICIONES
® Compromiso de compra es aquel contrato mediantc el cual el interme
diario de valores promete comprar al cliente, v éste a su vez le
promete vender determinados valores de oferta piblica, acordando -
ambas partes la fecha en que se ha de realizar la compraventa yel
precio a pagar en dicha operacién.
; ’ .h), 0';3 Iwu
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1.~

Venta con compromiso de retrocompra es aquella operacion en la
cual, el intermediario vende a su cliente determinados valores
de oferta pdblica, efectuando simult&neamente y con el mismo -

cliente, un compromiso de compra por los valores enajenados.

Compromiso calzado es aquel de compra o de venta en que un mis-
mo intermediario de valores tiene comprometido comprar y vender
a clientes distintos, un mismo instrumento, acordandose en am-
bos contratos idénticas feches para su cumplimiento. En todo
caso, dichos compromisos deber&n estar expresados en igual uni-
dad o moneda. Del mismo modo, se entender4 que ‘un compromiso
se encuentra calzado, cuando la fecha de materializacién de la
promesa corresponda a la del vencimiento de los tltulos sobre
los cuales trata, siempre que dicho compromiso se encuentre ex-

presado en la misma unidad o moneda del instrumento.

REGISTRO DE LA OPERACION Y VALORIZACION INICIAL

La venta de tltulos con compromiso de retrocompra, se deberd re
gistrar con cargo a la cuenta Caja o Bancos y abono a la cuenta
del pasivo ''"Obligaciones por compromisos de compra'’, por el mon-
to recibido en la venta del instrumento, Simulténeamente, se ~
cargars la cuenta del activo '"Derechos 5obre tTthos por compro
misos de compra' y abonard la cuenta en que se encuentre regis
trado dicho tftulo al precio de mercado del instrumento. En el
caso de haber diferencia entre el precio de mercado de los ins-
trumentos enajenados y su valor contabilizado al momento de la
venta, la diferencia se cargard o abonars a resul tado, segin co

rresponda.

Para la determinacién del precio de mercado de los tftulos, se
deberd seguir las instrucciones sefialadas en el Anexo de esta

ircu . RS R
circular '-‘ww@§5
Los compromisos de compra que no est&n sujetos a una operacién de
venta previa, se deberé&n registrar con cargo a la cuenta del acti
vo '"Derechos sobre tftulos por compromisos de compra'' y abono a

la cuenta del pasivo '"Obligaciones por compromisos de compra'',

al precio de mercado de los titulos sobre los cuales trata,
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3. AJUSTE PERIODICO DEL VALOR REGISTRADO

A partir de la fecha de suscribcién del compromiso, el derecho SO
bre titulos que genera un compromiso de compra, deberd corregirse
monetariamente, si corresponde, e incrementarse con abono a resul
tado, en el equivalente de aplicar la tasa implicita en el precio

de mercado al suscribir el compromiso correspondiente.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el plazo al vencimiento de

los titulos sobre los cuales trata el compromiso, sea superior a

90 dias, el derecho correspondiente se deber3 valorizar al menor
. valor entre el monto contabilizado seglin el método antes sefialado

y el precio de mercado del instrumento a la fecha de valorizacién.

Si el precio de mercado de los titulos en cuestion, es inferior al
monto resultante de aplicar el método indicado, se deber3 consti-
tuir una provisidn por la diferencia correspondiente, con cargoa

resultados y abono a la cuenta " Provisidn menor valor de titulos
en compromiso de compra ', la que debera presentarse rebajada de
la cuenta de activo ' Derechos sobre titulos por compromiso de com
pra ' y mostrarse en notas explicativas a lgs estados financieros.
Por el contrario, cuando a la fecha de valorizacién el precio de
mercado exceda al valor resultante de aplicar el método sefalado,

. la diferencia correspondiente se mostrard en notas explicativas a

los estados financieros

Por otra parte, a partir de la fecha de suscripcidn. del compromi-

so de compra, la obligacién que genera dicha operacion, deberd in

crementarse con cargo a resultado en el equivalente de aplicar la

tasa implicita entre el valor de venta de los titulos o el precio
de mercado, segin corresponda, y el monto comprometido pagar al

materializarse la promesa de compra. Si este Gltimo monto, seen

cuentra expresado en una unidad distinta al peso { Por ej.: uni*i;;zj"j

)

dades de fomento, moneda extranjera, etc..),- l¢ tasa a aplicar se
determinara después de expresar el valor de verta o precio de mer

cado en dicha unidad, de acuerdo a su valor vicente a la fecha de

suscripcidn del compromiso.
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13.

MATERIALIZACION DEL COMPROMISO

Al efectuarse la operacidn de compra prometida, se deberd cargar
la cuenta " Obligaciones por compromisos de compra '' con abono a
la cuenta Caja o Bancos por el monto comprometido pagar en la com
pra del instrumento. Simultineamente, se deberd registrar el in-
greso del titulo a la cartera a su valor presente, seglin tasa des
cuento implicita en el precio de mercado del instrumento al momen
to de suscribir el compromiso. Para ello, se deberd cargar la -
cuenta de activo que corresponda segin el tipo de instrumento, y
abonar la cuenta " Derechos sobre titulos por compromiso de com-
pra '. En el caso que se hubieran constituido provisiones por a
juste a mercado sobre el derecho en cuestion, dichas provisiones
deberdn cargarse con abono a la cuenta "' Provisidn menor valor de
tTtulos de corto plazo " o ! Provisidn menor valor de tTtulos de

largo plazo "', segin corresponda.

AJUSTE SOBRE COMPROMISOS CALZADOS

Cuando un compromiso de compra se encuentra calzado, el derecho
sobre titulos, se deberd registrar a su valor de contabilizacién
inicial, mds sus correspondientes incrementos, sin efectuar las
provisiones por ajuste a mercado a que se hace referencia en el

nimero 3. de esta Seccidn.

Si un compromiso de compra es calzado con un compromiso en sent i
do contrario, y resulta de esta situacién un saldo desfavorable
para el intermediario, se deberd constituir una provisién con car
go a resultado y abono a la cuenta ' Provisidn por futuras pérdij-
das en compromiso ', la que deberd presentarse rebajada de la cuen
ta de activo " Derechos sobre titulos en compromisos de compra '

Y mostrarse en notas explicativas a los estados financieros. EI

monto a provisionar serd igual a la diferencia entre el monto. fi RS

nal registrado en ' Derechos sobre titulos en compromisos de com
pra ' y el monto final en " Obligaciones en titulos por compromi-

sos de venta '". El monto final corresponderd al valor registrado

en las cuentas sefialadas a la fecha de materializacidn de los compro=
misos.
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Por otro lado, si de la situacién descrita resulta un saldo favo-
rable para el intermediario, la diferencia correspondiente se mos

trard en notas explicativas a los estados financieros.

Al materializarse un compromiso- calzado, la compra prometida se
contabilizard de acuerdo a lo indicado en el nimero 4. anterior.
En el caso que se hubiera constituido una provision por un saldo
desfavorable en el calce, se debers cargar el monto provisionado,
_ con abono a la cuenta de activo en que se registra el instrumento
adquirido. La materializacidn del compromiso de venta se debera
contabilizar de acuerdo a lo indicado en el nimero 4. de la Sec -

. cion 111, siguiente.

® I41.- COMPROMISOS DE VENTA; COMPRAS CON COMPROMISO DE RETROVENTA

1. DEFINICIONES

Compromiso de venta es aquel contrato mediante el cual el interme~

diario de valores promete vender al cliente, y éste a su vez le
® promete comprar, determinados valores de oferta piblica, acordando

ambas partes la fecha en que se ha de realizar la compraventa y el

precio a pagar en dicha operacién.

Compra con compromisc de retroventa es aquella operacidén en lacual
el intermediaric compra a su cliente determinados valores de ofer-
® ta piblica, efectuando simul tdneamente, y con el mismo cliente, un

compromiso de venta por los valores adquiridos.

2. REGISTRO DE LA OPERACION Y VALORIZACION INICIAL

La compra de titulos con compromiso de retroventa, se deberd reg|SJ,

a trar con cargo a la cuenta del activo ' Derechos a cobrar por com-
promisos de venta "'y abono a la cuenta Caja o Bancos, por el mon-

to cancelado en la compra del instrumento. Simultaneamente, se

cargard la cuenta del activo que corresponda segin el tipo de ins=
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trumento adquirido, y se abonard la cuenta del pasivo " Obliga~
ciones en titulos por compromisos de venta ", al precio de merca

do del titulo respectivo.

Para la determinacidn del precio de mercado de los titulos, sede
berd seguir las instrucciones sefialadas en e) Anexo de esta cjr-

cular.

Los compromisos de venta que no estdn sujetos a una operacidon de
compra previa, se deberdn registrar con cargo a la cuenta del ac-
tivo " Derechos a cobrar por compromisos de venta ! y abonos a la
cuenta del pasivo ' Obligaciones en titulos por compromiso de ven

ta ', al precio de mercado de los titulos sobre los cuales trata.

AJUSTE PERIQDICO DEL VALQR REGISTRADO

A partir de la fecha de suscripcién del compromiso de venta, el
valor del derecho a cobrar, deberd incrementarse con abono a re -
sultado, en el equivalente de aplicar la tasa implicita entre el
valor de compra de los titulos o el precio de mercado segin co -
rresponda, y el monto pactado a recibir al materializarse la pro-
mesa de venta. Si este (ltimo monto se encuentra expresado en u
na unidad distinta al peso ( Por ej.: unidades de fomento, mone =
da extranjera, etc..), la tasa a aplicar se determinara después
de expresar el valor de compra o precio de mercado en dicha uni -
dad, de acuerdo a su valor vigente a la fecha de suscripcion del

compromiso.

Por otra parte, a partir de la fecha de suscripcion del compromi-
so de venta, el valor de la obligacion en titulos debera corregir
se monetariamente, cuando corresponda, e incrementarse con cargo
a resultado, en el equivalente de aplicar la tasa implicita en el
precio de mercado del instrumento, a la fecha de suscripcion del

compromiso.,

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el plazo al vencimiento de

los titulos sobre los cuales trata el compromiso sea superior a

IR .
"\r'.'."jls
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90 dias, la obligacién correspondiente se deberd valorizar al ma-
yor valor, entre el monto contabilizado segin el método seialado

» - -y el precio de mercado del instrumento a la fecha de valorizacién.

Si:el.pfecio de mercado de los titulos en cuestion, es superioral
monto resultante de aplicar el método indicado, se deber3d consti -
tuir una provision por la diferencia correspondiente, con cargo a
resultado y abono a la cuenta ' Provisidn mayor valor de titulos
® en compromiso de venta ', la que deberd presentarse agregada a la
cuenta de pasivo ' Obligaciones en titulos por compromisos de ven
ta ' y mostrarse en notas explicativas a los ebtadOS'financieros.
. Por el contrario, cuando a la fecha de valorizacién, el precio de
mercado sea inferior al monto resultante de aplicar el método in-
dicado, la diferencia correspondiente se mostrard en notas expli-

> cativas.a los estados financieros.

L.,  MATERIALIZACION DEL COMPROMISO

Al efectuarse la operacidn de venta prometida, se deberd cargar
1a cuenta Caja o Bancos y abonar la cuenta del activo " Derechos
® : a cobrar por compromisos de venta'“, por el monto comprometido a
recibir en la venta del instrumento. Simultdneamente, se deberd
registrar. la salida del titulo en cartera, cargando la cuenta de
pasivo ' Obligaciones en titulos por compromisbs de venta ', por
. el valor presente del titulo en cuestidn, segin la tasa de des -
cuento implicita en el precio de mercado del instrumento al mo -
¢ mento de suscribir el compromiso, y abonando la cuenta de activo
que corresponda, segin el tipo de instrumento enajenado. En el
caso que se hubieran constituido provisiones por ajuste a merca=~
do sobre la obligacién en cuestidn, dichas provisiones deberan
cargarse con abono a la cuenta del activo en la que se encuentra
registrado el instrumento enajenado, lo que constituird un menor

8 costo de dicho instrumento.
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AJUSTE SOBRE COMPROMISOS CALZADOS

Cuando un compromiso de venta se encuentra calzado, de acuerdo a
lo definido en el nimero 1. de la Seccidn I]. anterior, la obli-
gacion en titulos, se deber3 registrar a su valor de contabifi;i
cion inicial, mas sus correspondientes incrementos, sin efectuar
las provisiones por ajuste a mercado a que se hace referencia en
el nimero 3. de esta Seccidn. En todo caso, no procede efectuar
provisidon alguna por saldos desfavorables, en atencidn a gue di-
chos ajﬁstes son efectuados en el compromiso ‘de compra asociado
al calce, segiin se sefiala en el nimero 5. de la Seccidn 1. de

esta circular.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando el intermediario mantengaen
cartera un instrumento sobre el cual se ha suscrito un compromi-
so de venta, expresados. ambos en la misma unidad o moneda, que no
se encuentra calzado con un compromiso. de compra, no procederd e
fectuar las provisiones por ajuste a mercado a que se refiere el
nimero 3. de esta Seccidn, ni los ajustes a mercado sobre los ti-
tulos en cartera a que sé hace referencia en el nimero 4. de 1a

Seccién |. anterior.

. v, DISPOSICIONES GENERALES

TRATAMIENTO DE SITUACIONES ESPECIFICAS

Las normas contenidas en Ia presente circular son necesariamente
de cardcter general. Por tal razdén, ante situaciones particula-
res que se planteen en relacidn a estas materias, ellas deberdn
ser consultadas por escrito Yy oportunamente a esta Superlntenden'

cia.

INVERSIONES VALORIZADAS AL VPP.

Todas aquellas inversiones en acciones con o sin cotizacién bursj

til y en derechos en sociedades, que se encuentren valorizadas al
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VPP al entrar en vigencia esta circular, deberdn considerar como
costo de adquisicion, el total resultante de la suma entre el Gl-
timo VPP contabilizado y el saldo por amortizar del ' Menor valor
de inversiones ', generado por dicha inversfén. Del mismo modo,
cuando exista un ' Mayor valor de inversiones " generado en la in
versionista como consecuencia de la aplicacidn de las Circulares |
N°s. 233 y 368 de esta Superintendencia, se considerard como cos-
to de adquisicidon, el resultado de deducir del Gltimo VPP contabi

lizado, el saldo por amortizar del mayor valor de inversiones.

INVERSION EN ACCIONES DE BOLSA DE VALORES DE VALPARAISO EN LIQUI-

DACION

Los intermediarios de valores que posean acciones de la Bolsa de
Valores de Valparaiso, en Liquidacidn, que se encuentren valori-
zadas al valor libro al entrar en vigencia esta circular, debe -
ran ajustar su inversién, considerando como costo de adquisicidn
el resultado de deducir del monto registrado en la cuenta " Titu
los patrimoniales de Bolsas de Valores " el saldo de la cuenta -
'"" Reserva por mayor valor en acciones de Bolsa de Valores ", Pa
ra valorizar y clasificar estas acciones, se deberdn sequir las

instrucciones sefialadas en el nimero 1. de la Seccidn |., de es-

ta circular.

VIGENCIA

Las instrucciones de la presente circular seradn aplicables a par-

tir del 1° de Julio de 1985.

Cualquier mencidn a las Circulares N°s. 085, 233 y 368 efectuadas
en disposiciones anteriores de esta Superintendencia relativas a
corredores de bolsa y agentes de valores, se entenderan referidas

a la presente circular. Ademds, las normas de valorizacidn de
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inversiones establecidas en la presente circular reemplazarén
las indicadas. en el Anexo N°1, de la Circular N° 165 del 24 de
Mayo de 1982. ' ’

UVARADO ELISSETCHE

A '/2¢R|NTENDENTE
<, - ;1_ T TN - 7

>.,,
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La circular N°513 fue enviada a todos los corredores dg bolsa

y agentes de valores,
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ANEXDO

DETERMINACION DEL PRECIQ DE MERCADO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE RENTA FlJA

El precio de mercado de los instrumentos financieros de renta fija que un in-

termediario de valores mantiene en cartera o sobre los cuales se ha suscrito

un compromiso de compra o de venta, se determinard de acuerdo a los siguien -

tes criterios

A.-  EFECTOS DE COMERCIO Y OTROS TITULOS DE CORTO PLAZO

El precio de mercado de los efectos de comercio inscritos en el Re
gistro de Valores, pagarés y certificados de depdsitos de bancosy
sociedades financieras, pagarés descontables del Banco Central de
Chile y otros instrumentos financieros emitidos por organismos del
Estado, a corto plazo, corresponderd al valor presente de los pa-
gos ofrecidos por el titulo, utilizando como tasa de descuento a-
quella que resulte de promediar las tasas de interés de captacion
pactadas en el dia de la valorizacidn, para instrumentos con simi

lares caracteristicas y plazos al vencimiento y del mismo emisor.

Si en la fecha de valorizacién no se hubieren pactado tasas para
instrumentos con similares caracteristicas, o bien, si dichas ta-
$as no permitieren, a juicio del intermediario, reflejar el precio
a que el instrumento se pudiere realizar en el mercado, el precio
de mercado se determinara, considerando al menos los siguientes -
factores

‘5,;;\0\';,)")/
oLy

RIS 34
a) Tasa de interés de captacidon pactadas por instrumentos de si-
milares caracteristicas y plazos al vencimiento y del mismo

emisor, en el dia de la valorizacidn o dias inmediatamente an

teriores.
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b) Tasas implicitas observadas por transacciones en el mercado se
cundario de instrumentos del mismo emisor.con similares carac
teristicas y plazos al vencimiento, en el dia de la valoriza-
cién o dias inmediatamente anteriores.

c) Tasas de captacidn pactadas a la emisidn y tasas implicitasen
el mercado secundario observadas para instrumentos de otros e
misores, de similares caracteristicas y plazos al vencimiento.

Los factores que el intermediario hubiese utilizado para la deter

minacion del precio de mercado deberdn ser fundamentados cada vez

que la Superintendencia lo solicite.

B.-  BONOS Y OTROS TITULOS DE OFERTA PUBLICA DE LARGO PLAZO
1. El precio de mercado de los bonos y otros titulos de oferta pibli

ca de largo plazo, corresponderd al precio promedio ponderado de

las transacciones efectuadas en un mercado, respecto de cuyas ope

raciones se publique estadistica diaria de precio y montos, y siem

Pre que se haya transado un monto minimo de 50 UF. en el dia de

la valorizacion.

2. Si en la fecha de la valorizacidn, no se hubieren transado montos

superiores a 50 UF, del titulo en cuestidn, el precio de mercado

corresponderd al valor presente de los pagos ofrecidos por el ins
trumento, utilizando como tasa de descuento aquella que estuviere
implicita en el Gltimo precio promedio ponderado observado en un
mercado con estadistica piblica. Si la dGltima transaccidn regis-
trada no permitiere, a juicio del intermediario, reflejar el pre
cio a que el instrumento se pudiere realizar en el mercado, el pre
cio de mercado se determinard, considerando al menos los siguien-

tes factores

i P
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a)

b)

c)

Los precios observados en transacciones del.mESmo instrumento

en mercados que no tengan estadistica piblica diaria, peroque
consten al intermediario como transacciones efectivas, en las
que el preéio alcanzado no esté influido por situaciones espe-
ciales que pudieran distanciarlo en forma significativa del que
se obtendria en un mercado piblico, a través de la libre nego-
ciacion. Entre las circunstancias especiales que deberdn ser
consideradas, estadn las relaciones que pudiere haber entre --
quienes participan en la transaccién, tales como relaciones de
propiedad comin, de filial o de coligada, de acreedor o deudor
importante. También, se deberd considerar cualquier factor que

permita suponer que la transaccidn tiene un caradcter ficticio.

Los precios observados en un mercado que publique estadistica
diaria para otros instrumentos financieros o combinacidén de e~
llos, que ofrezcan pagos a plazos similares y por montos simi=
lares, con un nivel de riesgo equivalente. En la evaluacidn

del riesgo de los pagos, se deberd tomar en cuenta el tipo de
emisor, su situacién financiera y las garantias que hubiére pa

ra respaldar los pagos comprometidos.

Informacidn sobre cambios en la situacién del emisor del ins -
trumento, que permita suponer que el riesgo de no pago de los
tTtulos varid de tal forma de influir sustancialmente en los

precios de mercado.

Los factores que el intermediario hubiese utilizado para la deter-

minacion del precio de mercado, deberan ser fundamentados cada vez

que 1a Superintendencia lo solicite.
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