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SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS

CHILE REF.: ESTABLECE CRITERIOS DE CLASIFICA-
CION Y TABLAS A APLICAR EN LA DE-
TERMINACION DEL MONTO DE COBERTU-
RA PATRIMONIAL A QUE SE REFIERE LA

NORMA DE CARACTER'GENERAL N°17. /

SANTIAGO, 12 de Juniode 1985,

CIRCULAR N° 513

Para todos los corredores de bolsa y agentes de valores

Para los efectos de calcular el Monto de
Cobertura Patrimonial, a que se refiere el nimero 2,- de la seccién |l de la
Norma de Car&cter General N°17, esta Superintendencia imparte las siguientes

instrucciones :

I . TITULOS DE OFERTA PUBLICA REPRESENTATIY0S DE DEUDA

De acuerdo a lo dispuesto en el nimero 2.3 de la seccién |l de la Norma
de Caracter General N°17, para el cdlculo del Monto de Cobertura Patrimo
nial, se deberd determinar un monto asociado a titulos de oferta publica
representativos de deuda, que el intermediario clasifique en su activo
circulante o sobre los cuales tenga un compromiso de compra o venta vi-
gente. Para la determinacién de dicho monto, se deberd seguir las si -

guientes instrucciones

1. Titulos en cartera

Se deberd clasificar cada tftulo en cartera de acuerdo a los crite-

rios establecidos en la seccién |l de esta circular, y que se refie

ren al plazo de vencimiento del tftulo en cuestién y a la estructu-

ra de sus pagos.

Una vez efectuada la clasificacién indicada, se deberan aplicar los

porcentajes dispuestos en la seccién |l de esta circular, sobre el

valor de mercado de aquellos tftulos que no se encuentren cubiertos

con un compromiso de venta, Para estos efectos, se entenderd que un
tTtulo en cartera se encuentra cubierto, cuando el intermediario tie

Y

ne un compromiso de venta vigente sobre un tTtulo clasificado en el

gos y del mismo emisor que el mantenido en cartera, En todo caso,
no se considerard cubierto el tfitulo, cuando el compromiso de venta

aludido se efectde con una sociedad relacionada al intermediario.
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Sin perjuicio de lo anterior, cuando el monto a valor de mercado del
tftulo en cartera difiera del monto a valor de mercado del tftulo suje
to a compromiso, el exceso sobre el menor valor de ellos no se consi-

derard cubierto; y pok tanto, estard sujeto al . célculo del porcentaje

sefialado en el segundo pérrafo de este ndmero.

Titulos con compromiso de compra o venta

Se debers clasificar cada tftulo asociado a un cbmpromiso de compra o
venta, de acuerdo a los criterios de clasificacién dispuestos en la

seccién 1l de esta circular,

Una vez efectuada la clasificacién de los tltulos, se deberan aplicar
los porcentajes dispuestos en la seccién 111 de esta circular, sobre
el valor de mercado de aquellos tftulos sujetos a compromisos de com-
pra y de venta que no se encuentren cubiertos. Para estos efectos,

se entenderd que un compromiso de compra y uno de venta se encuentran
cubiertos, cuando ambos compromisos tratan sobre un tftulo clasifica
do en el mismo rango de plazo al vencimiento, con la misma estructura
de pagos y del mismo emisor, teniendo ambos una idéntica fecha de ma-
terializacién, También se considerard cubierto aquel compromiso de

venta cuya fecha de materializacién corresponda a la del vencimiento

del tTtulo sobre el cual trata,

$in perjuicio de lo antes sefialado, no se considerardn cubiertos los
compromisos aludidos, cuando a lo menos uno de ellos se haya eféctqi
do con una sociedad relacionada al intermediario. Por otra parte,
cuando los montos a valor de mercado de los tftulos sujetos a los com
promisos que se consideran cubiertos, difieran entre si, el exceso so
bre el menor de.ellos no se considerard cubierto; y por tanto, estara
sujeto al c&lculo del porcentaje sefialado en el segundo parrado de es

te nimero,

Efecto moneda pactada

Adicionalmente, se calcular& un 10% del valor de mercadode los tftulos

con compromiso de compra y de venta vigentes, cuando dichos compromi-

sos se encuentren pactados en una moneda distinta a aquella en lg cq?gip# 9
estd expresado el tftulo sujeto a transaccién., No corresponderd ad[f A A
car este porcentaje cuando se trate de compromisos cubierto que se en

cuentren pactados en la misma moneda. Para estos efectos, se enten-

derd por compromiso cubierto lo dispuesto en el ndmero 2.~ anterior,
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b,

Monto final

El valor final a considerar para los efectos de lo dispuesto en el ni-
mero 2.3 de la secciébn Il de la Norma de Car&cter General N°17 , serd
igual a la suma de los porcentajes calculados en los ndmeros 1., 2., y

3. anteriores.

Los porcentajes a que se refieren los nGmeros 1. y 2. de esta seccién, se

establecen en la seccién |Il de la presente circular,

CLASIFICACION DE TITULOS

Para los efectos de calcular el Monto de Cobertura Patrimonial, los

titulos de oferta pGblica representativos de deuda se deberdn clasificar

de acuerdo a los siguientes criterios:

1.

Plazo al vencimiento de los tftulos

Los tftulos se deberdn clasificar en primer lugar de acuerdo a su pla-
zo al vencimiento, entendiéndose por é&ste el que media entre la fecha
de cdlculo y la fecha en que el tftulo entrega su Gltimo pago. Para

ello, se han definido los siguientes rangos para los plazos que se de

tallan a continuacién :

Grupo A : menos de 91 dflas

Grupo B : entre 91 dlas y 360 dfas

Grupo C : entre 1 afio y un dfa y 5 afios
Grupo D : entre 5 afios y un dfa y 12 afios

Grupo E : mé&s de 12 afos.

Para estos efectos, los meses son de 30 dlas; y los afios, de 360 dlas.

Estructura de pagos de los tftulos

Una vez efectuada la clasificacién dispuesta en la letra a) anterior,
los tftulos se deberan clasificar de acuerdo a la estructura de sus
pagos. Para ello, se definen los siguientes grupos o tipos de instru

mentos

Tipo 1 : Instrumentos cuya amortizacion y/o pago de intereses se efec

o8 T

Lo f
tGa a lo largo de su perfodo de vigencia (ejem. PPBC, PDP;wfj_iﬁ

CAR-E, etc.)




TLENAM

L PR
k] 1
ood il

AN
e

SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS
CHILE

Tipo 2 : Instrumentos cuya amortizacién y pago de intereses se efectda
a su vencimiento (Ejem. PRT, PPS, CAR-F, etc.)

TABLA DE PORCENTAJES

Los porcentajes a utilizar en el calculo del Monto de Cobertura Patrimo-
nial, depender&n en primer lugar de la cuenta o el instrumento sobre los
cuales se apliquen., De alll, y conforme a 1o dispuesto en el nGmero 2. de
la seccién 1l de la Norma de Car&cter General N° 17, se pueden distinguir

las siguientes agrupaciones :

1. Acciones

2. Cuotas de fondos mutuos

3 Titulos de oferta pdblica representativos de deuda

4. Cuentas por cobrar por concepto de intermediacion

5. Cuentas del activo circulante a que hace referencia el nimero 2.5 de

la seccion 11, de la Norma de Cardcter General N°17 .

Con respecto a los tTtulos indicados en el nGmero 3. anterior, el porcen-
taje a aplicar sobre sus valores de mercado dependerd del plazo al venci-
miento de los tftulos, de la estructura de sus pagos y del tipo de garan-
tfa involucrada, Para ello, se han utilizado en primer lugar los criterios

de clasificacién dispuestos en la seccidén || de esta circular,

En atencién a lo indicado en los p&rrafos anteriores, esta Superintenden-
cia ha fijado una tabla de porcentajes, la cual se presenta en el anexo de
esta circular, Dicha tabla podrd ser modificada o compiementada por este
Servicio, cuando las necesidades o aplicacién practica de ella asf lo haga

conveniente.
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La Circular N2 512 fue envia a a todo el mercado asegurador.
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TABLA DE PORCENTAJES

1.~ Acciones
1.1 Porcentaje a aplicar en caso de acciones con transacclién bursatil : 20%

1.2 Porcentaje a aplicar en caso de acciones sin transatcién bursdtil : 40%

2.- Cuotas fondos mutuos

2.1 Porcentaje a aplicar en caso de cuotas de fondos mutuos de renta
fija : 2% '

2.2 Porcentaje a aplicar en caso de cuotas de fondoé mutuos de renta
variable : 15%

2.3 Porcentaje a aplicar en caso de cuotas de fondos mutuos de renta

. mixta :10%

*
3.~ Tltulos de oferta pablica representativos de deuda( )
Segin estructura de pagos
Tabla de porcentajes
(%) Tipo 1 Tipo 2
cf | Grupo A
9 | (p<91d) . 2
— | Grupo B
® of (91 d€p <360 d) 4 | 6
Q €l Grupo C
B9 (1 acpgha) 6 8
& El Grupo D
S Y (5 a<pglza) 9 15
g | Grupo E 12 -
. Y | (p>12 a)

> (*) Trat&ndose de tftulos en cartera emitidos por entidades privadas,
Y que no cuentan con la garantfa del Estado hasta su total extin
cidén, los porcentajes arriba sefalados se deber&n multiplicar por
el factor : 1,6
En el caso de tftulos emitidos por bancos, y que no cuenten con
igual garantfa del Estado, los porcentajes arriba sefialados se
deberdn multiplicar por el factor :1,3

L.- Cuentas por cobrar por concepto de intermediacién : 2%
b

5.- Cuentas referidas en el ndmero 2.5 de la seccién |1, de la Norma de

Car&cter General N°17: 10%
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