SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

REF.: MODIFICA SECCION I, SECCION II Y ANEXO
B DE LA CIRCULAR N° 1.696, DE 29.12.2003
SOBRE INFORMES FINANCIEROS PARA LA
INVERSION DE LOS FONDOS DE PENSIONES
EN VALORES DE OFERTA PUBLICA DE
SOCIEDADES ANONIMAS.

SANTIAGO 1.4 SEP 2003

CIRCULARN® 1 § 43

A todas las sociedades andénimas emisoras de valores de oferta publica que puedan ser adquiridos
con los recursos de los fondos de pensiones.

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha estimado conveniente modificar la
Circular N° 1.696, de fecha 29 de diciembre de 2003 modificada previamente con fechas 28 de marzo de
2006 y 25 de noviembre de 2008, con la finalidad de adecuar los requerimientos de informacién
establecidos para las sociedades anonimas emisoras de valores de oferta piblica que puedan ser
adquiridos por los fondos de pensiones. La referida modificacién comprende lo siguiente:

L. En la Seccién I niimero 2, correspondiente a Activo Contable Neto Consolidado, se introduce el
siguiente cambio:

Eliminese el sexto parrafo y los literales a), b), ¢) y d).

II. En la Seccién II, correspondiente al plazo de envio de la informacion, se introduce el siguiente
cambio:

Sustitdyese el parrafo por el siguiente:

Las sociedades deberan enviar a esta Superintendencia la informacién antes mencionada, en los
mismos plazos con que deben remitir los estados financieros. No obstante lo anterior, en caso de ser
necesario, esta Superintendencia podra requerir esta informacién fuera del plazo de envio de esta
Circular.
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III. En ANEXO B, correspondiente a Activo Contable neto Consolidado, se introduce el siguiente

cambio:

Sustitiyese el Anexo, por el siguiente:

ACTIVO CONTABLE NETO CONSOLIDADO AL __/__/__(1)

NOMBRE DE LA SOCIEDAD MATRIZ CON DEUDA VIGENTE O
GARANTE DE TITULOS DE DEUDA VIGENTE (1)

Emisor:

-

Emisor en el mercado nacional:

— @

Emisor en mercados internacionales : 3

Garante :

(n

Sociedad a la que garantiza: (3)
Titulos de deuda emitidos en el mercado nacional: (3)
Titulos de deuda emitidos en mercados internacionales: {3)

NOMBRE(S) DE LA(S) FILIAL(ES) CON DEUDA VIGENTE O GARANTE
(S) DE TITULOS DE DEUDA VIGENTES (1)

Emisor:

—

Emisor en el mercado nacional:

(2

Emisor en mercados internacionales : (3

Garante : n

Sociedad a la que garantiza: (3)
Titulos de deuda emitidos en el mercado nacional: (3)
Titulos de deuda emitidos en mercados internacionales: (3)

1.0 Total

acciones y
derechos en
sociedades, no
indispensables
para el giro

Total 1.0

Sociedad —
Instrumento

2.0 Plusvalia o
menor valor
asociado a
inversiones en
acciones y
derechos en
sociedades, no
indispensables
para el giro
{Nota)

Total 2.0

Sociedad —
Instrumento
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3.0 Total bonos
y efectos de
comercio de
empresas
publicas y
privadas

Total 3.0

Sociedad -
Instrumento

4.0 Total
Documentos y
cuentas por
cobrar a
empresas Total 4.0
relacionadas
que no son del
giro

Sociedad -
Instrumento

5.0 Depdsito a

Plazo Total 5.0

Sociedad -
Instrumento

6.0 Otros Total 5.0

Sociedad -
Instrumento

] TOTAL
7.0 Total Ajustes AJUSTES en M$

8.0 Total Activos ) :cﬁtSsR;oE;

. Valor Total
9.0 Total Activo
Neto Activo neto

. Consolidado en
Consolidado M$

Nota: en caso que la contabilidad del emisor se ajuste a los PCGA Chilenos y se presente un mayor valor asociado a las acciones o
derechos de sociedades que se indican en el item 1.0, debera informarse y considerarse como parte de la pérdida potencial estimada.

IV. En ANEXO B, correspondiente a Instrucciones para la elaboracién del Anexo B, se introducen
los siguientes cambios:
Sustitiyese el nimero 1.0, del literal A, correspondiente a Estados Financieros, por el siguiente:

Para la elaboraciéon del presente Anexo se utilizard la informacién financiera de la sociedad
presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Sustituyese el literal B, correspondiente al Calculo del Activo Contable Neto Consolidado, por el
siguiente:

1.0 Total Acciones y Derechos en Sociedades no Indispensables para el Giro.

Se deberan individualizar todas las inversiones realizadas en acciones y derechos en sociedades, no
indispensables para el giro, que no cumplen los requisitos generales de elegibilidad para la inversion
de los Fondos de Pensiones. Para cada inversion debera sefialar lo siguiente: (a) la razon social de la
sociedad en la que se posee la inversion, asi como el instrumento, ya sea acciones u otros derechos;
(b) el Monto de la Inversién en miles de pesos, de acuerdo a lo registrado en la informacién
financiera de la sociedad informante; (c) el Monto a rebajar, expresado en miles de pesos.

2.0 Plusvalia asociada a inversiones em acciones y derechos en sociedades, no
indispensables para el giro.

Se debera individualizar la plusvalia asociada a inversiones en acciones y derechos en sociedades, no
indispensables para el giro, que no cumplen los requisitos generales de elegibilidad para la inversién
de los Fondos de Pensiones. Para cada inversion debera sefialar lo siguiente: (a) la razon social de la
sociedad en la que se posee la inversidn, asi como el instrumento, ya sea acciones u otros derechos;
(b) el monto de la plusvalia asociada a tales inversiones expresada en miles de pesos, de acuerdo a lo
registrado en la informacién financiera de la sociedad informante y; (c) el monto a rebajar, expresado
en miles de pesos.

3.0 Total Bonos y Efectos de Comercio de Empresas Piblicas y Privadas

Se debera individualizar todas las inversiones realizadas en bonos y efectos de comercio tanto de
empresas publicas como privadas, sefialando para cada una de estas inversiones lo siguiente: (a) la
razén social de la sociedad de la cual se posee bonos o efectos de comercio, y el instrumento
invertido; (b) el Monto de la Inversién en miles de pesos, de acuerdo a lo registrado en la
informacioén financiera de la sociedad informante; (c) la Clasificacion de Riesgo asignada a dicha
inversién. En el caso que la inversion considerada posea dos clasificaciones de riesgo diferentes, se
debera presentar la menor clasificacion asignada; (d) el Factor de Ajuste de acuerdo a lo sefialado en
el punto 2.0 de la letra A precedente y; (€) el monto a rebajar, que seré el resultado de multiplicar la
Inversion por el Factor de Ajuste, este valor estard expresado en miles de pesos. En caso que la
inversién no posea clasificacién de riesgo o sélo posea una clasificacion, se deberd multiplicar la
‘inversidn por el factor de ajuste 1,0.

4.0 Total Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas que no son del Giro.

Se debera individualizar todos los documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas,
provenientes de operaciones no indispensables para el giro. Para cada instrumento debera sefialar lo
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siguiente: (a) la razén social de la empresa relacionada y el instrumento; (b) el Monto de la Inversion
en miles de pesos, de acuerdo a lo registrado en la informacion financiera de la sociedad informante;
y (c) el monto a rebajar, expresado en miles de pesos.

5.0 Depésitos a Plazo.

Se debera individualizar todos los depésitos a plazos realizados, sefialando para cada uno de éstos lo
siguiente (a) la razén social de la entidad financiera en la cual se posee el depdsito a plazo; (b) €l
Monto de la Inversién en miles de pesos, de acuerdo a lo registrado en la informacion financiera de
de la sociedad informante; (c) la Clasificacion de Riesgo asignada a dicho depdsito. En el caso
que la inversién considerada posea dos clasificaciones de riesgo diferentes, se deberd presentar la
menor clasificacién asignada; (d) el Factor de Ajuste, de acuerdo a lo sefialado en el punto 2.0 de la
letra A anterior y; (e) el monto a rebajar, que sera el resultado de multiplicar la Inversién por el
Factor de Ajuste, este valor estara expresado en miles de pesos. En caso que la inversién no posea
clasificacion de riesgo o s6lo posea una clasificacion, se deberd multiplicar la inversion por el factor
de ajuste 1,0.

6.0 Otros

Se deberan individualizar todas las inversiones realizadas en otros instrumentos distintos de acciones
y de titulos de deuda en los cuales no pueden ser invertidos los recursos de los Fondos de Pensiones.
Para cada inversiéon deberd sefialar lo siguiente: (a) la razén social de la sociedad emisora del
instrumento, asi como el instrumento; (b) el Monto de la Inversion en miles de pesos, de acuerdo a lo
registrado en la informacién financiera de la sociedad informante; (c) el Monto a rebajar, expresado
en miles de pesos.

7.0 Total Ajustes.
En este punto se presentara la suma de los ajustes realizados en los puntos 1.0, 2.0, 3.0, 4.0, 5.0 y 6.0

del anexo B. De esta manera, este valor correspondera a la suma de las celdas denominadas total del
presente anexo.

8.0 Total Activos

'En la celda denominada “Valor Total Activos”, se deberéa presentar el total de activos de la sociedad
conforme a lo informado en los Estados Financieros de la informante, expresado en miles de pesos.
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9.0 Total Activo Neto Consolidado

Finalmente en este punto se presentar el valor final del “Total Activo Neto Consolidado”, el cual
serd el resultado de restar el Total de Ajustes al Total Activos, este valor debera ser presentado en la
celda denominada “Total Final” y debera estar expresado en miles de pesos.

El listado de instrumentos en los que estd autorizada la inversion de los recursos de los Fondos de
Pensiones en el mercado nacional es publicado periodicamente por la Superintendencia de Pensiones
mediante la Circular de “Pardmetros para el calculo de limites de inversion de los Fondos de
Pensiones y Fondos de Cesantia”, la que se encuentra disponible en el sitio web de ese organismo
www.spensiones.cl, en la seccién “Legislacién y normativa”. Para determinar las inversiones en
acciones que deberan ser descontadas para efectos del calculo de la Pérdida Potencial Estimada se
debera considerar el listado en que se especifican aquellas sociedades que si cumplen los requisitos
de elegibilidad, entendiendo que aquella accién que no aparece en ese listado, debe considerarse
dentro del calculo de la pérdida potencial estimada.

V. Vigencia

Las disposiciones de la presente Circular comenzaran a regir a contar de esta fecha.
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