SUPERINTENDENCIA
VALOREFS Y SEGUIRON

REF.: DETERMINACION DEL VALOR JUSTO DE
LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LA
SOCIEDAD EN QUE SE INVIERTE E
INFORMACION RELACIONADA.

SANTIAGO, 31 DIC 2003

CIRCULAR N° 159

Para todas las sociedades inscritas en el Registro de Valores, asi como aquellas que por ley deban
regirse por las normas de las sociedades anénimas abiertas, con excepcién de las entidades de
seguros y de reaseguros y de aquellas que tengan normas especificas sobre esta materia.

| Introduccion

En consideracién al cambio en el método de contabilizacion de las Inversiones permanentes, que establece
el valor justo de los activos y pasivos adquiridos como criterio para determinar el valor de dichas
inversiones, esta Superintendencia ha estimado necesario instruir, conforme a lo prescrito en el parrafo 63
del Boletin Técnico N° 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., que la base primaria para determinar
dichos valores justos serd la informacién obtenida por la propia sociedad compradora, como parte del
proceso de evaluacién de compra y que, no obstante lo anterior, cuando existan indicios de que en el
mercado se observan valores muy disimiles para bienes similares, se debera obtener un estudio de
valorizacion efectuado por profesionales especialistas externos.

Il Requisitos que deben cumplir los profesionales designados para efectuar las evaluaciones.

Los estudios de valorizaciones que deriven en la determinacién de los valores justos de los activos y
pasivos adquiridos, deberdn ser efectuados por profesionales capacitados, que demuestren experiencia
especifica en este tipo de valorizaciones y que cumplan con requisitos de independencia.

Para que dichos estudios se consideren independientes, no deberan ser realizados por peritos que
dependan de la propia sociedad inversionista, ni de la sociedad en que se invierte, ni por los auditores
externos de dichas sociedades o de los grupos empresariales a que pertenezcan, ni por consultores o
intermediarios que hayan participado en la operacion.

Tampoco podran realizar estos estudios las personas que guarden, con alguna de las entidades sefialadas
en el inciso precedente, cualquiera de las relaciones descritas en el articulo 100 de la Ley de Mercado de
Valores.
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SUPLHRINTENDENCTA
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lll Informe sobre valores justos.

Los profesionales encargados del estudio de valoracién requerido para la determinacién de los valores
justos de la empresa que se adquiere, deberan presentar un informe a la administracion de la empresa, el
que debera adjuntar la correspondiente documentacion de respaldo y contener, como minimo, la siguiente
informacién;

- Identificacion del profesional que efectud la valoracion, sefialando la entidad a que pertenece, si
corresponde.

- Metodologia utilizada para la valoracion,

-  Detalle de los principales parametros elegidos como referencia, informando sus valores, caracteristicas
y cualquier otro antecedente que fuese pertinente.

- Relacién detallada y completa de los activos y pasivos que fueron objeto de la evaluacion, seftalando,
en forma comparativa, los valores de libros a la fecha del estudio y los correspondientes valores
asignados por el profesional.

IV Responsabilidades

Los profesionales externos antes sefialados deberan entregar a la sociedad el informe referido
conjuntamente con una declaracion jurada notarial, respecto a su independencia de la empresa
inversionista contratante y de todas las demas entidades sefialadas en el titulo 1| de esta circular.

No obstante lo anterior, el control y verificacién de |la adecuada idoneidad e imparcialidad de tales
profesionales independientes; como también |a asignacion final de los correspondientes valores justos en la
contabilidad, serd de responsabilidad de la administracion de la sociedad fiscalizada, tanto del directorio
como de su gerente general,

V Vigencia.

Las instrucciones de la presente circular deberdn considerarse en la aplicacién de las disposiciones
contenidas en la Circular N°1.697 de 30 de diciembre de 2003.
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