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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
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REF.: ESTABLECE NORMAS PARA
LA  VALORIZACION Y
CONTABILIZACION DE
OPERACIONES DE VENTA
CORTA Y PRESTAMO DE
ACCIONES.

Santiago, 9 de Marzo de 2000

CIRCULAR N° 1474

Para todos los corredores de bolsa y agentes de valores.

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales, ha estimado necesario
impartir instrucciones relativas a la forma de valorizar y contabilizar las operaciones de
venta corta y préstamo de acciones, que efectiien los corredores de bolsa por cuenta propia
y de terceros y aquéllas que realicen los agentes de valores por cuenta propia.

L. DEFINICIONES

Venta corta es la venta en rueda de acciones cuya liquidacion se efectiia con
acciones obtenidas en préstamo.

Préstamo o mutuo de acciones es el contrato por el cual el prestamista

transfiere al prestatario una determinada cantidad de acciones y en el que el prestatario se
obliga a restituir igual cantidad de acciones del mismo emisor y serie.

II. REGISTRO Y VALORIZACION DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS
POR CORREDORES DE BOLSA

La valorizacion y el registro contable de las operaciones dependera de la forma en
que ¢l intermediario participe en ellas.
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1) Operaciones de venta corta y préstamo de acciones por cuenta de terceros.
a) El intermediario actiia como corredor prestamista y corredor prestatario.

a.l)  Registro inicial.

Cuando un corredor actiie como corredor prestatario y corredor prestamista a la vez,
reflejara las operaciones de venta corta efectuadas como operaciones de intermediacion
habituales. En relacion al préstamo de acciones, se deberd exponer en una nota explicativa a
los estados financieros, la informacion clasificada por emisor y plazos al vencimiento de las
operaciones, el numero de operaciones vigentes y los montos involucrados. Dicha nota
debe seguir el formato establecido en la letra a) del Anexo N° 1 de esta Circular.

a.2)  Ajustes periodicos.

El derecho que genera la prima a cobrar al prestatario debera registrarse diariamente
y en forma lineal con cargo a la cuenta de activo “Prima y premio por cobrar por venta
corta y préstamo de acciones” y abono a la cuenta de resultados “Ingresos por operaciones
de venta corta y préstamo de acciones”.

Por su parte, la obligacidn contable que genera el premio a pagar al prestamista se
registrara diaria y linealmente con cargo a la cuenta de resultados “Perdidas o gastos por
operaciones de venta corta y préstamo de acciones” y abono a la cuenta de pasivo “Prima y
premio por pagar por venta corta y préstamo de acciones”.

a.3)  Liquidacion de la operacion.

A la fecha de liquidacion de la operacién, o ante una liquidacion anticipada, el
corredor requerira al prestatario la devolucion de las acciones y el pago de la prima. Por el
cobro de esta ultima el corredor cargara la cuenta de activo “Disponible” con abono a la
cuenta “Prima y premio por cobrar por venta corta y préstamo de acciones”.

Ademas, el corredor gestionara la devolucion de las acciones y la cancelacién del
premio al prestamista. Por el pago del premio el corredor cargara la cuenta “Prima y premio
por pagar por venta corta y préstamo de acciones” con abono a la cuenta “Disponible™.

b) El intermediario actda como corredor prestatario.

b.1)  Registro inicial.

El corredor registrara la operacion de venta corta como una operacion de
intermediacion habitual. La informacion relativa al préstamo de acciones deberd exponerse

en una nota explicativa a los estados financieros, la cual debe seguir el modelo sefialado en
la letra a) del Anexo N° 1 de esta Circular.
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b.2)  Ajustes periddicos.

El corredor registrara diariamente un derecho y una obligacién por la prima
devengada en favor del corredor prestamista y en contra del cliente prestatario. Para estos
efectos, en forma lineal, cargard la cuenta “Prima y premio por cobrar por venta corta y
préstamo de acciones” y abonara la cuenta “Prima y premio por pagar por venta corta y
préstamo de acciones”.

b.3) Liquidacion de la operacion.

En la liquidacion de la operacion el corredor exigird al cliente prestatario la
devolucion de las acciones en préstamo y el pago de la prima. Por el cobro de esta tiltima,
se registrara un cargo la cuenta “Disponible” y un abono a la cuenta “Prima y premio por
cobrar por venta corta y préstamo de acciones”.

De igual modo, procedera a devolver las acciones al corredor prestamista junto con
el pago de la prima convenida. Por el pago de la prima se registrara un cargo a la cuenta
“Prima y premio por pagar por venta corta y préstamo de acciones” y abono a la cuenta
“Disponible”.

¢) El intermediario actiia como corredor prestamista.
¢.1)  Registro inicial.

El préstamo de acciones que el corredor hace por cuenta del cliente prestamista
tendra el mismo tratamiento indicado para los dos casos anteriores, es decir, la exposicion
en notas explicativas a los estados financieros, segun el modelo establecido en la letra a) del
Anexo N° 1 de esta Circular.

¢.2)  Ajustes periddicos.

' El tratamiento contable de la prima a cobrar al corredor prestatario y el premio a
pagar al prestamista consistira en un devengamiento diario y lineal.

Para estos efectos se cargara la cuenta “Prima y premio por cobrar por venta corta y
préstamo de acciones” por el monto de la prima y se abonard la cuenta “Prima y premio por
pagar por venta corta y préstamo de acciones” por el monto del premio. De existir un
diferencial, éste scra abonado en la cuenta “Ingresos por operaciones de venta corta y
préstamo de acciones”.

c.3) Liquidacion de la operacion.
La liquidacion de estas operaciones comprendera la recepcion de las acciones en
préstamo y el cobro de la prima proveniente del corredor prestatario. Por el cobro de esta

ultima, s¢ debera cargar la cuenta “Disponible” y abonar la cuenta “Prima y premio por
cobrar por venta corta y préstamo de acciones”.
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También, correspondera efectuar la entrega de las acciones y el pago del premio al
prestamista. Por el pago del premio se procederd a cargar la cuenta “Prima y premio por
pagar por venta corta y préstamo de acciones” y abonar la cuenta “Disponible”.

2) Operaciones de préstamo de acciones por cuenta propia del corredor.

En esta modalidad el corredor actla como prestamista de un tercero para que cste
ultimo efectie la venta corta de las acciones.

a) Registro inicial.

El intermediario debera registrar las acciones dadas en préstamo por cuenta propia,
con cargo a la cuenta de activo “Acciones otorgadas en préstamo” y abono a la cuenta de
activo “Acciones”. Este registro debe permitir mantener claramente identificado el niamero
de las acciones de libre disposicidn, de aquellas que se han entregado en préstamo.

A contar de la fecha de inicio del préstamo de acciones y hasta su liquidacion final
el intermediario debera informar en notas explicativas a los estados financieros, sobre las
caracteristicas y montos de los préstamos efectuados. Para ello debera utilizar el modelo de
nota presentado en la letra b) del Anexo N° 1 de esta Circular.

b) Ajustes periddicos.

Las acciones prestadas se valorizaran de acuerdo a lo estipulado en el item I,
numero 1, literal a) de la Circular N° 514 de 1985.

El corredor devengara a diario y linealmente el derecho por el premio a cobrar
cargando la cuenta “Prima y premio por cobrar por venta corta y préstamo de acciones” y
abonando la cuenta “Ingresos por operaciones de venta corta y préstamo de acciones”.

¢) Liquidacion de la operacion.

A la fecha de liquidacion de la operacion, o ante una liquidacién anticipada, el
corredor recibira las acciones prestadas y el premio convenido. Por las acciones recibidas
debera registrarse un cargo a la cuenta “Acciones” (de libre disposicion) y un abono a la
cuenta “Acciones otorgadas en préstamo”.

Por el premio percibido se registrara un cargo a la cuenta “Disponible” y un abono a
la cuenta “Prima y premio por cobrar por venta corta y préstamo de acciones”.

3) Operaciones de venta corta por cuenta propia del corredor.

Esta figura comprende las operaciones de venta corta que hace el corredor por
cuenta propia con acciones conseguidas en préstamo.
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a) Registro inicial.

Por la recepcién de las acciones en préstamo, el corredor deberd cargar la cuenta de
activo “Acciones recibidas en préstamo” y abonar la cuenta de pasivo “Obligaciones por
operaciones de venta corta”, por el producto entre el numero de acciones y el precio
promedio ponderado del ultimo dia habil en que se haya efectuado una transaccidon bursatil
de la accion correspondiente. La cuenta de pasivo representara la obligacion asociada a la
devolucion de los valores.

El corredor debe mantener claramente identificado el numero de acciones de libre
disponibilidad, de las prestadas y de las recibidas en préstamo.

Al efectuar la venta corta, el corredor debera cargar la cuenta de activo
“Documentos y cuentas por cobrar” por el monto de la venta y abonar la cuenta “Acciones
recibidas en préstamo”, por el monto registrado segin el primer parrafo de esta letra. La
diferencia inicial producida entre ¢l valor de la obligacién y el valor al cual se efectie la
venta corta en rueda, se abonara o cargard a resultados en las cuentas “Ingresos por
operaciones de venta corta y préstamo de acciones” o “Pérdidas o gastos por operaciones de
venta corta y préstamo de acciones”, segin corresponda.

Adicionalmente, el entero de la garantia que el corredor debe constituir con sus
recursos se registrard cargando la cuenta de activo “Titulos entregados en garantia” vy
abonando la cuenta en la que se encontraban registrados los titulos.

Desde la fecha de inicio de cada operacidn de venta corta y hasta la liquidacién del
préstamo, el intermediario debera informar de sus caracteristicas y montos involucrados en
notas cxplicativas a los estados financieros, para ello deberd utilizar el modelo de nota
incluido en la letra ¢) del Anexo N° 1 de esta Circular.

b) Ajustes periddicos.

A partir de la fecha en que se efectiia la venta corta, la obligacion que genera la
operacion se valorizara al mayor valor entre el inicial corregido monetariamente y el precio
promedio ponderado definido en la letra anterior.

Si la valorizacion de mercado determinada segun el parrato primero de la letra a)
anterior cxcede el valor inicial de la obligacidn corregida, la diferencia serd provisionada
con cargo a la cuenta “Pérdidas o gastos por operaciones de venta corta y préstamo de
acciones” y abono a la cuenta “Obligaciones por operaciones de venta corta”. En caso
contrario la diferencia sera expuesta en notas explicativas a los estados financieros.

No obstante lo anterior, cuando el corredor tenga vigente una obligaciéon por una
operacion de venta corta y a la vez mantenga en cartera igual nimero de acciones, emisor y
serie, no procedera efectuar el ajuste a mercado sefialado en el parrafo precedente ni los
ajustes a mercado aplicables a las acciones en cartera establecidos en la Circular N° 514 de
1985, item I, namero 1, literal a.
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Diariamente, €l corredor devengara en forma lineal la obligacion contraida con el
prestamista por la prima convenida. Para ello, registrard un cargo a la cuenta “Perdidas o
gastos por operaciones de venta corta y préstamo de acciones” y un abono a la cuenta
“Prima y premio por pagar por venta corta y préstamo de acciones”.

c) Liquidacion de la operacion.

A la fecha de liquidacion de la operacion, o ante una liquidacion anticipada, el
corredor devolvera las acciones y pagara la prima.

Por la devolucion de las acciones registrara un cargo a la cuenta “Obligaciones por
operaciones de venta corta”, al valor que tenga ésta a la fecha, segun los criterios expuestos
cn la letra b) precedente, con abono a la cuenta “Acciones” por el monto al que esté
registrado el titulo.

I.a diferencia que se produzca entre estos dos valores, se contabilizara con cargo o
abono a las cuentas “Pérdidas o gastos por operaciones de venta corta y préstamo de
acciones” o “Ingresos por operaciones de venta corta y préstamo de acciones”, segin
corresponda.

Al recibir la garantia enterada, se reversard el registro contable estipulado en la letra
a) anterior.

Por el pago de la prima se contabilizara el cargo a la cuenta “Prima y premio por
pagar por venta corta y préstamo de acciones”, con abono a la cuenta “Disponible™.

IMI. REGISTRO Y VALORIZACION DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS
POR AGENTES DE VALORES

Los agentes de valores podran participar de las operaciones de venta corta y
préstamo de acciones actuando por cuenta propia a través de un corredor de bolsa. Para
estos efectos ¢l registro y valorizacion contable se ceiiira a las siguientes instrucciones:

1) Operaciones de préstamo de acciones por cuenta propia del agente.

En esta modalidad el agente actda a través de un corredor de bolsa como prestamista
de sus acciones, con el fin de que un tercero efectue la venta corta de ellas.

Debera registrar y valorizar estas operaciones de la manera dispuesta en la seccion
II., nimero 2), de esta Circular.
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2) Operaciones de venta corta por cuenta propia del agente.

Esta figura comprende las operaciones de venta corta que realice el agentc por
cuenta propia, a través de un corredor de bolsa.

a) Registro inicial.

Al efectuar la venta corta, el agente debera cargar la cuenta “Documentos y cuentas
por cobrar”, por el monto de la venta y abonar la cuenta “Obligaciones por operaciones de
venta corta”, por el producto entre el nimero de acciones y el precio promedio ponderado
del ultimo dia habil en que se haya efectuado una transaccion bursatil de la accidn
correspondiente. l.a cuenta de pasivo representard la obligacién asociada a la devolucion de
los valores. La diferencia inicial producida entre el valor de la obligacion y el valor al cual
se efectie la venta corta en rueda, se abonard o cargara a resultados en las cuentas
“Ingresos por operaciones de venta corta y préstamo de acciones” o “Pérdidas o gastos por
operaciones de venta corta y préstamo de acciones”, seglin corresponda.

Adicionalmente, el entero de la garantia que el agente deba constituir con sus
recursos se registrard cargando la cuenta “Titulos entregados en garantia” y abonando la
cuenta en la que se encontraban registrados los titulos.

Desde la fecha de inicio de cada operacion de venta corta y hasta la liquidacion del
préstamo, el intermediario debera informar de sus caracteristicas y montos involucrados en
notas explicativas a los estados financieros, para ello deberd utilizar el modelo de nota
incluido en la letra ¢) del Anexo N° 1 de esta Circular.

b) Ajustes periddicos.

Debera registrar y valorizar de la manera dispuesta en la seccion 1., namero 3), letra
b) de esta circular.

¢) Liquidacion de la operacion.

Debera registrar y valorizar estas operaciones de la manera dispuesta en la seccion
I1., nimero 3), letra ¢) de esta circular.
IV.  VIGENCIA

Las disposiciones contenidas en la presente circular rigen a contar de esta fecha.

& ¢
wk 0/"

La circular anterior dores de bolsa y agentes

de valores,
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ANEXO N°1

MODELO DE NOTA EXPLICATIVA A LOS ESTADOS FINANCIEROS SOBRE
OPLERACTONES DE VENTA CORTA Y PRESTAMO DE ACCIONES
a) Operaciones de venta corta y préstamo de acciones por cuenta de terceros:

Por las operaciones de venta corta y préstamo de acciones en las que el corredor
actua solo como intermediario, debera informar segun el siguiente modelo de nota:

N°de Cédigode  Emisor  Cantidad Montos comprometidos (miles de $)
operac. posicion del de Vencimiento  Vencimiento Total
corredor acciones  hasta 7 dias mayor a7
(1) dias
TOTALES

TOTALES PERIODO ANTERIOR

Los montos comprometidos se presentan a valores de mercado a la fecha de cierre
de los cstados financieros.

(N Posicion del corredor:
1 : Corredor prestamista y prestatario.
2 : Corredor prestamista.
3 : Corredor prestatario.
b) Préstamo de acciones por cuenta propia del intermediario:

Para los préstamos de acciones que el intermediario efectie con el fin de que un
tercero ejecute una operacion de venta corta, debera utilizar el siguiente modelo:

Ne de Emisor Cantidad de Montos (miles de $) Premio por
operac. acciones  Vencimiento Vencimiento Total cobrar
hasta 7 dias mayora 7 (miles de $)
dias
TOTALES

TOTALES PERIODO ANTERIOR

Los montos se presentan a valores de mercado y los premios por cobrar se presentan
devengados, ambos a la fecha de cierre de los estados financieros.
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¢) Venta corta por cuenta propia del intermediario:

Por las operaciones de venta corta que el intermediario ejecute con acciones
conseguidas en préstamo, se deberd seguir ¢l siguiente modelo de nota explicativa:

N°de Emisor Cantidad Montos comprometidos (miles de $) Prima Montos
operac. de Vencimiento  Vencimiento Total por  enterados en
acciones hasta 7 dias mayor a 7 pagar garantia
dias (miles  (miles de $)
de §)
TOTALES

TOTALES PERIODO ANTERIOR
[.os montos comprometidos s¢ presentan a valores de mercado y las primas por

pagar se presentan devengados, ambos a la fecha de cierre de los estados financieros. Los
titulos entregados en garantia, en tanto, se presentan al valor contable registrado.
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ANEXO N2
Nombre de la Cuenta en la Cadigo Clasificaciéon en Cédigo Clasificacion
Circular Manual de Cuentas FECU
Prima y premio por cobrar por 11.07.50 11.07.00
venta corta y préstamo de
acciones. )
Ingresos por operaciones de 41.19.40 41.19.00
venta corta y préstamo de
acciones.
Prima y premio por pagar por 21.05.80 21.05.00
venta corta y préstamo de
acciones.
Perdidas o gastos por 41.29.40 41.29.00
operaciones de venta corta y
préstamo de acciones.
Disponible. 11.01.10 6 11.01.20 11.01.00
Acciones. 11.02.11 11.02.10
Acciones otorgadas en préstamo. 11.02.12 11.02.10
Acciones recibidas en préstamo. 11.02.13 11.02.10
Obligaciones por operaciones de 21.19.20 21.19.00
venta corta.
Documentos y cuentas por " 11.07.10 11.07.00
cobrar.
Titulos entregados en garantia. 11.11.10 0 11.11.20 11.11.00
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