® SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF: Modifica Circular N° 1360, de 5 de
enero de 1998, sobre valorizacion
de inversiones.

CIRCULAR N® 1408

® A todas las entidades aseguradoras y reaseguradoras

Santiago, 29 de septiembre de 1998
Esta Superintendencia en uso de sus facultades legales, en especial lo establecido en el articulo 3°,
letra b) del D.F.L. N° 251, de 1931, y con el objeto de tender a una nomogeneizacion de los criterios
. de valorizacion de inversiones en nuestro pais con las normas internacionales, ha resuelto modificar
la Circular N° 1360, de 5 de enero de 1998, en los siguientes términos:
1. Reemplazase el N° 1 del Titulo Ill, por el siguiente:

“1. Instrumentos de renta fija.

L

Instrumentos de renta fija son aqueilos instrumentos emitidos por entidades publicas o
privadas que devengan un interés fijo, el cual es predeterminado al momento de la emision.
Deben ajustarse a lo dispuesto en la Ley N° 18.045 o a las normas juridicas especiales que
los rijan.

Son instrumentos de renta fija, entre otros, lo siguientes:

)] Titulos emitidos y garantizados por el Estado o por el Banco Central de Chile.
Banco Central de Chile:
- Pagaré Reajustable Cupon del Banco Central.

® . - Pagaré Reajustable Banco Central.

- Pagaré Délar Preferencial.
Tesoreria General de la Republica:
- Pagaré Reajustable de Tesoreria.
- Bonos de la Corporacion de Reforma Agraria.

i) Titulos emitidos por el sistema bancario y financiero.
- Depésitos a plazo.
- Pagarés bancarios.

- Bonos bancarios.
L - Letras hipotecarias.
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iii) Titulos emitidos por empresas plblicas o privadas o por sociedades securitizadoras a
que se refiere el Titulo XVIII de la ley N° 18.045.

- Pagarés.
- Bonos.
) 1.1 Clasificacion de las inversiones.
Las inversiones en instrumentos de renta fija deberan clasificarse en las siguientes categorias:
A Inversiones disponibles para la venta.

B. Inversiones de mantencidn hasta su vencimiento.

En el caso de entidades aseguradoras del primer grupo todas las inversiones de renta fija que
respaldan las reservas técnicas y el patrimonio de riesgo de la compafia, deberan ser
consideradas como inversiones disponibles para la venta.

® Una vez cumplido lo anterior, las demas inversiones de renta fija que dichas entidades
efectlen deberan ser clasificadas como disponibles para la venta o como de mantencion hasta
su vencimiento, segun la intencidn de la compafiia al momento de su adquisicién. Una vez que
las inversiones sean clasificadas como de mantencidn hasta su vencimiento, la compania no
podra modificar dicha clasificaciébn, a menos que deba necesariamente reclasificar estas
inversiones a objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el parrafo precedente.

En el caso de compafiias del segundo grupo, dado que sus obligaciones son
mayoritariamente de largo plazo, se debera considerar que todas sus inversiones de renta fija
corresponden a inversiones de mantencion hasta su vencimiento.
® . 1.2 Valorizacion.

1.2.1 Inversiones disponibles para la venta.

Las inversiones en instrumentos de renta fija clasificadas como disponibles para la venta
deberan valorizarse al valor presente resultante de descontar los flujos futuros del instrumento,
a la tasa interna de retorno implicita en su adquisicién (TIR de compra), la cual corresponde a

la tasa de descuento real anual que iguala el costo de adquisicion del instrumento con sus
flujos futuros, debiendo efectuarse el ajuste a valor de mercado que se sefiala a continuacion.
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A la fecha de cierre de los estados financieros, se deberd efectuar un ajuste a valor de
mercado de los instrumentos, con cargo o abono a Patrimonio, segln corresponda. Dicho
ajuste tendra el caracter de una provision que se reversara al dia siguiente. Para tal efecto se
utilizara una cuenta de patrimonio denominada “Fluctuacion de Valores de Renta Fija"
Cuando el valor de mercado sea superior al valor a TIR de compra, se debera hacer un cargo
a la cuenta de activo de inversiones de renta fija que corresponda y un abono a la cuenta
“Fluctuacion de Valores de Renta Fija”. Cuando el valor de mercado sea inferior al valor a TIR

» de compra, se debera hacer un abono a la cuenta de activo de inversiones de renta fija que
corresponda y un cargo a la cuenta “Fluctuacién de Valores de Renta Fija”,

El ajuste mencionado se debera hacer instrumento por instrumento

Se debera indicar en las notas explicativas a los estados financieros el saldo neto de la cuenta
“Fluctuacion de Valores de Renta Fija". Asimismo, debera indicarse en notas, el valor par de

. los instrumentos y su sobreprecio o bajoprecio a la fecha de presentacién de dichos estados
financieros, que se determinara como la diferencia entre el valor a TIR de compra y el valor
par (sobreprecio si el valor par es menor y bajoprecio si es mayor).

Al vender un instrumento antes-de su vencimiento, debera reflejarse una utilidad o pérdida por
la diferencia entre el valor de venta y el valor presente al momento de la venta, calculado a la
® TIR de compra del instrumento.

1.2.2 Inversiones de mantencion hasta su vencimiento.

Las inversiones en instrumentos de renta fija clasificadas como de mantencidn hasta su
vencimiento, deberan valorizarse al valor presente resultante de descontar los flujos futuros
del instrumento, a la tasa interna de retorno implicita en su adquisicion (TIR de compra), la
cual corresponde a la tasa de descuento real anual que iguala el costo de adquisicion del
instrumento con sus flujos futuros.

Las compafiias del primer grupo deberan informar en nota a los estados financieros, el monto
total de inversiones de renta fija clasificadas como de mantencion hasta su vencimiento y el
® . valor total de mercado de estas inversiones, a la fecha de cierre de los estados financieros.

En caso que se produzca una baja en el valor de mercado de un instrumento, que pueda ser
considerada de largo plazo o de tipo permanente, se debera ajustar el valor del instrumento a
su valor de mercado, con cargo a resultados, considerandose este nuevo valor como valor de
compra o costo para efectos de su valorizacion posterior.

De igual forma, cuando a la fecha de adquisicién de un instrumento, la TIR de compra de éste
sea inferior en dos 0 mas puntos porcentuales a su tasa de mercado a esa fecha, se debera
ajustar el valor del instrumento a su valor de mercado, con cargo a resultados, considerandose
este nuevo valor como valor de compra o costo para efectos de su valorizacion posterior.
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Se debera indicar en las notas explicativas a los estados financieros el valor par de los
instrumentos y su sobreprecio o bajoprecio a la fecha de presentacion de dichos estados
financieros, que se determinara como la diferencia entre el valor a TIR de compra y el valor
par (sobreprecio si el valor par es menor y bajoprecio si es mayor).

Al vender un instrumento antes de su vencimiento, debera reflejarse una utilidad o pérdida por
s ia diferencia entre el valor de venta y el valor presente al momento de la venta, calculado a la
TIR de compra del instrumento.

123 Determinacién del valor de mercado de los instrumentos.

Se entendera por valor de mercado a la fecha de cierre, el valor presente resultante de
descontar los flujos futuros del titulo, a la TIR de mercado del instrumento a esa fecha, la cual
correspondera a la informada en la Cinta de Precios (Informacién de Precios de Valores de
. Oferta Publica), entregada por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, correspondiente al primer dia habil siguiente al cierre de los estados financieros.

En caso que un determinado titulo no aparezca en la Cinta de Precios antes sefialada, se
debera utilizar como TIR de mercado, la tasa implicita en la Ultima transaccion bursatil del
instrumento que se haya efectuado dentro de los seis meses anteriores a la fecha de cierre.

® De no existir transacciones en dicho plazo, se debera utilizar como TIR de mercado, la Tasa
Interna de Retorno Media (TIRM), real anual, per tipo de instrumento y piazo, correspondiente
al mes de cierre del estado financiero, informada por la Bolsa de Comercio de Santiago.

Se considerara que un instrumento no tiene valor de mercado, y por lo tanto no se realizara el
mencionado ajuste a valor de mercado, cuando no se encuentre inscrito en una bolsa de
valores del pais, o cuando estando inscrito, sea emitido con un plazo de vencimiento inferior a

un afio.”
2. Reemplazase el parrafo quinto del N° 3 del Titulo lll, por el siguiente:
® . “\alorizacion : Las compafias del primer grupo deberan valorizar los bonos de reconocimiento y su

complemento, ajustandose a lo establecido en el N° 1 de este Titulo. Para tal efecto, deberan
considerar como flujo futuro y como TIR de compra, el Flujo Unico Futuro (FUF) y la Tasa de
Adquisicién (TC), respectivamente, definidas en el presente ndmero. Asimismo, deberan considerar
como valor de mercado del instrumento, a la fecha de los estados financieros, el valor presente del
flujo anico futuro (FUF), descontado a la tasa de mercado (TMB) que corresponda de acuerdo al
tramo de vencimiento del bono o complemento, la que sera informada mensualmente por este
Servicio.”
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3. Reemplazase el N° 2 del Titulo VI, por el siguiente:
2. Instrumentos de renta fija.

Son instrumentos de renta fija aquellas inversiones extranjeras de las sefialadas en los
nimeros 1 al 7 de la letra h) I) del articulo 21 del D.F.L. N° 251, de 1931, que devengan un
interés conocido al momento de su emision.,

Las inversiones en instrumentos de renta fija en el extranjero, deberan valorizarse conforme
Jas instrucciones de valorizacidon de instrumentos de renta fija en Chile, sefaladas en el N° 1
del Titulo ill, de esta Circular. Para tal efecto, se debera considerar como valor de mercado, a
la fecha de los estados financieros, la cotizacién de cierre del titulo observada en los
mercados internacionales, el ultimo dia de transaccion del instrumento, anterior al cierre de los
estados financieros.

En caso que no existan transacciones del instrumento en el tltimo mes, se debera considerar
como valor de mercado, el valor presente del instrumento descontado a la TIR de otro
instrumento de similares caracteristicas, en términos de plazo, perfil de pagos, y categoria de
riesgo, que a juicio de la compafia sea representativo de la tasa de mercado del instrumento
mantenido por ésta.”

4, Reemplazase el parrafo primero del N° 5 del Titulo VI, por el siguiente:

“En el caso de compafiias del primer grupo, los instrumentos de deuda o de crédito sefalados en el
Titulo 1l deberan ser clasificados, dependiendo de su emisor y de si son Unicos o seriados, en las
cuentas 5.11.11.00, 611.12.00 y 5.11.13.00, de la FECU. La cuenta “Fluctuacién de Valores de
Renta Fija" a que se hace referencia en el N° 1 del Titulo lll, debera presentarse en la cuenta
patrimonial 5.24.33.00 "Otras” de la FECU. "

DISPOSICION TRANSITORIA:

J . Por unica vez, ias entidades aseguradoras del primer grupo deberan clasificar las inversiones de
renta fijla que mantienen en cartera a esta fecha, conforme lo establecido en la presente Circular,
debiendo informar a este Servicio, junto con los estados financieros al 30 de septiembre de 1998, el
detalle del monto clasificado como disponible para la venta y de mantencién hasta su vencimiento,
por tipo de instrumento, de acuerdo a las categorias sefialadas en el articulo 21 del D.F.L N°® 251, de
1931. Adicionalmente, se debera informar el efecto total en el Activo, Estado de Resultados y en
Patrimonio, de la aplicacién de lo dispuesto en esta Circular.

090307
TEATINOS 120 - 5° PISQ - TELEFONO: (56-2) 549 5900 - FAX: (56-2) 549 5965 - CASILLA 2167 - SANTIAGO CHILE



$ SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQOS
CHILE

VIGENCIA: La presente Circular entra en vigencia a contar de esta fecha y se aplicara a los
estados financieros que cierran al 30 de septiembre de 1998.

> DANIEL/YARUR ELSH S
SUPERINTENDENT s

Se adjuntan hojas respectivas, para la mantencién del texto refundido de la Circular N° 1360.

La circular anterior fue enviada a todas las sociedades administra-
doras de fondos mutuos.

w
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{[R Valoracion de titulos de deuda o de crédito.
1. Instrumentos de renta fija.

Instrumentos de renta fija son aquellos instrumentos emitidos por entidades publicas o

privadas que devengan un interés fijo, el cual es predeterminado al momento de la emision.

Deben ajustarse a lo dispuesto en la Ley N° 18.045 o a las normas juridicas especiales que
Y los rijan.

Son instrumentos de renta fija, entre otros, lo siguientes:
i) Titulos emitidos y garantizados por el Estado o por el Banco Central de Chile,
Banco Central de Chile:
. - Pagaré Reajustable Cupén del Banco Central.
- Pagaré Reajustable Banco Central.
- Pagaré Délar Preferencial.
Tesoreria General de la Republica:
- Pagaré Reajustable de Tesoreria.
b - Bonos de la Corporacion de Reforma Agraria.
ii) Titulos emitidos por el sistema bancario y financiero.
- Depésitos a plazo.
- Pagarés bancarios.
- Bonos bancarios.
- Letras hipotecarias.

iii) Titulos emitidos por empresas puUblicas o privadas o por sociedades securitizadoras a
que se refiere el Titulo XVIII de la ley N° 18.045.

® . - Pagarés.

- Bonos.
1.1 Clasificacién de las inversiones.

Las inversiones en instrumentos de renta fija deberan clasificarse en las siguientes

categorias:
A. Inversiones disponibles para la venta.
B. Inversiones de mantencién hasta su vencimiento.
En el caso de entidades aseguradoras del primer grupo todas las inversiones de renta fija que
respaldan las reservas técnicas y el patrimonio de riesgo de la compafiia, deberan ser
consideradas como inversiones disponibles para la venta.
AT N
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Una vez cumplido lo anterior, las demas inversiones de renta fija que dichas entidades
efectien deberan ser clasificadas como disponibles para la venta o como de mantencion
hasta su vencimiento, segun la intencion de la compariia al momento de su adquisicion. Una
vez que las inversiones sean clasificadas como de mantencién hasta su vencimiento, la
compafila no podra modificar dicha clasificacién, a menos que deba necesariamente
reclasificar estas inversiones a objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el parrafo
precedente,

En el caso de compafiias del segundo grupo, dado que sus obligaciones son
mayoritariamente de largo plazo, se debera considerar que todas sus inversiones de renta fija
corresponden a inversiones de mantencidn hasta su vencimiento.

1.2 Valorizacién.

. 1.21

Las inversiones en instrumentos de renta fija clasificadas como disponibles para la venta
deberan valorizarse al valor presente resultante de descontar los flujos futuros del
instrumento, a la tasa interna de retorno implicita en su adquisicién (TIR de compra), la cual

® corresponde a la tasa de descuento real anual que iguala el costo de adquisicion del
instrumento con sus flujos futuros.

Inversiones disponibles para la venta.

A la fecha de cierre de los estados financieros, se debera efectuar un ajuste a valor de
mercado de los instrumentos, con cargo o abono a Patrimonio, seglin corresponda. Dicho
ajuste tendra el caracter de una provisién que se reversara al dia siguiente. Para tal efecto se
utilizara una cuenta de patrimonio denominada ‘Fluctuacién de Valores de Renta Fija".
Cuando el valor de mercado sea superior al valor a TIR de compra, se debera hacer un cargo
a la cuenta de activo de inversiones de renta fija que corresponda y un abono a la cuenta
“Fluctuacion de Valores de Renta Fija". Cuando el valor de mercado sea inferior al valor a TIR
de compra, se debera hacer un abono a la cuenta de activo de inversiones de renta fija que
corresponda y un cargo a la cuenta “Fluctuacion de Valores de Renta Fija”.

El ajuste mencionado se debera hacer instrumento por instrumento.

Se debera indicar en las notas explicativas a los estados financieros el saldo neto de la cuenta
“Fluctuacién de Valores de Renta Fija". Asimismo, deber4 indicarse en notas, el valor par de
los instrumentos y su sobreprecio o bajoprecio a la fecha de presentacién de dichos estados
financieros, que se determinara como la diferencia entre el valor a TIR de compra y el valor
par (sobreprecio si el valor par es menor y bajoprecio si es mayor).

Al vender un instrumento antes de su vencimiento, debera reflejarse una utilidad o pérdida por

la diferencia entre el valor de venta y el valor presente al momento de Ia venta, calculado a la
® TIR de compra del instrumento.
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1.2.2 Inversiones de mantencion hasta su vencimiento.

Las inversiones en instrumentos de renta fija clasificadas como de mantencién hasta su
vencimiento, deberan valorizarse al valor presente resultante de descontar los flujos futuros
del instrumento, a la tasa interna de retorno implicita en su adquisicion (TIR de compra), la
cual corresponde a la tasa de descuento real anual que iguala el costo de adquisicion del
instrumento con sus flujos futuros.

Las compadias del primer grupo deberan informar en nota a los estados financieros, el monto
total de inversiones de renta fija clasificadas como de mantencién hasta su vencimiento y el
valor total de mercado de estas inversiones, a la fecha de cierre de los estados financieros.

En caso que se produzca una baja en el valor de mercado de un instrumento, que pueda ser
considerada de largo plazo o de tipo permanente, se debera ajustar el valor del instrumento a

. su valor de mercado, con cargo a resultados, considerandose este nuevo valor como valor de
compra o costo para efectos de su valorizacion posterior.

De igual forma, cuando a la fecha de adquisicidén de un instrumento, la TIR de compra de éste
sea inferior en dos 0 mas puntos porcentuales a su tasa de mercado a esa fecha, se debera
ajustar el valor del instrumento a su valor de mercado, con cargo a resultados,

® considerandose este nuevo valor como valor de compra o costo para efectos de su
valorizacién posterior.

Se debera indicar en las notas explicativas a los estados financieros el valor par de los
instrumentos y su sobreprecio o bajoprecio a la fecha de presentacién de dichos estados
financieros, que se determinard como la diferencia entre el valor a TIR de compra y el valor
par (sobreprecio si el valor par es menor y bajoprecio si es mayor).

Al vender un instrumento antes de su vencimiento, debera reflejarse una utilidad o pérdida por
la diferencia entre el valor de venta y el valor presente al momento de la venta, caiculado a la
TIR de compra del instrumento.

@ . 1.2.3 Determinacién del valor de mercado de los instrumentos.

Se entendera por valor de mercado a la fecha de cierre, el valor presente resultante de
descontar los flujos futuros del titulo, a la TIR de mercado del instrumento a esa fecha, la cual
correspondera a la informada en la Cinta de Precios (Informacién de Precios de Valores de
Oferta Publica), entregada por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, correspondiente al primer dia habil siguiente al cierre de los estados financieros.

En caso que un determinado titulo no aparezca en la Cinta de Precios antes sefialada, se
debera utilizar como TIR de mercado, la tasa implicita en la Gltima transaccion bursatil del
instrumento que se haya efectuado dentro de los seis meses anteriores a la fecha de cierre.

é De no existir transacciones en dicho plazo, se debera utilizar como TIR de mercado, la Tasa
interna de Retorno Media (TIRM), real anual, por tipo de instrumento y plazo, correspondiente
al mes de cierre del estado financiero, informada por la Bolsa de Comercio de Santiago.
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Se considerara que un instrumento no tiene valor de mercado, y por lo tanto no se realizara el
mencionado ajuste a valor de mercado, cuando no se encuentre inscrito en una bolsa de
valores del pais, o cuando estando inscrito, sea emitido con un plazo de vencimiento inferior a
un afo.

2, Instrumentos con tasa de interés flotante.

Son aquellos instrumentos emitidos por entidades publicas o privadas, que devengan un
interés no conocido al momento de la emision. Deben ajustarse a lo dispuesto en la Ley N°
18.045 o a las normas juridicas especiales que los rijan.

Son instrumentos de tasa de interés flotante, entre otros, los siguientes:

. i) Titulos emitidos o garantizados por el Estado o por el Banco Central de Chile.

Banco Central de Chile:

- Pagarés Tasa Flotante del Banco Central de Chile.
- Pagaré Capitulo Dieciocho.

- Pagaré Capitulo Diecinueve.

ii) Titulos de deuda emitidos por empresas publicas o privadas o por sociedades
securitizadoras a que se refiere el Titulo XVIIl de la ley N° 18.045.

- Bonos.

Las inversiones en instrumentos de tasa flotante deberan ser valorizadas en los estados
financieros de la compaiia inversionista, al valor presente resultante de descontar los flujos

de amortizacion de capital del instrumento, a la tasa interna de retorno implicita en Ia
adquisicion del mismo.

@
®

La tasa interna de retorno implicita en la adquisicién del instrumento serd aquella tasa de
descuento que iguala el costo de adquisicién de la compafiia, con los flujos de amortizacién
de capital estipuladas en las condiciones de emision del mismo.

Al vender un instrumento antes de su vencimiento deber4 reflejarse una utilidad o pérdida
por la diferencia entre el valor de venta y el valor del activo al momento de la venta.

Los intereses variables de estos instrumentos se devengaran en forma lineal, con abono a
resultados, en funcién de la tasa de interés determinada para cada periodo segun las
condiciones establecidas para cada uno de dichos instrumentos.
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No obstante, lo dispuesto en el inciso tercero de este nimero, las compafias del primer
grupo deberdn presentar dichas inversiones netas de una provisién que refleje su valor de
mercado a la fecha de cierre de los estados financieros, en caso que éste Gltimo sea inferior
al valor presente de los flujos de amortizacién de capital calculado a TIR de compra, mas los
intereses devengados pendientes de cobro. Dicho ajuste debera ser calculado instrumento
por instrumento, de acuerdo al procedimiento establecido en el nimero anterior,

] Se debera indicar en las notas explicativas a los estados financieros el valor par de los
instrumentos y su sobreprecio o bajoprecio a la fecha de presentacién de dichos estados
financieros, que se determinard como la diferencia entre el valor a TIR de compra maés los
intereses devengados pendientes de cobro y el valor par (sobreprecio si el valor par es menor
y bajoprecio si es mayor).

3. Bono de Reconocimiento y su Complemento.

Bono de reconocimiento es aquel instrumento que emiten las instituciones de prevision del
régimen antiguo, representativo de los periodos de cotizaciones que registren en eilas los
imponentes que se incorporan al sistema que establece el D.L. 3.500, de 1980.

Complemento del bono de reconocimiento es aquel instrumento que emiten las instituciones

$ de previsién del régimen antiguo que reconoce el derecho a pensién de sobrevivencia que,
en el régimen previsional anterior, hubieren tenido los beneficiarios de afiliados al nuevo
sistema previsional que se pensionen hasta el 30 de abril de 1991 por vejez o invalidez en
los casos no contemplados en el articulo 54 del D,L, 3.500.

Estos instrumentos se encuentran garantizados por el Estado.

Para efectos de su valorizacién se deberd considerar que el bono de reconocimiento y su
complemento es exigible a los 65 afos en caso de un afiliado hombre y a los 60 afios si es
mujer. En el caso de afiliados que en el antiguo sistema hubieren podido pensionarse con
edades inferiores a las sefialadas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 12 transitorio del
- . Titulo XV del D.L. N°® 3500, sus bonos seran exigibles a contar de la fecha de vencimiento
indicada en el documento.

Valorizacién : Las compafiias del primer grupo deberan valorizar los bonos de reconocimiento
y su complemento, ajustandose a lo establecido en el N° 1 de este Titulo. Para tal efecto,
deberan considerar como flujo futuro y como TIR de compra, el Flujo Unico Futuro (FUF) y la
Tasa de Adquisicion (TC), respectivamente, definidas en el presente nimero. Asimismo,
deberan considerar como valor de mercado del instrumento, a la fecha de los estados
financieros, el valor presente del flujo Unico futuro (FUF), descontado a la tasa de mercado
(TMB) que corresponda de acuerdo al tramo de vencimiento del bono o complemento, la que
sera informada mensualmente por este Servicio.
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Por su parte, las companias del segundo grupo, deberan valorizar el bono de reconocimiento
y su complemento, al valor presente resultante de descontar el flujo Gnico futuro (FUF) del
instrumento, a la Tasa de Valorizacién Inicial (TVI), conforme a las instrucciones que se
sefialn a continuacién.

3.1.  Determinacién del flujo Unico futuro del bono de reconocimiento y del complemento.

El flujo unico futuro del bono de reconocimiento correspondera al valor de emisién del
bono reajustado por la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), entre el
dlitimo dia del mes anterior a la fecha de emision y el Gltimo dia del mes anterior a la
fecha de valorizacién, més los intereses que devenga el bono calculados desde la
fecha de emisién hasta la fecha en que el bono se hace exigible.

. De acuerdo a lo anterior el flujo Gnico futuro del bono se determinara por la siguiente
expresion :
n
FUF= VN*IPC1™* (1,04) * (1+(004*m))
IPC 2 12
donde ;
o -F.UF: Flujo Unico futuro del bono de reconocimiento.
-VN Valor Nominal o de emisién del bono.
-IPC1: IPC del ultimo dia del mes anterior a la fecha de valorizacion.

®
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2. Instrumentos de renta fija.

Son instrumentos de renta fija aquellas inversiones extranjeras de las sefialadas en los
numeros 1 al 7 de la letra h) 1) del articulo 21 del D.F.L. N° 251, de 1931, que devengan un
interés conocido al momento de su emision,

) Las inversiones en instrumentos de renta fija en el extranjero, deberan valorizarse conforme
las instrucciones de valorizacidén de instrumentos de renta fija en Chile, sefialadas en el N° 1
del Titulo lll, de esta Circular. Para tal efecto, se debera considerar como valor de mercado, a
la fecha de los estados financieros, la cotizacion de cierre del titulo observada en los
mercados internacionales, el ultimo dia de transaccién del instrumento, anterior al cierre de
los estados financieros.

. En caso que no existan transacciones del instrumento en el (litimo mes, se debera considerar
como valor de mercado, el valor presente del instrumento descontado a la TIR de otro
instrumento de similares caracteristicas, en términos de plazo, perfil de pagos, y categoria de
riesgo, que a juicio de la compafiia sea representativo de la tasa de mercado del instrumento
mantenido por ésta.
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5. Instrumentos de deuda o de crédito.

En el caso de compaliias del primer grupo, los instrumentos de deuda ¢ de crédito sefialados
en el Titulos IlI, deberén ser clasificados, dependiendo de su emisor y de si son Gnicos o
seriados, en las cuentas 5.11.11.00, 5.11.12.00 y 5.11.13.00 de la FECU. La cuenta
“Fluctuaciéon de Valores de Renta Fija”, a que se hace referencia en el N° 1 del Titulo I,
deberd presentarse en la cuenta Patrimonial 5.24.33.00 “Otras” de la FECU.

En el caso de compafifas del segundo grupo, estos instrumentos deberan ser clasificados en
la cuenta 11.000 de ia FECU.

Las provisiones sobre mutuos hipotecarios determinadas en el N° 4.1 del Titulo Ill, se

presentaran en el Estado de Resultados en la cuenta 42.000 "Producto de Inversiones” de la

FECU de seguros del segundo grupo y en la cuenta 5.34,10.00 "Tftulos de deuda de renta
. fija" de la FECU de seguros del primer grupo.

Los mutuos hipotecarios valorizados segun las normas establecidas en esta circular, deberan
presentarse en los estados financieros, netos de provisiones, tanto obligatorias como
voluntarias.

Los gastos de cualquier naturaleza que la compaiifa hubiere efectuado por cuenta del deudor

é de un mutuo hipotecario, tales como seguros de incendio y desgravamen, gastos notariales,
contribuciones territoriales, que se encuentren pendientes de cobro y su respectiva provisién
deben clasificarse en la cuenta "deudores Varios" 12.440 de la FECU de seguros del primer
grupo y en la cuenta 5.14.34.00 "Otros" de la FECU de seguros del primer grupo.

6. Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversién.

En el caso de compaiifas del primer grupo, las cuotas de fondos mutuos y fondos de
inversion senalados en los nimeros 2 vy 3 del Titulo IV, deberdn ser clasificados en las
cuentas 5.11.14.40 y 5.11.14.30, respectivamente, de la FECU. En el caso de compaiiias
del segundo grupo, estos instrumentos deberan ser clasificados en la cuenta 11.000 de la
FECU.

®
@

7. Inversiones Inmobiliarias.

En el caso de compaiifas del primer grupo, las inversiones inmobiliarias sefaladas en el Titulo
V, incluyendo los bienes raices otorgados en leasing, deberan ser clasificados, dependiendo
de si son urbanos o no urbanos y habitacionales o no habitacionales, en las cuentas
5.11.21.10, 5.11.21.20 y 5.11.22.00 de la FECU.

En el caso de compaiias dei segundo grupo, estos activos deberdn ser clasificados en ia
cuenta 11.000 de la FECU.
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