SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
CHILE

REF.: MODIFICA CIRCULAR N° 1046,
e DE 1991.

CIRCULAR N° 1.371
. ' Santiago, 30 de enero de 1998

Para todos los corredores de bolsa, agentes de valores y bolsas de valores

Esta Superintendencia, en uso de las facultades que le confiere el D.L. N° 3.538, de 1980, el
articulo 27 de la Ley N°© 18.045, y la Circular N° 1.046 de 17 de diciembre de 1991, ha estimado
conveniente modificar la Circular mencionada, que autoriza como actividad complementaria a lcs
corredores de bolsa y agentes de valores, la prestacion a sus clientes de servicios de asesorfas, estudics
y comisién en la compra y venta de valores extranjeros en mercados de valores externos a través de
intermediarios de valores autorizados, bajo las condiciones, circunstancias y procedimientos que en
dichas instrucciones se indican,

Las modificaciones consisten en las siguientes:
1.- Reemplizase el dmbito de aplicacién de la Circular por el siguiente:
. "Para todos los corredores de bolsa, agentes de valores y bolsas de valores".
2.- En la seccién 1:
a) Reempldzase el numeral 1, por el siguiente:
"1.- Esta autorizacién se otorga bajo la modalidad de que los intermediarios nacionales actien como
comisionistas de sus clientes, para comprar o vender acciones, bonos, titulos de crédito y cuotas de
fondos de inversion abiertos o cerrados. Lo anterior, en la medida de que los emisores de dichos valores

sean fiscalizados por algin organismo de similar cornpetencia a la Superintendencia de Valores y
® Seguros.".

b) Reemplizase en el numeral 4, las palabras "del Capitulo" por las palabras "de la Seccién".
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¢) Sustitiiyese el numeral 5, por el siguiente:
"5 - El comisionista podrd actuar a nombre de su comitente, asi como también a nombre propio para su
cliente, cuando previamente haya sido facultado para ello. En este dltimo caso, debera dar cumplimiento

a lo dispuesto en el articulo 179 de la Ley de Mercado de Valores y a las normas que imparta la
® Superintendencia.”.

d) Agrégase el siguiente numeral 9:

"9.- Para operar conforme a las instrucciones de esta circular, las bolsas de valores nacionales deberzn
fijar los requisitos patrimoniales y garantfas adicionales que se estimen adecuadas, respecto de sus
corredores miembros.".

. 3.- En la seccién II:

a) Intercilese en el numeral 1, las palabras "y firmar", entre las expresiones "El cliente debe
llenar" y "un formulario con numeracién...".

b) Reempldzase el numeral 2, por el siguiente:

L ]

"2 . Tratandose de una comision de compra, el intermediario nacional podra exigir a su cliente que le
provisione los fondos en la cantidad necesaria para el cumplimiento del encargo, conforme a las norrnas
y reglamentaciones bursétiles sobre la materia. Asimismo, en caso de exigir la provision, el intermediario
nacional deberd emitir un comprobante que acredite el dinero recibido.”.

¢) Remplazase el numeral 5, por el siguiente:

"5 - El intermediario debera informar por escrito al comitente de como se efectuard la operacién y los

sistemas de seguridad y resguardos empleados en ella, tanto respecto de la entrega y recepcion de los

dineros y valores, como para su liquidacién. Asimismo, deberd informar por escrito los pardmetros y/o
B condiciones que se utilizardn en la conversion de las divisas necesarias para concretar la operacion.”

d) Sustitiyese el numeral 6, por el siguiente:

"6.- La orden de compra o venta originada por una comision la dard el intermediario nacional al
intermediario extranjero en virtud de un convenio o contrato firmado por los citados intermediarios.".

¢) Reemplizase el numeral 7, por el siguiente:
"7.- Para la liquidacién de las operaciones, el intermediario extranjero emitird una factura o

comprobante, a nombre del intermediario nacional o del cliente que encargé la comision. Asimismo, el
intermediario nacional deber4 facturar al cliente las comisiones y gastos que le hubiere cobrado.”.
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f) Agrégase el siguiente numeral 8, pasando los actuales numerales 8 y 9 a 9 y 10, respectivamente:

"8 _ El comisionista debera celebrar contratos, con entidades que proporcionen el servicio de custodia
de valores, que contengan las estipulaciones necesarias para garantizar la seguridad y fluidez del servicio
de custodia. A su vez, serd responsabilidad del intermediario analizar la legalidad y consecuencia de las
clusulas contenidas en el contrato, de modo que permita asegurar el dominio sobre los valores
depositados. Asimismo, si se produce un cambio en la entidad contratada para la custodia, éste debera
ser informado a los clientes a mds tardar el quinto dia hidbil de ocurrido el hecho.”.

g) Sustitiyese el numeral 8 que pasa a ser 9, por el siguiente:
"9 ... En caso de compra, el cliente deber4 indicar en el formulario sefialado en el N° 1, si desea que los
titulos o los documentos representativos de los mismos le sean entregados, o si faculta para que éstos

. queden en custodia, a su nombre o a nombre del intermediario nacional que efectia la comision. Esta
situacién se indicard expresamente, quedando sometidos los titulos a las normas y legislacion del pais
correspondiente.”.

1 h) Reemplédzase el numeral 9 que pasa a ser 10, por el siguiente:

"10.- En el evento que el cliente autorice que los titulos queden en custodia, el intermediario nacional
deberd contar con los certificados que emite el custodio, al menos con la regularidad con que éstos
obligatoriamente son emitidos. En caso que un cliente solicite informacion sobre los titulos mantenidos
en custodia, el intermediario nacional deberd proporcionar dicha informacién, pudiendo traspasar al
cliente los costos que ello involucre.”.
4.- En la seccién III:

a) Reempldzase el texto contenido en el primer guién, por el siguiente:

b "Contratos celebrados entre el intermediario nacional e intermediatio extranjero y entidades que presten
. el servicio de custodia.”.

b) Reempldzase el texto contenido en el tiltimo gui6n, por el siguiente:
"Documentos a los que se refiere el N° 7 de la secci6n II de la presente Circular.”.
¢) Agrégase un nuevo Gltimo guién, con el siguiente texto:
"- Cualquier otra documentacién relativa a las operaciones de compra o venta de valores extranjeros.".
5.- En la seccién V, agregar el siguiente parrafo:

" Ademss, el intermediario nacional respondera al cliente, por los valores que estos le hayan entregado
en custodia y que se encuentren registrados a su nombre en el custodio extranjero.”.
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6.- En Ja seccién VI, reempldzase el texto por el siguiente:

" Los intermediarios nacionales deberén, antes de dar inicio a las operaciones que autoriza la presenie

Circular, comunicar el hecho a esta Superintendencia adjuntando copia de los convenios celebrados con

intermediarios extranjeros y con las entidades que ofrecerdn los servicios de custodia. De igual forma,
cualquier modificacién que se realice a los contratos antes sefialados debera ser informado en el plazo
® de cinco dias hdbiles de ocurrido el hecho.”.

® /
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