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Este informe ha sido preparado teniendo presente lo requerido en la NCG N°30 (actualizada),
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INVERSIONES INTERNACIONALES TERRANOVA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CLASIFICADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014
(En miles de délares estadounidenses - MUS$)

31.12.2015 31.12.2014

Activos MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.124 39.446
Otros activos financieros corrientes 35 1.479
Otros activos no financieros, corrientes 2.044 5.468
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 12.580 85.837
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 966 676
Inventarios 10.935 42.356
Activos biolégicos corrientes 48 3.225
Activos por impuestos corrientes 1.150 7.835
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clz?15|f|cados c_om_o mantenldos 20.882 186.322
para la venta o como mantenidos para distribuir a los
propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

- . 248 620
clasificados como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios i )
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como 248 620
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 30.130 186.942
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 1 545
Otros activos no financieros no corrientes 479 11.126
Derechos por cobrar no corrientes - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes - -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participaciéon - 926
Activos intangibles distintos de la plusvalia - -
Plusvalia 56 -
Propiedades, planta y equipo 37.021 166.111
Activos biolégicos, no corrientes 14.556 16.268
Propiedad de inversion - -
Activos por impuestos diferidos 24.835 50.340
Total de activos no corrientes 76.948 245.316
Total de activos 107.078 432.258

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



INVERSIONES INTERNACIONALES TERRANOVA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CLASIFICADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014
(En miles de délares estadounidenses - MUS$)

Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente

Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta

Pasiwvos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes

Cuentas por pagar no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes
Otras provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

31.12.2015
MUS$

25.179
432.979
416

479

459.053

459.053

78.894
512
14.993
1.482

95.881

554.934

178.553
(247.789)
(379.058)

(448.294)

438

(447.856)

107.078

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

31.12.2014
MUS$

67.924
398.045
5.217
1.892

473.078

473.078

78.735
3.378
9.385
3.090

94.588

567.666

178.553
(244.367)
(69.809)

(135.623)

215

(135.408)

432.258



INVERSIONES INTERNACIONALES TERRANOVA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado

Otros ingresos, por funcion

Costos de distribucion

Gasto de administracion

Otros gastos, por funcion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
gue se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio
Resultados por unidades de reajuste

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y
el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida)

Ganancias por accion
Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas

Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones
continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
130.052 418.408
(88.004) (300.560)
42.048 117.848
10.959 (6.640)
(8.273) (27.405)
(11.937) (37.376)
(645) (1.106)
241 2.079
(33.166) (28.734)
- (532)
(11.067) (8.974)
(15.683) (44.321)
(27.523) (35.161)
10.214 6.623
(17.309) (28.538)
(17.309) (28.538)
(17.599) (28.417)
290 (121)
(17.309) (28.538)
(6,66) (10,98)
(6,66) (10,98)
(6,66) (10,98)
(6,66) (10,98)




INVERSIONES INTERNACIONALES TERRANOVA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014
(En miles de délares estadounidenses - MUS$)

Ganancia (pérdida)

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversién

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conwersion, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversién

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta,
antes de impuestos

Ajustes de reclasificacién, activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en
instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de
beneficios definidos

Participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados
utilizando el método de la participacion

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversién de otro
resultado integral

Ajustes de reclasificacién en el impuesto a las ganancias relacionado con componentes de
otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado
integral

Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras
Resultado integral total

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
(17.309) (28.538)
(423.629) 84.801
(423.629) 84.801
114.380 1.052
114.380 1.052
(309.249) 85.853
(326.558) 57.315
(326.848) 56.519
290 796
(326.558) 57.315




INVERSIONES INTERNACIONALES TERRANOVA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO METODO DIRECTO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de délares estadounidenses - MUS$)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios
Pagos ay por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos
Préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo
Cobros a entidades relacionadas
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de la emisién de acciones
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa
de cambio

Efectos de la variacion en |la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

67.361 373.581
- 36

207 4,555
(47.132) (304.414)
(8.484) (57.191)
(1.214) (5.375)
(6.597) (20.113)
- (11.470)
- 1)
4.141 (20.392)
- 873)

- 369
(5.528) (6.430)
2 -
(221) -

(5.747) (6.934)
2.493 14.423
(1.430) (1.745)
(38) (35)
1.025 12.643
(581) (14.683)
(36.741) (3.488)
(37.322) (18.171)
39.446 57.617
2.124 39.446




INVERSIONES INTERNACIONALES TERRANOVA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014
(En miles de ddlares estadounidenses - MUS$)

Otras Reservas

Reservas por Reservas de ganancias Otras Ganancias Patrimonio
Capital Superavitde diferenciasde vy pérdidas por planes reservas Otras (pérdidas) atribuible a los Participaciones no Patrimonio
emitido Revaluacion cambio por de beneficios varias reservas acpumuladas propietarios de la controladoras total
conversién definidos controladora
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2015 178.553 270 (68.084) (2.122) 127 (69.809) (244.367) (135.623) 215 (135.408)
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 178.553 270 (68.084) (2.122) 127 (69.809) (244.367) (135.623) 215 (135.408)
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - -
Resultado Integral - - - - - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - - - - (17.599) (17.599) 290 (17.309)
Otro resultado integral - - (308.811) (438) - (309.249) - (309.249) - (309.249)
Resultado integral - - (308.811) (438) 127 (309.249) (17.599) (326.848) 290 (326.558)
Emisién de patrimonio - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en cartera - - - - - - 14.177 14.177 (67) 14.110
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no R - B R . R R
impliquen pérdida de control - - -
Total de cambios en patrimonio - - (308.811) (438) 127 (309.249) (3.422) (312.671) 223 (312.448)
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2015 178.553 270 (376.895) (2.560) 127 (379.058) (247.789) (448.294) 438 (447.856)
Otras Reservas
Reservas por Reservas de ganancias Otras Ganancias Patrimonio
Capital Superavitde diferenciasde vy pérdidas por planes reservas Otras (pérdidas) atribuible a los Participaciones no Patrimonio
emitido Revaluacion cambio por de beneficios varias reservas acpumuladas propietarios de la controladoras total
conversién definidos controladora
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo anterior 01/01/2014 178.553 270 (154.215) (927) 127 (154.745) (217.083) (193.275) (581) (193.856)
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 178.553 270 (154.215) (927) 127 (154.745) (217.083) (193.275) (581) (193.856)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - (28.417) (28.417) (121) (28.538)
Otro resultado integral - - 86.131 (1.195) 84.936 - 84.936 917 85.853
Resultado integral 86.131 (1.195) 84.936 (28.417) 56.519 796 57.315
Emision de patrimonio - - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - - - - -
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - - 1.133 1.133 - 1.133
Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en cartera - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de subsidiarias que no R ~ B ~ R R R ~ ~ ~
impliquen pérdida de control
Total de cambios en patrimonio - - 86.131 (1.195) - 84.936 (27.284) 57.652 796 58.448
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2014 178.553 270 (68.084) (2.122) 127 (69.809) (244.367) (135.623) 215 (135.408)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



1. INFORMACION GENERAL

Inversiones Internacionales Terranova S.A. es una sociedad andénima cerrada chilena constituida
originalmente como sociedad por acciones con el nombre de Inversiones Internacionales Terranova |l
SPA, segun consta de escritura publica de fecha 27 de octubre de 2010, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, cuyo extracto se inscribié6 a fojas 57.934, N° 40.313 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afio 2010 y
se publico en el Diario Oficial con fecha 5 de noviembre de 2010. La Sociedad es filial directa de
Masisa S.A.

La Sociedad tiene por objeto la inversién de capitales en el extranjero, pudiendo hacerlo también en
Chile, ya sean negocios forestales, agricolas y en empresas industriales relacionadas a estos rubros;
la explotacion, intermediacién y comercializacién de los productos derivados de dichos negocios o de
toda otra actividad relacionada con el giro forestal.

Los estados financieros resumidos adjuntos han sido preparados sobre una base de negocio en
marcha, considerando que la administracion cuenta con la confirmacion de la continuidad del soporte
financiero proveniente de la matriz, permitiéndole de esta manera poder conducir sus negocios de tal
manera que le permite cumplir con sus operaciones en conformidad a lo planificado.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
Principios contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio terminado en esa fecha, han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standadrs Board (IASB), e instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directorio en sesién celebrada con fecha 7 de marzo de
2016.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente
a

. La valoracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones o fondos de
comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
Il. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.
Il La vida (til de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.
V. Las hipotesis utilizadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
V. Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.
VI. La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes estados financieros consolidados futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC
1), estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015, y han
sido aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros
consolidados.



2.1 Periodo cubierto

Los presentes estados financieros consolidados de Inversiones Internacionales Terranova S.A y
filiales comprenden los estados de situacion financiera y estados de cambios en el patrimonio al 31 de
diciembre de 2015 y 2014. Los estados de resultados integrales y estados de flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente. Todo esto de acuerdo a lo
establecido por la circular Nro. 1924 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

2.2 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados se presentan en miles de dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica y han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
Inversiones Internacionales Terranova S.A. y filiales.

2.3 Base de consolidacion

Los estados financieros comprenden los estados financieros consolidados de Inversiones
Internacionales Terranova S.A. (“la Sociedad”) y filiales lo cual incluye los activos, pasivos, resultados
y flujos de efectivo de la Sociedad y de sus filiales. Los efectos de las transacciones significativas
realizadas con las sociedades filiales han sido eliminados y se ha reconocido la participacién de los
inversionistas minoritarios que se presenta en el estado de situacion financiera y en el estado de
resultados integrales, en la cuenta Participaciones no controladoras.

Filiales: Una filial es una entidad sobre la cual la Sociedad tiene la capacidad de poder regir las
politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Esta capacidad
se manifiesta en general, aunque no Unicamente, a través de la propiedad, directa o indirecta de mas
del 50% de los derechos sociales de la Sociedad.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales indirectas, que han sido consolidadas por
Inversiones Internacionales Terranova S.A..

RUT NOMBRE SOCIEDAD PORCENTAJE DE PARTICIPACION
31.12.2015 31.12.2014
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
0-E Terranova Panaméa S.A. 100% 0% 100% 100%
0-E Masisa USA, Inc. 75% 0% 75% 75%
0-E Terranova de Venezuela S.A. 0% 100% 100% 100%
0-E Corporacioén Forestal Venezuela S.A. 0% 100% 100% 100%
0-E Forestal Terranova Mexico S.A. De C.V. 100% 0% 100% 100%
0-E Corporacion Forestal Guayamure C.A. 85% 0% 85% 85%
0-E Masisa Madeiras Ltda. 100% 0% 100% 100%
0-E Corporacién Forestal Imataca C.A. 100% 0% 100% 100%
0-E Andinos C.A. 100% 0% 100% 100%
0-E Fibranova C.A. 100% 0% 100% 100%
0-E Masnova de Mexico S.A. de C.V. 50% 0% 50% 50%
0-E Masisa PLC S.A.S. 100% 0% 100% 100%
0-E Oxinova C.A. 49% 51% 100% 100%




2.4 Moneda funcional y moneda de reporte

La moneda funcional para cada entidad se ha determinado como la moneda del ambiente econémico
principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de
la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a las tasas de cambio de
cierre. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del
ejercicio dentro de diferencias de cambio.

La moneda de presentacion y la moneda funcional de la Sociedad Matriz es el dblar estadounidense.
En la consolidacion, las partidas de los estados de resultados integrales provenientes de entidades
con una moneda funcional distinta al dolar estadounidense y que provienen de economias no
hiperinflacionarias se convierten a las tasas de cambio promedio del ejercicio y, para aquellas que
provengan de economias hiperinflacionarias, se convierten al tipo de cambio de cierre, previo al
reajuste de inflacion requerido. Las partidas del balance general provenientes de entidades con una
moneda funcional distinta al délar estadounidense se convierten a las tasas de cambio de cierre.

Las diferencias netas en moneda extranjera que provienen de operaciones de inversion o de cobertura
de una entidad en el exterior son controladas directamente en el patrimonio hasta el momento de la
enajenacién de la inversion, momento en el cual son registrados con cargo o abono a resultados. Los
resultados por impuestos y créditos atribuibles a estas operaciones son registrados con cargo o abono
a patrimonio hasta el momento de su enajenacion.

Cuando la sociedad tiene una partida monetaria por cobrar o por pagar a una de sus operaciones en
moneda funcional distinta de la matriz, y la liquidacion de dicha partida no es probable que se
produzca en un futuro predecible, la partida es considerada como inversién neta; es por ello que las
diferencias de cambio que se produzcan, son reconocidas en otros resultados integrales dentro de
patrimonio, segun lo establece NIC 21 en pérrafo 32.

Para el caso de las filiales en el exterior, se ha definido como moneda funcional la moneda local de
cada pais, producto de poseer un enfoque de negocios y flujos principalmente locales. Para las
sociedades que corresponden a vehiculos de inversion se ha definido como moneda funcional la
moneda de la Sociedad Matriz.

Pais Moneda Funcional
Venezuela Bolivar fuerte
Panama Délar estadounidense
México Peso Mexicano

Brasil Real Brasilero
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2.5 Bases de conversion

Los activos y pasivos en monedas diferentes a las monedas funcionales, son traducidos a délares a
los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente
detalle:

(por délar estadounidense) 31.12.2015 31.12.2014
Pesos chilenos (CLP) 710,16 606,75
Unidad de fomento (UF) 0,03 0,02
Reales brasilefios 3,90 2,66
Bolivar fuerte (*) 198,70 12,00
Pesos mexicanos 17,34 14,73

(*) En el caso de Venezuela pais en que esta vigente un sistema de control de cambios que regula el
acceso a Délares a personas y empresas. La sociedad ha decidido utilizar el tipo de cambio de la
subasta vigente en SIMADI al 31 de diciembre de 2015 de B$/US$198,70 (B$12,00 al 31 de diciembre
de 2014) para presentar sus estados financieros y operaciones.

2.6 Propiedades, plantay equipo

Los terrenos forestales son presentados en el estado de situacion financiera a sus montos revaluados,
calculando el valor razonable a la fecha de la revaluacién. Las revaluaciones se efectdan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el importe en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables a la fecha al final del ejercicio sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos forestales se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucion del importe en libros de la reevaluacién de dichos terrenos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacién de propiedades relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo.

Los bienes de Propiedades, planta y equipo excluidos los terrenos forestales son registrados al costo,
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor acumuladas. El costo de los
elementos de Propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento,
segun lo previsto por la administracion.

La administracion de la Sociedad ha considerado que los costos por desmantelamiento, retiro o
rehabilitacién de elementos de propiedades, planta y equipos son equivalentes a su valor residual, por
lo que no han sido considerados como parte adicional del costo de estos.

Las construcciones en curso incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente durante el
ejercicio de construccion:

i. Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a
las construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacion con el
financiamiento, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio
ponderado de financiacion de largo plazo a la inversion promedio acumulada no
financiada especificamente susceptible de activacion.
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ii. Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa
atribuibles a la construccion.

iii. Costos por ganancias o pérdidas por coberturas calificadas de flujos de efectivo de las
adquisiciones de activo fijo en moneda extranjera registradas originalmente en el
patrimonio neto.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados en el ejercicio en
que se producen.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia o un aumento de la vida util, son activados aumentando el valor de los bienes.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos a través de contratos que
segun las NIIF constituyen un arrendamiento financiero, aliin cuando los bienes involucrados no son
juridicamente de propiedad de la Sociedad.

Los bienes del activo fijo que se encuentran temporalmente inactivos al cierre del ejercicio han sido
clasificados en el rubro "Otros activos fijos". Los bienes del activo fijo que se encuentran inactivos y
disponibles para la venta han sido clasificados en el rubro de "Activos no Corrientes o Grupos de
Activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta" y se presentan a su valor
estimado de realizacion cuando éste es inferior al costo histérico neto.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros, neto de depreciacion,
reconociendo el cargo o abono a resultados del ejercicio.

2.7 Depreciacion

La Sociedad deprecia los activos de Propiedades, planta y equipo desde el momento en que los
bienes estdn en condiciones de uso. Los elementos de Propiedades, planta y equipo que se
relacionan directamente con la produccién son depreciados en base a unidades de produccion. Los
otros componentes de Propiedades, planta y equipos, se deprecian usando el método lineal,
utilizando como base de calculo el costo de los bienes, distribuidos linealmente sobre sus vidas Utiles
estimadas.

La vida util de los elementos de Propiedades, plantas y equipos se revisa anualmente.

Los terrenos forestales e industriales se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida (Util
indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

2.8 Activos Biologicos

Las plantaciones forestales (vuelos) se miden a su valor justo (fair value) menos costos de venta en el
punto de cosecha o recoleccién. Las ganancias (pérdidas) surgidas en el reconocimiento de un activo
bioldgico a su valor razonable, menos los costos de formacion incurridos, son incluidas en la ganancia
(pérdida) en el ejercicio que se conozcan. El valor razonable de los vuelos es determinado a partir de
la metodologia de flujos de caja descontados utilizando tasas de descuento de mercado.

Los costos de formacion de estos activos son registrados como gasto en el ejercicio en que estos se

incurren y, para efectos de presentacion, son reflejados netos de la variacién de activos biologicos
(VAB) en el rubro “Otros ingresos, por funcion”.
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Los vuelos incluidos en plan de cosecha de los doce meses siguientes a los de la fecha de
presentacion de los estados financieros consolidados son clasificados como Activos bioldgicos
corrientes.

2.9  Activos intangibles y plusvalia

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos cualquier
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Las vidas utiles de los activos intangibles se definen como finitas e indefinidas. En el caso de los
activos intangibles con vida util indefinida, anualmente se realiza la prueba de deterioro de valor, ya
sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE”).

Se presenta como Intangible de vida util indefinida el menor valor, el cual representa la diferencia
positiva entre el costo de adquisicion y el valor justo de los activos adquiridos identificables, pasivos y
pasivos contingentes de la entidad adquirida. El menor valor es inicialmente medido al costo y
posteriormente medido al costo menos cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

La Plusvalia es revisada anualmente para determinar si existe o no indicadores de deterioro, 0 mas
frecuentemente si eventos o cambios en circunstancias indican que el valor libro puede estar
deteriorado. El deterioro es determinado para la Plusvalia por medio de evaluar el monto recuperable
de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual esta
relacionado la Plusvalia. Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo
de unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libros de la unidad generadora de efectivo (o
grupo de unidades generadoras de efectivo) a la cual se ha asignado una Plusvalia, se reconoce una
pérdida por deterioro. La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 no ha identificado indicios de deterioro.

2.10 Activos disponibles parala ventay operaciones discontinuadas

Son clasificados como disponibles para la venta los activos no corrientes cuyo valor libros se
recuperara a través de una operacién de venta y no a través de su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida tanicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para
la venta inmediata en su estado actual.

Estos activos son valorizados al menor valor entre su valor libro y el valor razonable de realizacion.

2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida util indefinida y los menores valores, no estan sujetos a
amortizacién y se deben someter anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que exista
evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mé&s eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, el importe en libros puede no ser recuperable totalmente.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta y el valor en uso. Al evaluar este (ltimo valor, los flujos de caja futuros estimados
se descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje el
valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo de acuerdo a condiciones de
mercado.
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Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo (UGE) se estima que es menor
qgue su valor libros, este Ultimo se disminuye al valor recuperable, reconociendo un deterioro de
inmediato como otra depreciacién. En caso que posteriormente se reverse un deterioro, el valor libros
aumenta a la estimacion revisada del valor recuperable, pero hasta el punto que no supere el valor
libros que se habria determinado originalmente.

2.12 Activos financieros corrientes y no corrientes

La Sociedad clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIC
39:

— Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado
— Cuentas por cobrar
La clasificacion depende del propdsito para el cual los activos fueron adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos al momento del reconocimiento inicial.

i. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Los activos a valor justo con
cambios en resultados incluyen activos financieros mantenidos para negociacién y activos
financieros designados en el reconocimiento inicial a valor justo con cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados como disponibles para la venta si son adquiridos con el
propdsito de venderlos en el corto plazo.

ii. Cuentas por cobrar: Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste bésicamente al efectivo entregado,
menos las devoluciones de principal efectuadas, mas los intereses devengados y no cobrados, en
el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada, en el caso de las
cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha de estado de situacion financiera, en cuyo caso se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar en el estado de situacién financiera.

iii. Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método
de célculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por
intereses durante todo el ejercicio correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo
todos los cargos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo
financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de largo plazo de la Sociedad,
se encuentran registrados bajo éste método.

iv. Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a
valor razonable con cambios en resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion
para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversion
han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro

corresponde a las diferencias entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Considerando que al 31 de diciembre de 2015 la totalidad de las inversiones financieras
clasificadas como activos financieros a valor justo con cambios en resultados que mantiene la
Sociedad han sido efectuadas en instituciones de la mas alta calidad crediticia, las pruebas de
deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

2.13 Pasivos financieros corrientes y no corrientes

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican, ya sea como pasivo financiero a “valor
razonable con cambios en resultados”, o como “otros pasivos financieros”.

2.14

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable con cambios en resultados cuando éstos
son mantenidos para negociacién o son designados a valor razonable con cambios en de
resultados.

Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por
intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Método de tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva corresponde
al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de
los gastos por intereses durante todo el ejercicio correspondiente. La tasa de interés
efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
apropiado, un ejercicio menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de prepago
gue se estime sera ejercida.

Las obligaciones financieras se presentan a valor neto, es decir, se rebajan del valor par los
descuentos y gastos asociados a la colocacion de éstas, la sociedad da de baja las
obligaciones cuando éstas son pagadas, anuladas o expiran.

Inventario

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y produccion segun corresponda o valor neto
realizable, el menor.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye los costos de materias
primas, mano de obra directa, otros costos directos, gastos generales de fabricacion y la depreciacion
de los bienes de propiedades, plantas y equipos que participan en el proceso productivo (basados en
unidades de produccion), pero no incluye costos por intereses.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.
Las existencias se valorizan al costo segun los siguientes métodos:

Las existencias de productos en proceso y terminados se valorizan al costo de
produccion, segun el sistema de costo por absorcion.

Los trozos de madera pulpable y rustica se valorizan al costo promedio de produccién o
valor de adquisicion, segun corresponda.
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iv. Los materiales, repuestos, suministros y otros se valorizan al costo promedio de
adquisicién. La Sociedad ha deducido a su posible valor neto de realizacion, los materiales y
repuestos defectuosos u obsoletos cuando se cumplan algunos criterios, tales como:

— Escaso uso alternativo de materiales o repuestos con baja rotacion.

— Eventual pérdida de valor comercial de productos terminados en almacenajes
prolongados por deterioros respecto de los estandares exigidos por el mercado.

2.15 Estados de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion de los Estados de flujos de efectivo, la Sociedad ha definido las
siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depbsitos a plazo en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento al cierre del ejercicio no
superior a tres meses. En el balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

i. Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

ii. Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

iii. Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

2.16 Impuesto alas ganancias

La Sociedad y sus filiales en Chile determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada ejercicio. Sus filiales en el extranjero lo hacen
segun las normas de los respectivos paises.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con lo establecido en
la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto sobre sociedades se registra en la cuenta de resultados consolidada o en las cuentas de
patrimonio neto del estado de situacion financiera consolidado en funcion de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de
los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo,
que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera estén vigentes cuando los activos y pasivos
se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

16



2.17 Beneficios al personal

De acuerdo a lo establecido en la NIC 19, las obligaciones de indemnizacion por afios de servicio son
calculadas y actualizadas anualmente de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario
independiente, reconociendo la obligacion de beneficios por retiro del personal, como un beneficio de
post empleo dentro de planes de beneficios utilizando el método de unidad de crédito proyectada.

La obligacion reconocida en el Estado de Situacion Financiera representa el valor actual de la
obligacién de indemnizacion por afios de servicio. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen
en el estado de resultados integrales, mientras que el costo del servicio se reconoce en el estado de
resultados en el ejercicio que corresponde.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el item
Provisiones corrientes y no corrientes por beneficios a los empleados, del Estado de Situacién
Financiera Consolidado.

2.18 Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y cuyo importe al momento de
cancelacién son indeterminados, se registran como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se estiman periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de
reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

i. Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador,
generalmente al despachar los bienes.

ii. Ingresos por prestacién de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de
servicios se reconocen proporcionalmente en consideracion al grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

iii. Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcién del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

2.20 Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
ejercicio atribuible a la Sociedad y el promedio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulaciéon durante dicho ejercicio, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en poder de
alguna sociedad filial, si en alguna ocasién fuera el caso. Masisa no ha realizado ningun tipo de
operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accién diluida diferente del
beneficio basico por accion.
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2.21 |Inversiones en Coligadas y Asociadas

Coligadas o asociadas son todas las entidades sobre las que la sociedad ejerce influencia significativa
pero no tiene control. El control, viene asociado por la participacion en los derechos de voto de la
sociedad donde se invierte, los derechos a retorno en esta inversion, y la capacidad de utilizar el
poder que la sociedad ostenta, para influir sobre la entidad con el fin de afectar los retornos de la
inversion.

Las inversiones en coligadas o asociadas se contabilizan por el método de participacién e inicialmente
se reconocen por su costo. La inversion de la Sociedad en coligadas o asociadas incluye la plusvalia -
goodwill (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificada en la adquisicion, y se
presentan en la linea Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién, en el activo
no corriente.

La participacion de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus
coligadas o asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a
la adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados, se
ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por la Matriz, se modifican las politicas contables de las asociadas.

2.22 Arrendamientos

La sociedad mantiene dos tipos de contratos de arrendamiento, los cuales tienen el siguiente
tratamiento:

i. Arrendamientos financieros: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo,
en su caso, puede o no ser transferida.

Cuando Masisa o alguna filial actian como arrendatarias de un bien en arrendamiento financiero,
el costo de los activos arrendados se presenta en el estado de situaciéon financiera consolidado
segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, se registra un pasivo en el
estado de situacién financiera por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado o la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opciéon de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades,
planta y equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste sea mas corto.

Los gastos financieros derivados de la actualizacién financiera del pasivo registrado se cargan en
el rubro “Otros gastos varios de operacion” de los resultados integrales consolidados.

ii. Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el
arrendador, son clasificados como operativos.

Los ingresos o gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el rubro
“Otros ingresos” u “Otros gastos” de la cuenta de resultados, segun se incurren.
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2.23 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos. Es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho ejercicio. En el caso que existiese
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a juicio de la Sociedad, mediante contratos de crédito con vencimiento a largo plazo,
disponibles de forma incondicional, se clasifican como pasivos no corrientes.

2.24 Medio ambiente

La Sociedad adhiere a los principios del desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo
econdémico, cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores y comunidades
vecinas. La Sociedad reconoce que estos principios son clave para el bienestar de sus colaboradores,
el cuidado del entorno y para lograr el éxito de sus operaciones. Los desembolsos realizados por la
Sociedad son registrados como activo o gasto del ejercicio, atendiendo a la naturaleza del
desembolso.

2.25 Hiperinflacién en Venezuela

De acuerdo a lo establecido en la NIC 29 (Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias),
Masisa ha aplicado a sus inversiones en Venezuela lo establecido en esta norma, por lo cual los
estados financieros consolidados han considerado los cambios en el poder adquisitivo general del
Bolivar Fuerte. Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la economia
venezolana experimentd una inflacibn de los dltimos doce meses de 180,9% y 63,62%
respectivamente. El proceso inflacionario acumulado en los Gltimos tres afios llega a una inflacion
acumulada de 300,7%.

El Banco Central de Venezuela al 31 de diciembre del afio 2015 ha publicado indicadores de inflacién,
por lo que la determinacion de la inflacion para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015
corresponde a un 180,9%.

El proceso hiperinflacionario ha afectado a las siguientes sociedades:

- Terranova Venezuela S.A

- Corporacién Forestal Venezuela S.A.
- Corporacién Forestal Guayamure S.A.
- Corporacién Forestal Imataca C.A.

- Andinos C.A.

- Fibranova C.A.

- Oxinova C.A.
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2.26 Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el
periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros consolidados
estas normas aun no entran en vigencia y la Compafiia no ha aplicado ninguna en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion
NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero 2018
NIIF 14 Diferimiento de Cuentas Regulatorias 1 de enero 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emiti6 NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NIIF 9 especifica como una entidad deberia
clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados
en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los
activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos
financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por deterioro. El
28 de Octubre de 2010, el IASB publicé una version revisada de NIIF 9, Instrumentos Financieros. La
Norma revisada retiene los requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros que
fue publicada en Noviembre de 2009, pero agrega guias sobre la clasificacion y medicion de pasivos
financieros. Como parte de la reestructuracion de NIIF 9, el IASB también ha replicado las guias sobre
desreconocimiento de instrumentos financieros y las guias de implementacion relacionadas desde NIC
39 a NIIF 9. Estas nuevas guias concluyen la primera fase del proyecto del IASB para reemplazar la
NIC 39. Las otras fases, deterioro y contabilidad de cobertura, aliin no han sido finalizadas.

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB emitié la fecha de aplicacion obligatoria de NIIF 9 y Revelaciones
de la Transicion, difiriendo la fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010 a periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2015. Anterior a las modificaciones, la
aplicacién de NIIF 9 era obligatoria para periodos anuales que comenzaban en o después de 2013.
Las modificaciones cambian los requerimientos para la transicion desde NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion a NIIF 9. Adicionalmente, las enmiendas también modifican a
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, para agregar ciertos requerimientos en el periodo de
reporte en el que se incluya la fecha de aplicacion de NIIF 9.

El 19 de noviembre de 2013, el IASB emiti6 una enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
incorporando un nuevo modelo de contabilidad de cobertura. Esto representa un hito importante a
medida que se completa otra fase del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 "Instrumentos
financieros: Reconocimiento y Medicion. El nuevo modelo general de contabilidad de cobertura,
permitird que se reflejen las actividades de gestion de riesgos en los estados financieros més
detenidamente, ya que proporciona mas oportunidades para aplicar la contabilidad de cobertura.

La enmienda a NIIF 9 para introducir un nuevo modelo de Contabilidad de Cobertura elimina la fecha
de vigencia obligatoria para la NIIF 9, la cual se establecera una vez que el estdndar se haya
completado con un nuevo modelo de deterioro y la finalizacién de cualquier nimero limitado de
enmiendas para la clasificacion y medicion. El estandar esta disponible para la adopcion anticipada
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(sujeto a los requisitos locales), pero si la entidad elige aplicar debe hacerlo con todos los requisitos
de la norma a la vez. En la transicion de los requisitos de contabilidad de cobertura generalmente se
aplicaran de forma prospectiva con alguna aplicacion retrospectiva limitada.

El 24 de julio de 2014, el IASB ha publicado la version final de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros"
que retine la clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de cobertura de las fases del proyecto
del IASB para reemplazar la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién". Esta
version afiade un nuevo modelo de deterioro de la pérdida esperada y un numero limitado de
enmiendas a la clasificacion y medicién de activos financieros. La Norma sustituye a todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero 2018.

La administracion anticipa que la aplicacion de NIIF 9 no tendra un impacto significativo en los
importes informados con respecto a los activos financieros y pasivos financieros consolidado de la
Sociedad. Sin embargo, no es practicable proporcionar una estimacién razonable de los efectos de la
NIIF 9 hasta que se haya realizado una revision detallada.

NIIF 14 — Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emitié NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias. Esta norma es
aplicable a entidades que adoptan por primera vez las NIIF, estan involucradas en actividades con
tarifas reguladas, y reconocimiento de importes por diferimiento de saldos de cuentas regulatorias en
sus anteriores principios contables generalmente aceptados. Esta norma requiere la presentacion por
separado de los saldos diferidos de cuentas regulatorias en el estado de situacién financiera y los
movimientos de los saldos en el estado de resultados integrales. La fecha efectiva de aplicacion de
NIIF 14 es el 1 de enero de 2016.

La administracion estima que la aplicacién de este nuevo pronunciamiento no tiene ningun efecto en
los estados financieros consolidados de la Sociedad.

NIIF 15 — Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado una nueva norma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Financial Accounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, ASU 2014-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico basado en principios, a través de cinco pasos que se
aplicaran a todos los contratos con los clientes, i) identificar el contrato con el cliente, ii) identificar las
obligaciones de desempefio en el contrato, iii) determinar el precio de la transaccion, iv) asignar el
precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion de los contratos, v) reconocer el ingreso
cuando (o como) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estados financieros anuales bajo NIIF, para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. La aplicaciéon de la norma es obligatoria y se permite su
aplicacién anticipada. Una entidad que opta por aplicar la NIIF 15 antes de su fecha de vigencia, debe
revelar este hecho.

La administracién estima que la aplicacion de este nuevo pronunciamiento no tiene ningun efecto en
los estados financieros consolidados de la Sociedad.

La administracion de Masisa estima que la adopcion de las normas, mejoras y modificaciones antes
descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros.
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NIIF 16 - Arrendamientos

Emitida el 13 de enero de 2016, esta Norma requiere que las empresas contabilicen todos los
arrendamientos en sus Estados Financieros a contar del 01 de enero de 2019. Las empresas con
arrendamientos operativos tendran mas activos pero también una deuda mayor. Mientras mayor es el
portfolio de arrendamientos de la empresa, mayor sera el impacto en las métricas de reporte.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de
2019, permitiéndose la adopcién anticipada.

La administracion se encuentra evaluando el efecto de esta norma y no optara por la adopcion
anticipada.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién
obligatoria
NIIF 11 Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas 1 de enero 2016
NIC 38 Y NIC 16 Activos Intangibles y Propiedades plantas y equipos 1 de enero 2016
NIC 41 Y NIC 16 Agricultura y Propiedades plantas y equipos 1 de enero 2016
NIC 27 Método de la participaciéon en los estados financieros
separados 1 de enero 2016
NIIF 10y NIC 28 Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Fecha efectiva diferida
Asociada o Negocio Conjunto indefinidamente
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inwersiéon: Aplicacién de la excepcion de
Consolidacion 1 de enero 2016
NIC 1 Iniciativa de Rewelacion 1 de enero 2016

Modificaciones a NIIF 11 — Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas:

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contabilidad de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)", las enmiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacién en una operacion conjunta cuando la operacién constituye un
negocio.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacion en
una operacion conjunta en la que la actividad constituye una negocio (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de Negocios) a:

e Aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y
otras normas, a excepcion de aquellos principios que entran en conflicto con la orientacion en
la NIIF 11.

¢ Revelar la informacion requerida por la NIIF 3 y otras normas para las combinaciones de
negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada pero se requieren revelaciones correspondientes. Las
modificaciones se aplican de forma prospectiva.

La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de
estas modificaciones.
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Modificaciones a NIC 38 — Activos Intangibles y NIC 16 — Propiedades, plantas y equipos:

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Aclaracién de los métodos aceptables de depreciaciéon
y amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)". Las enmiendas son una orientacion adicional
sobre cdmo se debe calcular la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta y equipo y activos
intangibles. Son efectivos para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, pero se permite su aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciones no tendran efecto en sus estados financieros
consolidados de la Sociedad.

Modificaciones a NIC 41 — Agriculturay NIC 16 — Propiedades, plantas y equipos:

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado “Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16
y NIC 41). Las enmiendas aportan el concepto de plantas productivas, que se utilizan exclusivamente
para cultivar productos, en el ambito de aplicacién de la NIC 16, de forma que se contabilizan de la
misma forma que una propiedad, planta y equipo. Las enmiendas son efectivas para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, y se permite su aplicacion anticipada.

Madifica la NIC 16 Propiedades, planta y equipo y la NIC 41 Agricultura a:

¢ Incluir “plantas productivas” en el ambito de la aplicacion de la NIC 16 en lugar de la NIC 41,
lo que permite que este tipo de activos se contabilicen como propiedades, planta y equipo y
que su medicién posterior al reconocimiento inicial sea sobre la base del costo o revaluacion
de acuerdo con la NIC 16.

e Introducir una definicién de “plantas productivas” como una planta viva que se utiliza en la
produccion o suministro de productos agricolas, en donde se espera tener los productos
durante mas de un periodo y tiene la probabilidad remota de que se vendan como productos
agricolas, excepto como una venta de chatarra.

e Aclarar que los productos que crecen en las plantas productivas permanecen dentro del
alcance de la NIC 41.

La administracion estima que estas modificaciones no tendran efecto en sus estados financieros
consolidados de la Sociedad.

Modificaciones a NIC 27 - Método de la participacion en los Estados Financieros separados:

El 12 de agosto de 2014, el IASB publicé “Método de la participacién en los Estados Financieros
separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendas restablecen el método de la participacion como
una opcion de contabilidad para las Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas en
los Estados Financieros separados de una entidad. Las enmiendas permiten a la entidad contabilizar
las inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas en sus estados financieros
individuales:

e al costo,

e de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros (o la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién de las entidades que adn no han adoptado la NIIF 9), o

e el método de participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos.

La opcion de contabilizacién debe ser aplicada por categorias de inversiones.
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Ademas de las modificaciones a la NIC 27, se producen modificaciones a la NIC 28 para evitar un
posible conflicto con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de
2016. Se permite su aplicaciéon anticipada. Las enmiendas se deberan aplicar de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La administracion estima que estas modificaciones no tendran efecto en sus estados financieros
consolidados de la Sociedad.

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 - Venta o Aportacidon de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto:

El 11 de septiembre de 2014 se emitié esta modificacion que requiere que al efectuarse transferencias
de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto la totalidad de la ganancia se reconozca
cuando los activos transferidos rednan la definicion de “negocio” bajo NIIF 3, Combinaciones de
Negocios. La modificacion establece una fuerte presion en la definicion de “negocio” para el
reconocimiento en resultados. La maodificacion también introduce nuevas e inesperadas
contabilizaciones para transacciones que consideran la mantencion parcial en activos que no son
negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La administracion estima que estas modificaciones no tendran efecto en sus estados financieros
consolidados de la Sociedad.

Modificaciones a NIC 1 - Iniciativa de Revelacion:

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregé una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequefios que tienen como objetivo estudiar
las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacién y revelacion de principios y requisitos de
las normas ya existentes.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de
estas modificaciones.

Modificaciones a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 - Entidades de inversion, Aplicacién de la excepcion
de Consolidacion:

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacion de la excepcién
de Consolidacién, enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el contexto de la aplicacion de la
excepcion de consolidacion de entidades de inversion.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciones no tendrdn efecto en sus estados financieros
consolidados de la Sociedad.
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3

Cuentas por cobrar

Total corriente

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Total no corriente

Sociedad RUT 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$
Masisa S.A. 96.802.690-9 572 406 -
Masisa Colombia S.A. 0-E 394 270 -
Total 966 676 -
ii.  Cuentas por pagar
Total corriente Total no corriente
Sociedad RUT 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$
Masisa S.A. 96.802.690-9 432.122 397.144 76.438 76.438
Masisa Overseas Limited 0-E - - 2.456 2.297
Masisa Do Brasil Ltda. 0-E 469 516 -
Maderas y Sintéticos México S.A. de C.V. 0-E 348 346 -
Grupo Nueva 94.323.000-5 40 39 -
Total 432.979 398.045 78.894 78.735
ili. Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados
Acumulado Acumulado
31.12.2015 31.12.2014
Efecto en Efecto en
Descripcion de la resultados resultados
Sociedad RUT Tipo de relacion transaccion Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Masisa S.A. 96.802.690-9 Empresa Relacionada Intereses cobrados (32.645) (32.645) (27.967) (27.967)
Maderas y Sintéticos
México S.A. de C.V. 0-E Empresa Relacionada Ventas - - 1.115 1.115
(32.645) (32.645) (26.852) (26.852)
Masisa Colombia S.A. 0-E Empresa Relacionada Ventas 5.768 5.768 21.222 21.222
5.768 5.768 21.222 21.222
Total (26.877) (26.877) (5.630) (5.630)
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