OFICIO CIRCULAR N°337
FECHA: 14.03.2006

REF.:  ADJUNTA OFICIO N° 02619 DE 10.03.2006 SOBRE SISTEMA DE VALORIZACION
UNICO DE PRECIOS (SUP-RA).

Paratodas las sociedades que administren fondos mutuos

Esta Superintendencia, con fecha 10 de marzo de 2006, emiti6 Oficio N° 02619 dirigido a la
Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile A.G., mediante el cual, en respuesta a
presentacion de 6 de marzo de 2006, sobre una propuesta de un Sistema de Valorizacion Unico de
Precios (SUP-RA), referido a un sistema diario de valorizacién de tasas para los instrumentos de renta
fija e intermediacion nacional expresados en pesos y unidades de fomento, se pronuncié sobre la
metodologia y operatividad alli descritas e informd lo pertinente, para efectos de su implementacion.

En virtud de lo anterior, se Adjunta para su conocimiento el referido Oficio N° 02619 de esta
Superintendencia.
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SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

ORDINARIO  : no 02619 10.032006

ANT, 1 Su presentacion de fecha 06.03.06,
MAT. : Autoriza metodologia de
valorizacién gue se indica.

DE ¢ SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : GERENTE GENERAL
ASOCIACION DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS MUTUOS DE
CHILE A.G.

Ex atencién a su presentacién de focha 6 de marzo del 2006, mediante la cual se adjunta documento
que contiene ¢l nuevo Sistema de Valorizacion Unico de Precios (SUP-RA), referido a un sistema diario de
valorizacion de tasas para los instrumentos de renta fija y de intermediacion financiera del mercado nacional, -
expresados en pesos y en unidades de fomento, en la cual se solicita a esta Superintendencia la consideracién
de 1a metodologia y operativa allf contenida, cumplo con informar a Usted lo siguiente:

_ En virtud del andlisis y observaciones realizadas a la propuesta entregada por esa Asociacion, y a los
positivos efectos que resultan de la homogeneidad en 1a valorizacién de instrumentos objeto de inversion de
los fondos mutuos, esto es, la eliminacion de diferencias en su valorizacién, que promueve la inversion de
los participes en base exclusivaments a la estrategia de inversibn de las administradoras, esta
Superintendencia ha considerado que la metodologia referida en el parrafo anterior se ajusta a los criterios
generales definidos por la Superintendencia relativos a la valorizacién de instrumentos distintos a los
“definidos en el primer inciso del articulo 22 del D.S. de Hacienda N° 249 de 1982, Reglamento de 12 Ley de
Fondos Mutuos, esto es, valores distintos a aquellos de transaccién o de cotizacion bursatil; y a instrucciones
especificas emitidas al respecto, en virtud de sus facuitades legales y en especifico de lo sefialado en el
articulo 25, letra ¢) del mismo cuerpo legal,

~ En ese tenor, se instruye que dicho modelo sera el Ginico sistema que obligatoriamente deberén
utilizar todas las sociedades que administren fondos mutuos, para la valorizacién de instrumentos de renta
fija y de intermediacion financiera del mercado nacional, expresados en pesos y en unidades de fornento,
presentes en las carteras de sus fondos. De esta forma, los precios y/o tasas considerados para la valorizacién
de un instrumento, deberén ser los mismos empleados por todos los fondos que en sus carteras mantengan
dicho instrumento, '
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Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades administradoras podrén utilizar, para los mismos efectos,
un precio y/o tasa distinta al proporcionado por el modelo en cuestién, siempre y cuando la determinacién
del precio y/o tasa distinta responda al resultado de un procedimiento, o actividad, que en el ambito de sus
facultades de autorregulacion esa Asociacién establezca v que a su vez deba ser el gue utilicen todos los
fondos mutuos gue tengan el instramento en cuestion en sus carteras. Asimismo, en forma excepcional, dos
fondos mutuos podrin respecto a un mismo instrumento, utilizar precios y/o tasas distintos, en la medida que
esto obedezca a la aplicacion de criterios previamente definidos, parametrizados y conocidos por 1a totalidad
de las sociedades administradoras.

Cabe secfialar, que en ambos casos, tanto los procedimientos, actividades, asf como los criterios que
esa Asociacién defina, deberan previamente a su adopcion ser informadas a este Servicio, aobjmdesu
andlisis conjunto. ‘

Ahora bien, en relacién a posibles mejoras, que a futuro las sociedades que administren fondos
muwosconmdesmmu'oducua[s.lstcma, estds deberdn ser canalizadas por esa Asociacion Gremial a este
Organismo, en forma previa a su implementacién para su consideracién y anélisis conjunto.

Las disposiciones contenidas en los parrafos anteriores, en lo pertinente, serdn consideradas criterios
de ﬁscal:imién sobre valorizacién de instrumentos componentes de las carteras de los fondos mutuos; y su
incumplimiento podra ser sancionado por esta Superintendencia.

Por otra parte, a objete de ajustar debidamente aspectos que se deriven del contenido del presente
Oficio, esta Superintendencia procederd oportunamente a modificar y o a derogar, en lo pertinente, la
normativa que actualmente rige sobre la materia.

Finalmente, esta Superintendencia cumple con informar que la aplicacién del sistema en cuestion, al
igual que las instrucciones correspondientes expuestas en el presente Oficio, se harén obligatorias a contar
del 1 de mayo del presente afio.

Sin pe:ju.icio de lo anterior, esta Superintendencia en forma transitoria, considerara vdlido lo

establecido por el Comité Técnico de esa Asociacidn, en el numeral 1.3.4 “Rango de Tasas™ del documento
presentado, hasta el 31 de julio de 2006.

Saluda atentamente a Usted,
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