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REF.: ESTABLECE OPERATORIA A SEGUIR FRENTE A OCURRENCIA DE EVENTOS QUE
ALTEREN EL PRECIO DE MERCADO DE LAS ACCIONES QUE FORMEN PARTE DE
LAS CARTERAS DE FONDOS MUTUOS.

Para todas las sociedades administradoras de fondos mutuos.

La presente circular tiene por objeto establecer una normativa con respecto al momento de ajuste a
los precios de que estan valorizadas las acciones que conforman las carteras de los fondos mutuos
con posterioridad a la ocurrencia de ciertos eventos que alteran el precio de mercado de éstas.

Entre dichos eventos pueden sefalarse los siguientes:

a) Emisiones liberadas de pago(crias)
b) Emisiones de pago

C) Dividendos optativos

d) Canje de acciones

e) Reparto o devolucion de capital

f) Division de una sociedad

9) Fusion de dos o mas sociedades

En el caso de producirse algunas de las situaciones anteriormente sefialadas, el precio de las
acciones que conformen las carteras de los fondos mutuos deberd ser ajustado para efectos de su
valorizacion, en el mismo dia de acontecida la situacién que altera el precio de mercado de dichas
acciones.

Cabe sefialar que el precio que debera ser ajustado, es el Ultimo que se usé para valorizar las

acciones respectivas en la cartera del o los fondos de acuerdo al criterio de valorizacion determinado
por la normativa actualmente vigente.
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