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REF.: ESTABLECE NORMAS DE INSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE
VALORES EXTRANJEROS EN EL REGISTRO DE VALORES EXTRANJEROS, LA
OFERTA PUBLICA DE LOS MISMOS EN CHILE, SU DIFUSION, COLOCACION Y
OBLIGACIONES DE INFORMACION

Esta Superintendencia, en virtud de lo dispuesto en el Titulo XXIV de la Ley 18.045 y en uso de sus
facultades legales ha estimado conveniente dictar la presente Norma de Caracter General, con el objeto
de establecer los requisitos, procedimientos, informacion y antecedentes que deberdn cumplir y
proporcionar los responsables que mas adelante se definen, para hacer oferta publica en Chile de
Certificados de Depésito de Valores (CDV's) representativos de valores extranjeros, los cuales deberan
ser susceptibles de ser ofrecidos publicamente en los mercados de valores del pais del emisor 0 en
otros mercados de valores internacionales. Las exigencias estipuladas en la presente Norma son sin
perjuicio de las obligaciones tributarias y cambiarias que les fueren aplicables.

La inscripcion de los CDV'’s so6lo podra realizarse cuando el emisor originario de los valores esté inscrito
en la entidad supervisora o reguladora competente de su pais de origen o de otro pais donde se transen
efectivamente sus valores. Ademas, deberé existir entre el organismo fiscalizador respectivo del pais de
origen del emisor o de donde se transen efectivamente sus valores y esta Superintendencia un
convenio o memorandum de entendimiento. En casos calificados, si no existiere ese tipo de convenios,
podran considerarse las cartas de intencién u otros antecedentes que estime la Superintendencia.

Para los efectos de la presente Norma se entendera por:
- "Tenedores de valores": quienes son poseedores de los valores de que trata esta Norma;

- "Depositario": entidad que recibe en depésito los valores emitidos por un emisor extranjero con el
objeto de programar una operacién de emision de CDV's. La funcion de custodia podra ser
delegada, sin perjuicio de la responsabilidad inherente que le corresponde como depositario.

- “Custodio": entidad que puede ser designada por un depositario para la custodia de los valores
extranjeros que originan los CDV's.

- "Valor Extranjero": cualquier titulo transferible emitido por un emisor extranjero y que da origen a
la emision de los CDV's.

- "Certificado de Depdsito de Valor" o "CDV": Titulo transferible, nominativo, emitido en Chile por
un depositario de valores extranjeros, representativos de titulos homogéneos transferibles de un
emisor extranjero, los que son objeto de depdsito en un depositario de valores extranjeros y
contra los cuales este Ultimo emite los CDV.

- "Emisién de CDV's con patrocinio del emisor": es aquella que se origina por el depésito de
valores extranjeros que el emisor hace en un depositario, para lo cual se celebra un contrato de
depésito. El responsable es el emisor de los valores extranjeros depositados.

- "Emisién de CDV's sin patrocinio del emisor": es aquella que se origina por el depdsito de valores
extranjeros, promovido e impulsado por un agente de negocios o0 un depositario, para lo cual
éste Ultimo establecerd un reglamento interno de depésito. El responsable es el depositario de
valores extranjeros.

- "Acciones subyacentes": son aquellas que estan representadas por los CDV.
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SECCION |

INSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES (CDV) REPRESENTATIVOS DE
ACCIONES DE EMISORES EXTRANJEROS EN EL REGISTRO DE VALORES EXTRANJEROS

INTRODUCCION

La presente seccion establece la informacion juridica, econdmica y financiera para la inscripcion de
CDV's representativos de acciones de emisores extranjeros, en el Registro de Valores Extranjeros, y el
procedimiento para dicha inscripcion.

La responsabilidad respecto de la informacién proporcionada en la solicitud, recae exclusivamente en el
solicitante de la inscripcion, y en ningln caso, sobre esta Superintendencia.

PRESENTACION

La presentacién de la informacion se sujetara al orden que se establece en esta norma. Esta debera
realizarse en papel de buena calidad, de un tamafio aproximado de 21,5 x 30,5 cm., su presentacién se
hara en duplicado, mecanografiada, mimeografiada, impresa o preparada de acuerdo a algin método
que permita reproducciones legibles y durables para su archivo.

La informacién requerida para efectos de la inscripcion debera proporcionarse a la Superintendencia en
el idioma del pais de origen o del pais en que se transan esos valores y en idioma espafiol. Bastara
para estos efectos, en su caso, una traduccion certificada por el solicitante de la inscripcion de los CDV,
la que se tendra como documentacion auténtica desde que la misma sea entregada a la
Superintendencia.

CORRECCIONES

Si se requiere corregir parte de una solicitud, bastard que se presenten las paginas corregidas
adjuntandose una carta firmada por el solicitante, que indique los cambios efectuados. Las péaginas
corregidas deberan indicar en el margen superior derecho "Correccion pagina N°...".

En el caso de una solicitud incompleta o presentada en forma tal que requiera gran nimero de
correcciones, esta Superintendencia podra requerir al solicitante que presente una nueva solicitud.

ACTUALIZACION DE INFORMACION

Mientras dure el proceso de inscripcion, debera remitirse a este Servicio cualquier modificacién que
haya sufrido la informacién proporcionada para efectos de inscripcién.

INSCRIPCION

Una vez que el solicitante de la inscripcion haya proporcionado los antecedentes requeridos y
solucionadas las observaciones que la Superintendencia haya formulado, ésta procedera a la
inscripcion de los CDV's en el Registro de Valores Extranjeros, emitiendo un certificado de
inscripcion.
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INSCRIPCION DE CDV'S REPRESENTATIVOS DE ACCIONES CON PATROCINIO DEL
EMISOR

PROCEDIMIENTO

La solicitud para la inscripcion sera acompafiada de una carta firmada por el administrador o
gerente general del emisor, o quien haga sus veces, en la que solicita la inscripcion de los CDV's
en el Registro de Valores Extranjeros de esta Superintendencia, y contendra a lo menos, toda la
informacion requerida en el titulo XXIV de la ley N° 18.045, de Mercado de Valores y en la
presente norma.

En la carta se debera sefialar expresamente que se trata de una inscripcion de CDV's dirigido al
publico en general con patrocinio del emisor. Ademas, debera sefialar si las acciones que daran
origen a los CDV corresponden a titulos en circulacion y/o de primera emision.

La solicitud incluird un indice detallado de la informacion que se presenta, y el siguiente
contenido:

Prospecto

Contrato de Depésito

Antecedentes Econémicos y Financieros
Otros Antecedentes

oOow>

CONTENIDO DE LA SOLICITUD

La solicitud de inscripcion debera contener al menos, la informacién que se detalla a
continuacion, actualizada a la fecha de presentacion.

PROSPECTO

La informacion a incluir en el prospecto deberd mencionar al menos los siguientes puntos:

A.1 Informacion general

i. Estampar en forma destacada la siguiente leyenda de responsabilidad: "La
Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los
valores ofrecidos como inversion. La informacion contenida en el prospecto es de
responsabilidad exclusiva del emisor;"

. Fecha del prospecto;

iil. Indicar en forma destacada que se trata de una inscripcién de CDV con patrocinio
del emisor, sefialando ademas si las acciones objeto del depdsito son de primera
emision y/o en circulacion.

A.2 Antecedentes generales del emisor
i. Nombre o razén social del emisor y si corresponde, nombre de fantasia;

i Pais de origen del emisor, su estado, provincia o division territorial o nacional, segun
las caracteristicas del pais de origen;
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A.3

iil. Domicilio legal del emisor;

iv. Jurisdiccion a la que se encuentra sometido en razén a su constitucion, y en su
caso, la deméas jurisdicciones a las que se encuentra sometido y razones por las
cuales ello ocurre;

V. Direccion, nimeros de teléfono, correo electronico, fax y/o casilla de correo de la
oficina principal del emisor en el extranjero y de sus principales agencias o
sucursales.

Vi. Indicar la naturaleza juridica del emisor, sefialando como estan representados los
derechos de los inversionistas en ella.

vii.  Individualizacion de las leyes o0 normativas relacionadas con el mercado de valores,

aplicables al emisor, ya sea en su pais de origen o en el mercado donde transe sus
acciones o en otros mercados, y en este Ultimo caso, sefialar los motivos;

viii. Indicar la entidad o entidades del pais de origen, que ejercen la fiscalizacion del
emisor y sus acciones. Asimismo, en caso de presencia del emisor y sus valores en
otros paises, sefialar las instituciones que lo fiscalizan;

iX. Indicar las bolsas de valores o los sistemas extra bursatiles en que se encuentran
inscritas o registradas las acciones del emisor, ya sea del pais de origen u otros.

Antecedentes para la relacién del emisor con el mercado de valores en Chiley en su
caso, antecedentes del que lo represente.

El emisor de valores de oferta publica, establecera la forma en que se relacionara con el
mercado de valores en Chile, especificamente con la bolsa de valores, el registro de
valores de oferta publica que lleva la Superintendencia y el publico en general,
particularmente para los efectos de entregar en forma suficiente y oportuna toda la
informaciéon continua y esencial o relevante de si mismo y de sus valores, de
conformidad con el titulo XXIV de la Ley de Mercado de Valores y la presente norma,
recibir las comunicaciones y ser emplazado debidamente.

Asimismo, para los efectos de la entrega suficiente y oportuna de toda la informacion
continla y esencial o relevante de si mismo y de sus valores requerida en el Titulo XXIV
de la Ley de Mercado de Valores y en la presente norma, asi como para los efectos de
recibir oficialmente las comunicaciones y notificaciones, designara a una persona natural
o juridica como su representante en Chile.

El domicilio del representante antes sefialado sera considerado valido para los efectos
de las notificaciones administrativas y judiciales.

Cualquier modificacién en relacion al representante o su domicilio, sera comunicada a
esta Superintendencia apenas ocurrido el hecho, y mientras no se reciba esa
comunicacion oficial, seran vélidas todas las actuaciones y notificaciones que se le
practiquen al anterior representante, en el domicilio informado a esta Superintendencia.

Al respecto se proporcionard la siguiente informacion:

i. Identificacién del representante del emisor en Chile, con nombre o razén social,
completa, RUT, direccion, teléfonos, correo electronico y fax, en su caso.

. En caso de que el representante realice otras funciones para el emisor, distintas a
las aqui detalladas, deberan sefialarse.
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A4

A.5

A.6

A7

A.8

Depositario

Indicar nombre o razén social del depositario compareciente que suscribe el
contrato de depésito;

Direccion, nimeros de teléfono, correo electronico, fax y/o casilla de correo de la
oficina principal;

Sefalar los costos y tarifas de administracion que se cobraran a los tenedores de
CDV's.

Contrato de Depd6sito

Se deberé indicar el lugar y fecha de suscripcién del Contrato de Deposito, individualizando
al Notario Publico que autoriza, al emisor y al depositario, sefialandose que todos los
tenedores de CDV se encuentran sujetos al contrato de depdsito suscrito.

Propiedad del emisor

NUmero total de accionistas del emisor;

Nombre completo y participacion respecto del capital pagado de los 12 mayores
accionistas del emisor;

Personas naturales y/o juridicas, que formen parte del grupo controlador del emisor,
a la fecha de la solicitud, indicando el nUmero de acciones que cada uno posea y su
participacién en el capital suscrito. En caso que no exista grupo controlador, se
deberé sefialar expresamente.

En este punto se incluira una definicién de grupo controlador de acuerdo a la normativa del
pais de origen o de la que corresponda.

Administracién del emisor

Descripcién de la forma de administracion del emisor, especificando los 6rganos
de administracion, sus quérum de constitucion y de acuerdos, atribuciones,
responsabilidades, formas de nombramiento y remuneraciones. Individualizacion
de las personas que ejercen los cargos descritos precedentemente.

Sefialar quién representa legalmente al emisor en su pais de origen;

Descripcion esquematica de la organizacion interna de administracion del emisor.

En el caso de emisores que operen en varios paises, sefialar quiénes actiian como
administradores o representantes de sus inversiones en los distintos mercados en
gue participa.

Actividades y negocios

Hacer una breve resefia respecto de la historia de la sociedad desde su fundacién
a la fecha.

Describir las actividades y negocios que desarrolla actualmente el emisor,
sefialando si lo hace directamente o a través de sociedades filiales y/o coligadas,
para lo cual se confeccionara un mapa de relaciones de propiedad a partir de la
sociedad informante, considerando todas las sociedades filiales y coligadas.
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A.9

A.10

A.11

A.12

A.13

iii. Indicar qué actividades y negocios son los principales generadores de ingresos del
emisor, mencionando los riesgos que a juicio de la administracion enfrenta la
empresa en dichas actividades. Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad podra
indicar otras actividades que no constituyan su objeto principal, mencionando los
riesgos principales de éstas.

iv. Sefalar las caracteristicas de los principales mercados en que realizan sus
inversiones.

Politicas de inversidn y financiamiento del emisor

Indicar las politicas de inversiébn y financiamiento a que deben sujetarse los
administradores del emisor. En especial, mencionar aquellas restricciones relacionadas
con los receptores de inversion, tipos de instrumentos, montos, reglas de diversificacion,
sectores economicos, mercados, paises, niveles y formas de endeudamiento, y/o
cualquier otra politica que deba cumplir el emisor. Si no hubiere politicas sobre esta
materia, se sefialard expresamente.

Dividendos

i. Debera hacer una descripcion de la politica de reparto de dividendos que tiene el
emisor, en términos de porcentaje, montos, fechas de solucién o pago, restricciones
en el pago de dividendos, cualquiera que sea su naturaleza, y otros. Asimismo,
sefialara el procedimiento que se emplea para determinar los accionistas que tienen
derecho a recibir el pago del dividendo.

. Incluir informacion estadistica sobre dividendos repartidos por accion a los
accionistas de la sociedad, a lo menos en los ultimos tres afios.

iii. Indicar el mecanismo para efectuar el pago de dividendos, repartos de capital u
otros a los accionistas.

Hechos relevantes o esenciales informados por el emisor

Debera hacerse un resumen de los hechos o informaciones esenciales o relevantes
ocurridos durante los 12 meses anteriores a la fecha de presentacién de la solicitud de
inscripcion de los CDV's, que tengan o puedan tener en el futuro influencia o efecto en el
desenvolvimiento de los negocios del emisor, en sus estados financieros, en sus valores
o en la oferta de ellos. En especial deberd mencionar todos los juicios pendientes que
revistan relevancia para la marcha de la empresa y que pudieran afectar los futuros
resultados de ésta.

Transacciones con relacionados
Se indicara todas las transacciones significativas con entidades o personas naturales
relacionadas, efectuadas durante los Ultimos 12 meses.

Antecedentes Financieros del emisor

Los estados financieros en que base la informacion solicitada seran aquellos que se
adjuntan a la solicitud de inscripcion.
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A.13.1 Estados financieros
Indicar a través de un cuadro comparativo las principales partidas de los
estados financieros anuales de los Ultimos dos afios, individuales y
consolidados cuando corresponda, expresados en moneda del pais de origen
a la fecha de cierre del dltimo ejercicio anual. Para este efecto, se
considerara, a lo menos, las principales partidas o cuentas del balance,
estado de resultados, estado de flujo de efectivo (si corresponde) y estado de
fuentes y usos de fondos (si corresponde).

A.13.2 Razones financieras

Indicar a través de un cuadro comparativo, en base a los estados financieros
anuales de los Ultimos dos afios, individuales y consolidados cuando
corresponda, razones financieras que permitan reflejar adecuadamente la
situacion del emisor en términos de su liquidez, endeudamiento y rentabilidad.

A.14 Factores a considerar por el inversionista

A.15

Indicar modalidad de salida del capital y utilidades del emisor, en relacion a las
acciones objeto del depésito, del pais de origen;

Indicar el régimen tributario, en relacion a las acciones objeto del depdsito, a que se
encuentra sujeto el emisor en el pais de origen;

Detallar informacion estadistica sobre precios y montos transados de las acciones
objeto del depdsito en a lo menos los Ultimos doce meses, de las bolsas de valores
en las que el emisor tiene inscritas o registradas sus acciones o valores
representativos de sus acciones como ADR's, si correspondiera;

Indicar, en caso que se disponga, la o las clasificaciones de riesgo de solvencia del
emisor y/o de las acciones objeto de depdsito, el nombre de las entidades
clasificadoras de riesgo correspondientes, fecha en que se efectuaron dichas
clasificaciones e informacion en la que se basaron.

Informacidn relativa a las acciones y a los derechos que ellas confieren

Debera hacerse mencién principalmente a las siguientes materias:

Monto del capital suscrito y del capital pagado, sefialando la moneda en que esta
expresado;

Indicar si el capital se divide en acciones ordinarias y/o preferidas, las distintas
series en que se divide y las preferencias de cada una de ellas;

Numero total de acciones suscritas y de acciones pagadas, el valor nominal de
éstas, si correspondiere, especificado para cada serie;

Numero total de acciones con derecho a voto y si las acciones suscritas y no
pagadas tienen derechos en los beneficios sociales y en las devoluciones de capital;
Deberes y derechos que las distintas series de acciones confieren a sus titulares, en
términos de participacion en las asambleas o juntas de accionistas, derecho a voto,
derecho a dividendos y repartos de capital, derecho a suscribir preferentemente
nuevas emisiones de acciones, si existe o no derecho a retiro, y de haberlo, con qué
requisitos y/o condiciones, etc.. Del mismo modo el procedimiento que se emplea
para determinar los accionistas que tienen estos derechos;
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Vi.

Vii

Informacién que se proporciona regularmente a los accionistas, como informacion
financieray memorias, entre otros, indicando periodicidad y medio de comunicacion
gue se emplea;

Cualquier otro aspecto que a juicio de la administracion sea importante.

A.16 Del Registro de Accionistas del emisor

Indicar el mecanismo, formalidades y plazo en qué se hace efectivo el traspaso en el
registro de accionistas.

A.17 Caracteristicas de los Certificados de Depdsito de Valores (CDV's)

Vi.

Debera estampar la siguiente definicion: : "Certificado de Deposito de Valor" o
"CDV": Titulo transferible nominativo, emitido en Chile por un depositario de
valores extranjeros, representativo de titulos homogéneos y transferibles de un
emisor extranjero, los que es objeto de depdsito en un depositario de valores
extranjeros y contra las cuales este Ultimo emite los CDV.”. Ademas, debera
sefialar que dicho certificado esté sujeto a registro en la Superintendencia, con la
finalidad de ser colocado, cotizado y transado en el mercado de valores nacional.
Indicar la proporcién que representan las acciones depositadas en relacién al total
de acciones pagadas del emisor, sefialando el nimero de acciones en circulacién
y/o de primera emision, segun corresponda;

Indicar el nimero de acciones que representa cada CDV;

Indicar el procedimiento para la emision, cancelacion y canje del CDV, de acuerdo a
lo establecido en el contrato de depdésito.

Indicar la forma de sustitucién y cancelacion del titulo del CDV, en caso de pérdida,
destruccion o robo de éste, de acuerdo al reglamento establecido en el contrato de
deposito;

Indicar la forma para la cancelacién y canje del CDV en otro u otros CDV's
resultantes de la division, fusion o transformacién del emisor originario, de acuerdo
al reglamento establecido en el contrato de deposito.

A.18 Obligaciones de los tenedores de CDV's

Sefialar las obligaciones de registro ante el depositario;

Sefialar las obligaciones que debe cumplir, respecto a los requerimientos tributarios
gue sean dados conforme a las leyes chilenas, sin perjuicio de las obligaciones
existentes en el pais de origen de las acciones en depdsito, y de las provenientes
del pais de origen del tenedor del CDV;

Senfalar las obligaciones que debe cumplir respecto a los requerimientos de la Ley
de Mercado de Valores chilena y de las que existan en el pais de origen de las
acciones depositadas en virtud del contrato de depésito;

Senfialar las obligaciones que debe cumplir respecto a los requerimientos en materia
cambiaria establecida en virtud de la ley chilena.

A.19 Derechos de los tenedores de CDV's

Senfalar el derecho de transferencia, establecimiento de gravamenes de los CDV's
y derecho de registro;
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A.20

A.21

Vi.

Senfialar el derecho de canjear libre y arbitrariamente el CDV por la o las acciones
subyacentes que representa y cuyo deposito certifica, haciéndose del dominio de
ésta o éstas y cancelandose el CDV correspondiente;

Sefialar que el derecho de canje se debera ejercer de acuerdo al reglamento de
canje y cancelacion establecido en el contrato de depdsito de los CDV's;

Sefialar los derechos de caracter pecuniario emanados de las acciones subyacentes
gue el CDV representa y cuyo depdsito certifica, haciendo expresa menciéon del
derecho que le asiste al tenedor legitimo de un CDV para percibir y hacerse duefio
de todo derecho, utilidad, dividendo o reparto de dinero, valores o0 especies que
emanen de las acciones subyacentes que representa el CDV y cuyo depdésito
certifica;

Sefialar el derecho a participar y a votar o hacerse representar en las juntas de
accionistas a que tenga derecho de participar en virtud de las acciones subyacentes
que el CDV representa y cuyo depdsito certifica, indicando el procedimiento para
ejercer dichos derechos, de acuerdo a lo establecido en el contrato de depésito de
los CDV's;

Sefialar la informacién periddica, comunicaciones y avisos que les seran entregados
a los tenedores de CDV's.

Del Registro de Tenedores de CDV's

Sefialar antecedentes que debe presentar un tenedor o requirente para el registro;
Senfialar efectos del cierre del registro respecto de fechas de ejercicio de derechos o
cumplimiento de obligaciones

Sefialar actos que deben ser registrados, mencionando a lo menos los
documentos necesarios para el registro de operaciones de traspaso, constitucion
de prendas, embargos, prohibiciones, interdicciones, etc.

Descripcion de la colocacion de CDV's

vii

viii.

Tipo de colocacion, si es directa o a través de agentes colocadores, indicando en
este Ultimo caso el nombre o razén social de él o los agentes colocadores que
participaran.

Se mencionaran los procedimientos que emplearan y los mecanismos de
asignacion de ordenes, y el rol que cumpliran respecto a garantizar la colocacion
de los CDV;

Indicar si el emisor ha suscrito contratos de colocacién con terceros, asi como las
caracteristicas de los mismos;

Comisiones de colocacion;

Plazo de colocacion;

Numero de CDV's que van a ser emitidos;

Precio de colocacién de los CDV's 0 mecanismo para determinarlo;

Forma de pago, moneda en que debe efectuarse y plazo;

Indicar cualquier relacion significativa entre los colocadores y el emisor, sus
accionistas y/o administradores;

En caso que las acciones depositadas sean de primera emision, indicar el uso que
dara a los fondos obtenidos mediante la colocacion;

En caso que el sistema de colocacién no garantice una colocacion total de los
valores, deberd sefialarse el procedimiento que se seguird con los CDV's no
SUSCIitos.
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A.22

A.23

A.24

Certificado de Inscripcién de la emision de CDV's

Indicar nimero y fecha de inscripcion de los CDV's emitidos en el Registro de Valores
Extranjeros de la Superintendencia de Valores y Seguros. Esta informacion debera
registrarse una vez que la Superintendencia de Valores y Seguros otorgare el certificado
de inscripcion de los CDV's.

Declaracion especial de cancelacion

Estampar una declaracion jurada indicando que el solicitante de la inscripciéon de un CDV
no podra pedir que se cancele la inscripcion del mismo en el Registro de Valores
Extranjeros mientras no haya rescatado o retirado todos los CDV's del mercado o haya
procedido a su canje.

Declaracion de responsabilidad

Estampar una declaracién jurada de responsabilidad de la veracidad respecto a toda la
informacion proporcionada para fines de la inscripcion de la emision de CDV's en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva esta Superintendencia, suscrita por los
administradores del emisor en el pais de origen.

Adicionalmente, debera estamparse una declaracién jurada especial, en el sentido de que
el emisor no se encuentra en cesacion de pagos, firmada por las personas antes
mencionadas.

CONTRATO DE DEPOSITO

Para una inscripcion de CDV's con patrocinio del emisor, deberan observarse, al menos las
siguientes menciones minimas en el contrato de depdésito:

B.1

B.2

Antecedentes generales

i. Lugar y fecha de otorgamiento;

. Individualizacion del Notario Publico que autoriza;

iii. Individualizacion completa de las partes y de sus representantes.
iv. Indicar los datos referentes a la constitucion del emisor extranjero.
V. Domicilio en Chile de las partes.

De las acciones depositadas

i. Numero total de acciones extranjeras en depdsito mediante esta operacion.

. Insertar declaracion de responsabilidad del emisor con mencién expresa de que las
acciones depositadas no se encuentran afectadas por gravamen ni prohibicion
alguna;

iii. Mencionar la o las inscripciones que existan de las acciones depositadas en otras
entidades reguladoras;

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
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B.3

B.4

iv. Acompafiar un anexo al contrato, adjuntando un titulo inutilizado de las acciones
depositadas.

Del Depositario

B.3.1 Custodia de los valores
I Indicar las obligaciones de custodia de las acciones;

ii. Individualizacién del custodio, indicando procedimientos de cambio, renuncia
o remocién del custodio. Ademds, se sefalara la forma de modificacién o
término del contrato de custodia.

B.3.2 Percepcién y distribucién de derechos en favor de los tenedores de CDV's
Indicar procedimientos que empleara el depositario para proceder a la percepcion y
distribucion de todo derecho en favor de los tenedores de CDV's, en cuanto a:
distribucion de acciones y otros valores; opciones de suscripcion preferente; dinero,
por concepto de dividendos, devolucion de capital por liquidacion del emisor o
reduccién de capital; y cualquier otra distribucién de beneficios o derechos,
cualquiera sea su clase.

B.3.3 Representacién de los tenedores de CDV's ante el emisor

Se indicarda el procedimiento de representacion de los tenedores de los CDV's por el
depositario segln sus instrucciones, ante el emisor y en las juntas de accionistas.

B.3.4 Cambio, renuncia o remocién del depositario
Sefalar las causales y procedimientos de cambio, renuncia o remociéon del
depositario.

De los certificados de depdsito de acciones (CDV's)

B.4.1 Concepto y caracteristicas del CDV
i. Acompafiar un anexo al contrato reproduciendo las menciones de los titulos

del CDV, insertandose facsimil de éstos.
. Numero de CDV's que van a ser emitidos.

B.4.2 Cancelacion de lainscripcion de los CDV en el Registro de Valores Extranjeros
Indicar que el solicitante de la inscripcion de un CDV no podra pedir que se cancele
la inscripcion del mismo en el Registro de Valores Extranjeros mientras no haya
rescatado o retirado todos los CDV del mercado o haya procedido a su canje.

B.4.3 Emisidn, cancelacién y canje del CDV

Indicar el procedimiento de la emisidn, cancelacion y canje del CDV en la o las
acciones que representa y cuyo deposito certifica.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
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B.4.4 Pérdida, destruccién o robo del CDV

Indicar el procedimiento para la sustitucion y cancelacion del titulo del CDV en caso
de pérdida, destruccién o robo del CDV.

B.5 Delos tenedores de CDV

B.6

B.7

B.5.1 Obligaciones de los tenedores de CDV

Sefialar a los tenedores que la adquisicion de un CDV implica para éstos la
aceptacion del contrato de depdésito;

Sefialar las obligaciones que debe cumplir, respecto a los requerimientos
tributarios que sean dados conforme a las leyes chilenas, sin perjuicio de las
obligaciones existentes en el pais de origen de las acciones en deposito, y de
las provenientes del pais de origen del tenedor del CDV.

B.5.2 Derechos de los tenedores de CDV

Sefialar el derecho de canjear libre y arbitrariamente el CDV por la o las
acciones subyacentes que representa y cuyo depdsito certifica, haciéndose
del dominio de ésta o éstas y cancelandose el CDV correspondiente,
indicando que el derecho de canje se debera ejercer de acuerdo al
procedimiento de canje y cancelacion establecido en el contrato de depdsito
de los CDV's;

Sefialar los derechos de caracter pecuniario emanados de las acciones
subyacentes que el CDV representa y cuyo depdsito certifica, haciendo
expresa mencion del derecho que le asiste al tenedor legitimo de un CDV
para percibir y hacerse duefio de todo derecho, utilidad, dividendo o reparto
de dinero, valores o especies que emanen de las acciones subyacentes que
representa el CDV y cuyo deposito certifica;

Senfialar el derecho y la forma de participar y a votar o hacerse representar en
las juntas de accionistas a que tenga derecho de participar en virtud de las
acciones subyacentes que el CDV representa y cuyo depdsito certifica;
Sefialar la informacion periddica, comunicaciones y avisos que les seran
entregados a los tenedores de CDV's.

Traspasos de los CDV's

Indicar que a las partes comparecientes a este instrumento no les corresponde
pronunciarse sobre la transferencia de los CDV's y que el depositario esta obligado a
inscribir sin mas trdmite los traspasos que se le presenten, siempre que €stos se ajusten a
las formalidades minimas que establezca el Derecho chileno vigente a la fecha del

traspaso.

Del Registro de tenedores de CDV's

i. Sefialar antecedentes que debe presentar un tenedor o requirente para el registro;
. Sefialar efectos del cierre del registro respecto fechas de ejercicio de derechos o
cumplimiento de obligaciones.
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B.8

B.9

B.10

B.11

B.12

B.13

iil. Sefialar actos que deben ser registrados, mencionando los documentos necesarios
para el registro de operaciones de traspaso, constitucién de prendas, embargos,
prohibiciones interdicciones; etc.

De laregulacion de obligacién de intercambio de informacion

Mencionar la obligacién de entrega de informacion del emisor al depositario, y de este
ultimo al emisor, en caso que corresponda, sefialando expresamente la obligacion del
depositario de entregar informacién a los tenedores de CDV's .

Asimismo, sefialar la obligacion del emisor y del depositario de dar cumplimiento a reportes
periédicos, comunicaciones, avisos o informacion que requiera la Superintendencia u otras
autoridades u organismos publicos o las bolsas en que se inscriba la emisiéon de los CDV's

Del mandato para la Administracion

Sefalar en el mandato de administracion al que adhieren los tenedores de CDV's, las
facultades que el emisor otorga al depositario.

De la remuneracién del depositario y los costos del emisor y de los tenedores en su
caso.

Sefalar:

i. Los costos de cargo del emisor;

. Los servicios y gastos contratados externamente de cargo del emisor y
responsabilidad en la concurrencia del pago;

iil. El anticipo de fondos por el emisor para cubrir los gastos de establecimiento y
emisién, si corresponde;

iv. Los costos y tarifas de administracién para los tenedores de CDV's.

Del término o modificacion del contrato

i. Sefialar las causales de terminacién del contrato de deposito;

. Sefialar procedimiento de modificacion, facultad de alterar unilateralmente y
términos de repactacion del contrato. En especial hacer mencion a la suspensién de
los efectos, a la limitacion parcial de los efectos y a las formas de participacion de
los tenedores de CDV's en acuerdos de modificacion.

Sujecion de los comparecientes a la Ley chilena

Hacer mencion destacada de la sujecion de los comparecientes, a la Ley chilena y a la

jurisdiccion de sus Tribunales.

Del arbitraje

i. Hacer mencion del arbitraje para la solucién de conflictos entre las partes o con los
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B.14

B.15

B.16

tenedores de CDV's en la aplicacion de los derechos y obligaciones establecidos en
el contrato de deposito;

. Sefialar la naturaleza del arbitraje;

iii. Sefialar las condiciones del establecimiento de los arbitros y reglas para el
procedimiento de arbitraje si procediere;

iv. Sefialar némina de arbitros o sistema de nombramiento.

Sujecion de las partes a este contrato
Hacer mencion destacada en que se ratifique la circunstancia de encontrarse sujetos el
depositario, el emisor y todo futuro tenedor de los CDV's al presente contrato.

Firmas de los contratantes y comparecientes

Insertar instrumentos en que consten personerias de los representantes de las partes en
este acto y anexos exigidos (titulo inutilizado de las acciones depositadas y facsimil de
titulo del CDV).

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL EMISOR

C1

Antecedentes econdmicos y financieros del emisor extranjero

Se presentaran los estados financieros del emisor extranjero, individuales y consolidados
cuando corresponda, para el ultimo ejercicio anual, en forma comparativa con respecto al
afio anterior. Las cifras de dichos estados financieros deberan reexpresarse en ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica. Para tales efectos, se incluira una nota en que se
sefialard que los estados financieros han sido elaborados en la moneda que corresponda y
gue han sido reexpresados en dolares sélo para efectos de su presentacion en el mercado
chileno, indicando cual tasa de cambio se ha utilizado para dichos efectos.

Los antecedentes financieros incluiran al menos lo siguiente:

. Balance

) Estado de Resultados

. Notas explicativas a los estados financieros

o Dictamen de los auditores externos

. Cualquier otro estado financiero establecido mediante normativa del pais de origen o

del mercado donde transe sus valores, como, por ejemplo, el estado de fuentes y
usos de fondos, estado de flujo efectivo, estado de activos netos, estado de cambio
en los activos netos, etc.

La elaboracion de éstos se efectuara de acuerdo a las normas impartidas por el érgano
regulador de los emisores de valores de oferta publica del pais de origen del emisor o del
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Cc.2

C3

mercado en que transa. En caso que el emisor tenga sus valores inscritos o registrados en
mas de un pais con normas de contabilizacion y presentacion diferentes, consultara a esta
Superintendencia cuales estados financieros presentara.

Sin perjuicio de lo anterior, se presentard dentro de las notas explicativas a los estados
financieros, una nota que explique clara y detalladamente cuales son los criterios
contables utilizados para la confeccion de dichos estados financieros.

Los estados financieros anuales que se presenten deberan ser auditados por auditores
externos que a lo menos sean miembros de una firma auditora de reconocido prestigio
internacional.

Cuando los estados financieros anuales del emisor, sean de una antigiiedad superior a 90
dias a la fecha de presentacion de la solicitud de inscripcion, presentara, ademas, estados
financieros individuales y consolidados en su caso, a una fecha mas reciente, ain cuando
no sean auditados, sefialdndose tal situacion explicitamente.

Cuando el emisor no hubiera confeccionado los estados financieros exigidos en razon de
su reciente formacién, acompafiara estados financieros individuales y consolidados, en su
caso, de una antigiiedad no superior a 90 dias a la fecha de la solicitud de inscripcion, los
gue estaran auditados por auditores externos que a lo menos sean miembros de una firma
auditora de reconocido prestigio internacional. Sin perjuicio de lo anterior, la
Superintendencia podra requerir la presentacion de otros antecedentes complementarios
gue estime convenientes.

Andlisis razonado de los estados financieros

Se incluird un analisis claro y preciso por parte del administrador, gerente general o del
gue haga sus veces, de la situacion financiera del emisor. Este contendra al menos un
andlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en los
estados financieros en que se refleje adecuadamente la situacion del emisor en términos
de su liquidez, endeudamiento, rentabilidad y tamafio.

Hechos relevantes o esenciales

La solicitud de inscripcion debera ser acompafiada de los siguientes documentos e
informacion adicional:

Debera elaborarse un resumen de los hechos o informaciones esenciales o relevantes
ocurridos durante el ultimo ejercicio anual, que tengan o puedan tener en el futuro,
influencia o efecto en el desenvolvimiento de los negocios del emisor, en sus estados
financieros, en sus valores o en la oferta de ellos.

En esta materia, se incluira una clara descripcion del hecho o informacién esencial,
indicando al mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

Por informacion esencial se entendera aquélla que un hombre juicioso consideraria
importante para sus decisiones sobre inversion y ademas, aquélla que se tenga por tal, en
el pais de origen del emisor y en los mercados de valores en los cuales estén inscritos y se
transen oficialmente sus valores.
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OTROS ANTECEDENTES

D.1

D.2

D.3

D.4

D.5

D.6

D.7

Copia de los instrumentos juridicos que acrediten la constitucion y existencia del emisor,
sus estatutos y sus modificaciones y en lo posible se acompafiara un texto refundido.
Estos antecedentes deberan estar legalizados en el pais de origen y extendidos por o
ante la autoridad que corresponda.

Certificados otorgados por la autoridad que corresponda, y que acrediten que el emisor
se encuentra vigente y que ha sido legalmente constituido, de acuerdo a la ley de su pais
de origen, legalizados

Certificado extendido por el 6rgano regulador del mercado de valores del pais de origen
del emisor o del mercado en donde se transen sus valores, que acredite que éste y/o sus
acciones se encuentran inscritos o registrados para efectuar oferta publica de valores en
ese mercado.

Se acompafiara, certificado de la o las bolsas de valores, donde se encuentren inscritos
o registrados los valores del emisor, si corresponde, especificando la fecha de dicha
inscripcién. Dichos certificados incluiran informacién sobre precio y montos transados
durante los ultimos 12 meses.

Copia de la documentacion en que conste el acuerdo del emisor de solicitar la inscripcion
de los CDV'’s representativos de sus acciones en el Registro de Valores Extranjeros de la
Superintendencia, con el objeto de hacer oferta publica en Chile de éstos y en el que
acuerde someterse a su fiscalizacion, legalizada.

Lista de accionistas - Grupo controlador

Se acompafiara una lista de los 12 mayores accionistas, ya sean personas naturales o
juridicas, indicando el nimero de acciones que posean y su porcentaje de participacion
en el capital suscrito. En caso que sean sociedades, grupos econdémicos 0 grupo
controlador, se indicara las personas naturales que lo conforman y su participacion en el
grupo. En caso que no exista grupo controlador, se sefialara expresamente.

Facsimil de titulos de CDV'’s

Acompanfar una copia del facsimil de los titulos de CDV’s que van a ser inscritos. En
caso de CDV's inmateriales o escriturales, se indicara los documentos que acrediten la
propiedad de los titulos, proporcionados por el emisor de éstos o por quien tenga a cargo

el registro de CDV'’s.

Indicar, las normas de seguridad a utilizar en la confeccion de los titulos de los CDV'’s.
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D.8

D.9

D.10

D.11

D.12

D.13

D.14

Titulo inutilizado de las acciones

Acompafiar titulo inutiizado de las acciones depositadas, en caso de acciones
inmateriales o escriturales, se indicaran los documentos que acrediten la propiedad de
las mismas.

Memoria o Informe de la administracion
En caso que se disponga, se acompafara la Ultima memoria o informe que la

administracion haya presentado a los accionistas del emisor, en que se proporcione
informacion respecto de los negocios, desempefio y situacion financiera de la sociedad.

Facsimil de los avisos que el emisor, el depositario o el agente colocador tenga intencion
de publicar, informando al publico en general de la colocacion de los CDV's.

Copia de los contratos con los agentes colocadores de la emisién, si corresponde.

Declaracion del emisor en la que sefiale la informacion que esta obligado a proporcionar
en su pais de origen o en otros mercados, su periodicidad, plazos y publicidad.

Se acompafiard en caso que se disponga, el o los certificados de la o las clasificadoras
de riesgo respecto de la solvencia del emisor y/o de las acciones depositadas, indicando
fecha en que se efectu6 dicha clasificacion e informacién financiera en que se basoé.

Se acompafiara copia legalizada del poder otorgado al representante del emisor en
Chile.

CONTENIDO DE LA SOLICITUD PARA EMISORES EXTRANJEROS QUE COTICEN SUS
ACCIONES EN LOS MERCADOS QUE SE INDICA

La solicitud de inscripcion para aquellos emisores extranjeros que tengan sus acciones o
certificados representativos de tales acciones inscritos y puedan ser transados en las bolsas
de valores que indique esta Superintendencia, en adelante “los mercados determinados”,
deberd contener a lo menos, la informacidon que se detalla mas adelante, actualizada a la
fecha de presentacion.

Dentro de “los mercados determinados” se incluiran aquellas bolsas de valores extranjeras que
hayan sido aprobadas por la Comision Clasificadora de Riesgo para efecto de las inversiones
por parte de los fondos de pensiones.

PROSPECTO

La informacién a incluir en el prospecto debera mencionar al menos aspectos tales como:
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- Actividades y negocios del emisor.

- Descripcién de los derechos de los futuros tenedores de CDV y mecanismos para
ejercerlos.

- Antecedentes del depositario.

- Propiedad y administracion del emisor.

- Antecedentes de los Estados Financieros del emisor.

- Caracteristicas de los certificados de depésito de acciones.

- Descripcién de la colocacion de los certificados de depdsito de acciones.

- Indicar en forma destacada en qué mercados determinados el emisor cotiza sus
acciones.

- Resumen de los hechos o informaciones relevantes ocurridos durante los UGltimos 6
meses.

- Cualquier otro antecedentes que sea relevante para que un inversionista pueda hacer una
evaluacion de la inversion propuesta.

- Ademés, en caso que determinada informacién considerada relevante no haya sido
incorporada 0 no esté tratada adecuadamente, esta Superintendencia podra requerirla
como informacion adicional.

Ademas, debera incluir las siguientes declaraciones:

Declaracion especial de cancelacion

Estampar una declaracion jurada indicando que el solicitante de la inscripcion de un CDV no
podra pedir que se cancele la inscripcion del mismo en el Registro de Valores Extranjeros
mientras no haya rescatado o retirado todos los CDV'’s del mercado o haya procedido a su canje.

Declaracion de responsabilidad

Estampar una declaracion jurada de responsabilidad de la veracidad respecto a toda la
informacién proporcionada para fines de la inscripcion de la emision de CDV's en el Registro de
Valores Extranjeros que lleva esta Superintendencia, suscrita por los administradores del emisor
en el pais de origen.

Adicionalmente, debera estamparse una declaracion jurada especial, en el sentido de que el

emisor no se encuentra en cesacion de pagos, firmada por las personas antes mencionadas.

CONTRATO DE DEPOSITO

Deberan considerarse en su instalaciéon a lo menos las mismas menciones indicadas en la letra
B, del nimero 2, de la Seccién 1.1, de esta Norma.
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C. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

C1

Antecedentes econdmicos y financieros del emisor extranjero

Se deberan remitir los estados financieros del emisor extranjero, individuales y
consolidados cuando corresponda, para el ultimo ejercicio anual, que éste presente en el
mercado autorizado. Las cifras de dichos estados financieros deberan reexpresarse en
dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica. Para tales efectos, se incluird una nota en
gue se sefialara que los estados financieros han sido elaborados en la moneda que
corresponda y que han sido reexpresados en délares sélo para efectos de su presentacion
en el mercado chileno, indicando cual tasa de cambio se ha utilizado para dichos efectos.

En caso que el emisor tenga sus valores inscritos o registrados en mas de un pais con
normas de contabilizacion y presentacion diferentes, consultara a esta Superintendencia
cuales estados financieros debera presentar.

Los estados financieros anuales que se presenten deberan ser auditados.

Cuando el emisor no hubiera confeccionado los estados financieros exigidos en razén de
su reciente formacion, acompafiara estados financieros individuales y consolidados, en su
caso, de una antigiiedad no superior a 90 dias a la fecha de la solicitud de inscripcion, los
gue deberan estar auditados

D. OTROS ANTECEDENTES

La solicitud de inscripcion debera incorporar los siguientes documentos e informacion adicional:

D.1

D.2

D3.

D.4

Acompaiiar, certificado de la o las bolsas de valores, donde se encuentren inscritos o
registrados los valores del emisor, especificando la fecha de dicha inscripcion.

Copia de la documentacion en que conste el acuerdo del emisor de solicitar la inscripcién
de los CDV representativos de sus acciones en el Registro de Valores Extranjeros de la
Superintendencia, con el objeto de hacer oferta publica en Chile de éstos y en el que
acuerde someterse a su fiscalizacion, legalizada.

Facsimil de titulos de CDV

Acompafiar una copia del facsimil de los titulos de CDV que van a ser inscritos. En caso
de CDV inmateriales o escriturales, se indicara los documentos que acrediten la propiedad
de los titulos, proporcionados por el emisor de éstos o0 por quién tenga a cargo el registro
de los CDV.

Indicar, las normas de seguridad a utilizar en la confeccién de los titulos de los CDV.

Titulo inutilizado de las acciones

Acompafiar titulo inutilizado de las acciones depositadas. En caso de acciones inmateriales
o0 escriturales, se indicara los documentos que acrediten la propiedad de las mismas.
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D.5

D.6

D.7

D.8

D.9

D.10

Memoria o Informe de la administracién

En caso que se disponga, debera acompafarse, la UGltima memoria o informe que la
administracion haya presentado a los accionistas del emisor, en que proporcione
informacion respecto de los negocios, desempefio y situacién financiera de la sociedad.

Declaracion del emisor en la que sefiale la informacién a que esta obligado a proporcionar
en el mercado autorizado, su periodicidad, plazos y publicidad.

Copia de los contratos con los agentes colocadores de la emisién, si corresponde.

Facsimil de los avisos que el emisor, el depositario o el agente colocador tenga intencion
de publicar, informando al publico en general de la colocacién de los CDV.

Se acompafiara en caso que se disponga, €l o los certificados de la o las clasificadoras de
riesgo respecto de la solvencia del emisor y/o de las acciones depositadas, indicando
fecha en que se efectud dicha clasificacién e informacion financiera en que se basoé.

Antecedentes para la relacién del emisor con el mercado de valores en Chiley en su
caso, antecedentes del que lo represente.

El emisor de valores de oferta publica, establecera la forma en que se relacionara con el
mercado de valores en Chile, especificamente con la bolsa de valores, el registro de
valores de oferta publica que lleva la Superintendencia y el publico en general,
particularmente para los efectos de entregar en forma suficiente y oportuna toda la
informacion continua y esencial o relevante de si mismo y de sus valores, de
conformidad con el titulo XXIV de la Ley de Mercado de Valores y la presente norma,
recibir las comunicaciones y ser emplazado debidamente.

Asimismo, para los efectos de la entrega suficiente y oportuna de toda la informacion
continlia y esencial o relevante de si mismo y de sus valores requerida en el Titulo XXIV
de la Ley de Mercado de Valores y en la presente norma, asi como para los efectos de
recibir oficialmente las comunicaciones y notificaciones, designara a una persona natural
o juridica como su representante en Chile.

El domicilio del representante antes sefialado sera considerado valido para los efectos
de las notificaciones administrativas y judiciales.

Cualquier modificacién en relacion al representante o su domicilio, sera comunicada a
esta Superintendencia apenas ocurrido el hecho, y mientras no se reciba esa
comunicacion oficial, seran validas todas las actuaciones y notificaciones que se le
practiquen al anterior representante, en el domicilio informado a esta Superintendencia.

Al respecto se proporcionara la siguiente informacion:

i. Identificacién del representante del emisor en Chile, con nombre o razén social,
completa, RUT, direccién, teléfonos, correo electrénico y fax, en su caso.

. En caso de que el representante realice otras funciones para el emisor, distintas a
las aqui detalladas, deberan sefialarse.
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INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico los CDV's o el emisor, en caso de una
colocacion directa, deberan tener a disposicion de los inversionista interesados un prospectos o
folleto igual al acompafado en la solicitud de inscripcion, el cual debera estar permanentemente
actualizado. Ademas, deberan tener a disposicion del publico toda la informacion proporcionada
por el emisor para efectos de la inscripcion de los CDV's en el Registro de Valores Extranjero.

NORMAS DE PUBLICIDAD

Los prospectos y folletos informativos que se utilicen para la difusion y propaganda de una
emisiéon de CDV, no podran difundirse sino hubieren sido previamente remitidos a esta
Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde sefale
gue toda la informacion proporcionada por el emisor, en particular el prospecto presentado para
efectos de la inscripcion de los CDV's en el registro de Valores Extranjero, esta a disposicion del
publico en las oficinas de los agentes colocadores que ofrezcan al publico los CDV's o del emisor,
segun sea el caso y en esta Superintendencia.

INSCRIPCION DE CDV'S REPRESENTATIVOS DE ACCIONES SIN PATROCINIO DEL
EMISOR

1. PROCEDIMIENTO
La solicitud para la inscripcion sera acompanada de una carta firmada por el depositario,
en la que solicita la inscripcion de los CDV'’s en el Registro de Valores Extranjeros de esta
Superintendencia, y contendra a lo menos, toda la informacion requerida en el titulo XXIV

de la ley N° 18.045, de Mercado de Valores y en la presente horma.

En la carta de se debera sefalar expresamente que se trata de una inscripcién de CDV's
dirigido al publico en general sin patrocinio del emisor.

La solicitud incluird un indice detallado de la informaciéon que se presenta, y el siguiente

contenido:

A. Prospecto

B. Reglamento Interno de Depdsito

C. Antecedentes Econémicos y Financieros
D. Otros Antecedentes

2. CONTENIDO DE LA SOLICITUD

La solicitud de inscripcion debera contener al menos, la informacion que se detalla a
continuacion, actualizada a la fecha de presentacion.
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PROSPECTO

La informacion a incluir en el prospecto deberd mencionar al menos los siguientes puntos:

Al

A.2

A.3

A4

A.5

Informacién general

Estampar en forma destacada la siguiente leyenda de responsabilidad: "La
Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores
ofrecidos como inversién. La informacion contenida en el prospecto es de responsabilidad
exclusiva del depositario”,

Fecha del prospecto;

Indicar en forma destacada que se trata de una inscripcion de CDV sin patrocinio del
emisor.

Antecedentes generales del emisor
i. Nombre o razén social del emisor,

. Pais de origen del emisor;
iil. Domicilio legal del emisor;

iv. Indicar la naturaleza juridica del emisor, sefialando como estan representados los
derechos de los inversionistas en ella.
iv. Indicar la entidad o entidades del pais de origen, que ejercen la fiscalizacién del

emisor y sus acciones. Asimismo, en caso de presencia del emisor y sus valores en
otros paises, sefialar las instituciones que lo fiscalizan;

V. Indicar las bolsas de valores en que se encuentran inscritas o registradas las
acciones del emisor, ya sea del pais de origen u otros.

Depositario

i. Indicar nombre o razén social del depositario que suscribe el reglamento interno de
depésito;

. Direccién, nimeros de teléfono, correo electrénico, fax y/o casilla de correo de la
oficina principal;

iii. Sefialar los costos y tarifas de administracion para los tenedores de CDV's.

Reglamento Interno de Deposito

Se debera indicar el lugar y fecha de suscripcion del Reglamento Interno de Depdsito,
individualizando al Notario Publico que autoriza, sefialandose que todos los tenedores de
CDV se encuentran sujetos al reglamento interno de depdsito suscrito.

Propiedad del emisor

i. Numero total de accionistas del emisor;

. Nombre completo y participacion respecto del capital pagado de los 12 mayores
accionistas del emisor;

iii. Personas naturales y/o juridicas, que formen parte del grupo controlador del emisor,
a la fecha de la solicitud, indicando el niUmero de acciones que cada uno posea y su
participacion en el capital suscrito. En caso que no exista grupo controlador, se
debera sefialar expresamente.
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A.6

A7

A.8

A.9

A.10

All

En este punto se incluird una definicion de grupo controlador de acuerdo a la normativa del
pais de origen o de la que corresponda.

Administracién del emisor

i. Descripcion de la forma de administracién del emisor. Individualizacion de las
personas que ejercen la administracion.
. Senfialar quién representa legalmente al emisor en su pais de origen;

Actividades y negocios

i. Hacer una breve resefia respecto de la historia de la sociedad desde su fundacién a
la fecha.

. Describir las actividades y negocios que desarrolla actualmente el emisor, sefialando
si lo hace directamente o a través de sociedades filiales y/o coligadas, indicando
cudles actividades y negocios son los principales generadores de ingresos del
emisor

Dividendos

i. Debera hacer una descripcion de la politica de reparto de dividendos que tiene el
emisor, en términos de porcentaje, montos, fechas de solucion o pago, restricciones
en el pago de dividendos, cualquiera que sea su naturaleza, y otros. Asimismo,
sefialara el procedimiento que se emplea para determinar los accionistas que tienen
derecho a recibir el pago del dividendo.

. Incluir informacion estadistica sobre dividendos repartidos por accion a los
accionistas de la sociedad, a lo menos en los ultimos tres afios.

Hechos relevantes o esenciales informados por el emisor

Deberd hacerse un resumen de los hechos o informaciones esenciales o relevantes
ocurridos durante los 12 meses anteriores ala fecha de presentacién de la solicitud de
inscripcién de los CDV's, informados publicamente por el emisor al organismo regulador
del pais de origen o donde transe sus acciones.

Transacciones con relacionados

Se indicara todas las transacciones significativas con entidades o personas naturales
relacionadas, efectuadas durante los Ultimos 12 meses e informadas publicamente por el
emisor al organismo regulador del pais de origen o donde transe sus acciones.

Antecedentes Financieros del emisor

Los estados financieros en que base la informacion solicitada seran aquellos que se
adjuntan a la solicitud de inscripcién.
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A.111 Estados financieros

Indicar a través de un cuadro comparativo las principales partidas de los
estados financieros anuales de los (ltimos dos afios, individuales y
consolidados cuando corresponda, expresados en moneda del pais de origen
a la fecha de cierre del dltimo ejercicio anual. Para este efecto, se
considerard, a lo menos, las principales partidas o cuentas del balance,
estado de resultados, estado de flujo de efectivo (si corresponde) y estado de
fuentes y usos de fondos (si corresponde).

A.11.2 Razones financieras

Indicar a través de un cuadro comparativo, en base a los estados financieros
anuales de los Ultimos dos afios, individuales y consolidados cuando
corresponda, razones financieras que permitan reflejar adecuadamente la
situacion del emisor en términos de su liquidez, endeudamiento y rentabilidad.

A.12 Factores a considerar por el inversionista

A.13

Detallar informacion estadistica sobre precios y montos transados de las acciones
objeto del depésito en a lo menos los Ultimos doce meses, de las bolsas de valores
en las que el emisor tiene inscritas 0 registradas sus acciones o valores
representativos de sus acciones como ADR's, si correspondiera;

Indicar, en caso que se disponga, la o las clasificaciones de riesgo de solvencia del
emisor y/o de las acciones objeto de deposito, el nombre de las entidades
clasificadoras de riesgo correspondientes, fecha en que se efectuaron dichas
clasificaciones e informacion en la que se basaron.

Informacién relativa a las acciones y a los derechos que ellas confieren

Debera hacerse mencién principalmente a las siguientes materias:

Vi.

Vil.

Monto del capital suscrito y del capital pagado, sefialando la moneda en que esta
expresado;

Indicar si el capital se divide en acciones ordinarias y/o preferidas, las distintas
series en que se divide y las preferencias de cada una de ellas;

NUmero total de acciones suscritas y de acciones pagadas, el valor nominal de
éstas, si correspondiere, especificado para cada serie;

NUmero total de acciones con derecho a voto y si las acciones suscritas y no
pagadas tienen derechos en los beneficios sociales y en las devoluciones de capital;
Deberes y derechos que las distintas series de acciones confieren a sus titulares, en
términos de participaciéon en las asambleas o juntas de accionistas, derecho a voto,
derecho a dividendos y repartos de capital, derecho a suscribir preferentemente
nuevas emisiones de acciones, si existe o no derecho a retiro, y de haberlo, con qué
requisitos y/o condiciones, etc.. Del mismo modo el procedimiento que se emplea
para determinar los accionistas que tienen estos derechos;

Informacién que se proporciona regularmente a los accionistas, como informacién
financieray memorias, entre otros, indicando periodicidad y medio de comunicacion
gue se emplea;

Cualquier otro aspecto que a juicio del depositario sea importante.
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A.14 Caracteristicas de los Certificados de Depdésito de Valores (CDV's)

A.15

A.16

Vi.

Debera estampar la siguiente definicion: "Certificado de Deposito de Valor" o
"CDV"; Titulo transferible nominativo, emitido en Chile por un depositario de valores
extranjeros, representativo de titulos homogéneos y transferibles de un emisor
extranjero, los que son objeto de depdsito en un depositario de valores extranjeros y
contra las cuales este Ultimo emite los CDV.”. Ademas, debera sefialar que dicho
certificado esta sujeto a registro en la Superintendencia, con la finalidad de ser
colocado, cotizado y transado en el mercado de valores nacional.

Indicar la proporcién que representan las acciones depositadas en relacién al total
de acciones pagadas del emisor,

Indicar el nimero de acciones que representa cada CDV;

Indicar el procedimiento para la emision, cancelacion y canje del CDV, de acuerdo a
lo establecido en el reglamento interno de depdsito.

Indicar la forma de sustitucién y cancelacion del titulo del CDV, en caso de pérdida,
destruccion o robo de éste, de acuerdo al reglamento establecido en el reglamento
interno de deposito;

Indicar la forma para la cancelacion y canje del CDV en otro u otros CDV's
resultantes de la division, fusion o transformacién del emisor originario, de acuerdo
al reglamento establecido en el reglamento interno de depdsito.

Obligaciones de los tenedores de CDV's

Senfialar las obligaciones de registro ante el depositario;

Sefialar las obligaciones que debe cumplir, respecto a los requerimientos tributarios
gue sean dados conforme a las leyes chilenas, sin perjuicio de las obligaciones
existentes en el pais de origen de las acciones en depdsito, y de las provenientes
del pais de origen del tenedor del CDV;

Senfialar las obligaciones que debe cumplir respecto a los requerimientos de la Ley
de Mercado de Valores chilena y de las que existan en el pais de origen de las
acciones depositadas en virtud del contrato de depdsito;

Senfialar las obligaciones que debe cumplir respecto a los requerimientos en materia
cambiaria establecida en virtud de la ley chilena.

Derechos de los tenedores de CDV's

Sefialar el derecho de transferencia, establecimiento de gravamenes de los CDV's y
derecho de registro;

Senfialar el derecho de canjear libre y arbitrariamente el CDV por la o las acciones
subyacentes que representa y cuyo depésito certifica, haciéndose del dominio de
ésta o éstas y cancelandose el CDV correspondiente;

Sefalar que el derecho de canje se debera ejercer de acuerdo al reglamento de
canje y cancelacion establecido en el contrato de depésito de los CDV's;

Sefialar los derechos de caracter pecuniario emanados de las acciones
subyacentes que el CDV representa y cuyo depoésito certifica, haciendo expresa
mencion del derecho que le asiste al tenedor legitimo de un CDV para percibir y
hacerse duefio de todo derecho, utilidad, dividendo o reparto de dinero, valores o
especies que emanen de las acciones subyacentes que representa el CDV y cuyo
depdsito certifica;
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A.17

A.18

A.19

A.20

Vi.

Sefialar el derecho a participar y a votar o hacerse representar en las juntas de
accionistas a que tenga derecho de participar en virtud de las acciones
subyacentes que el CDV representa y cuyo depoésito certifica, indicando el
procedimiento para ejercer dichos derechos, de acuerdo a lo establecido en el
contrato de depdsito de los CDV's;

Sefalar la informacion periddica, comunicaciones y avisos que les seran
entregados a los tenedores de CDV's.

Del Registro de Tenedores de CDV's

Sefialar los antecedentes que debe presentar un tenedor o requirente para el
registro;

Sefialar los efectos del cierre del registro respecto de fechas de ejercicio de
derechos o cumplimiento de obligaciones.

Sefialar actos que deben ser registrados, mencionando a lo menos los
documentos necesarios para el registro de operaciones de traspaso, constitucion
de prendas, embargos, prohibiciones, interdicciones, etc.

Descripcion de la colocacién de CDV's

Vii.
Viii

Tipo de colocacion, si es directa o a través de agentes colocadores, indicando en
este Ultimo caso el nombre o razén social de él o los agentes colocadores que
participaran. Se mencionaran los procedimientos que emplearan y los mecanismos
de asignacion de ordenes, y el rol que cumplirdn respecto a garantizar la
colocacion de los CDV;

Indicar si el depositario ha suscrito contratos de colocacion con terceros, asi como
las caracteristicas de los mismos;

Comisiones de colocacion;

Plazo de colocacion;

Numero de CDV's que van a ser emitidos;

Precio de colocacién de los CDV's o mecanismo para determinarlo;

Forma de pago, moneda en que debe efectuarse y plazo;

Indicar cualquier relacion significativa entre los colocadores y el emisor, sus
accionistas y/o administradores;

En caso que el sistema de colocacion no garantice una colocacion total de los
valores, debera sefalarse el procedimiento que se seguira con los CDV’s no
SUSCIitos.

Certificado de Inscripcién de la emision de CDV's

Indicar nimero y fecha de inscripcion de los CDV's emitidos en el Registro de Valores
Extranjeros de la Superintendencia de Valores y Seguros. Esta informacion debera
registrarse una vez que la Superintendencia de Valores y Seguros otorgare el certificado
de inscripcién de los CDV's.

Declaracion especial de cancelacion

Estampar una declaracién jurada indicando que el solicitante de la inscripcion de un CDV
no podra pedir que se cancele la inscripcién del mismo en el Registro de Valores
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A.21

B.2

B.3

Extranjeros mientras no haya rescatado o retirado todos los CDV's del mercado o haya
procedido a su canje.

Declaracion de responsabilidad

Estampar una declaracion jurada de responsabilidad suscrita por el depositario, respecto
a que toda la informacion del emisor proporcionada para fines de la inscripcion de la
emisién de CDV's en el Registro de Valores Extranjeros que lleva esta Superintendencia,
ha sido presentada en el mercado autorizado.

REGLAMENTO INTERNO DE DEPOSITO

Para una inscripcién de CDV's sin patrocinio del emisor, deberan observarse, al menos
las siguientes menciones minimas en el reglamento interno de depdsito:

B.1 Antecedentes generales

i. Lugar y fecha de otorgamiento;

ii. Individualizacion del Notario Publico que autoriza;

iii. Individualizacion completa del depositario compareciente y de su representante.
iv. Indicar el objeto general del reglamento interno.

De las acciones depositadas

i. Numero total de acciones extranjeras en depdsito mediante esta operacion.

ii. Insertar declaracién de responsabilidad del depositario, haciendo mencién expresa
de que las acciones depositadas no se encuentran afectadas por gravamen ni
prohibicién alguna.

Del Depositario
B.3.1 Custodia de los valores

i. Indicar las obligaciones de custodia de las acciones;

ii. Individualizacién del custodio, indicando procedimientos de cambio,
renuncia o remocion del custodio. Ademas, se debera sefialar la forma de
modificacién o término del contrato de custodia.

B.3.2 Percepcién y distribuciéon de derechos en favor de los tenedores de CDV's

Debera indicar la responsabilidad del depositario y el procedimiento que empleara
para proceder a la percepcién y distribucion de todo derecho en favor de los
tenedores de CDV's, en cuanto a: distribucion de acciones y otros valores;
opciones de suscripcion preferente; dinero, por concepto de dividendos,
devolucién de capital por liquidacion del emisor o reduccion de capital; y cualquier
otra distribucion de beneficios o derechos, cualquiera sea su clase;
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B.4

B.5

B.3.3 Representaciéon de los tenedores de CDV's ante el emisor
Se indicara el procedimiento de representacion de los tenedores de los CDV's por
el depositario seglin sus instrucciones, ante el emisor y en las juntas de
accionistas.

B.3.4 Cambio, renuncia o remocion del depositario

Debera sefialar las causales y procedimientos de cambio, renuncia o remocioén del
depositario.

De los certificados de depésito de acciones (CDV's)
B.4.1 Concepto y caracteristicas del CDV
i. Acompafiar un anexo al reglamento interno reproduciendo las menciones
de los titulos del CDV, insertandose facsimil de éstos;

ii. Numero de CDV's que van a ser emitidos.

B.4.2 Cancelacion de la inscripciéon de los CDV en el Registro de Valores
Extranjeros

Indicar que el solicitante de la inscripcion de un CDV no podra pedir que se
cancele la inscripcion del mismo en el Registro de Valores Extranjeros mientras no
haya rescatado o retirado todos los CDV del mercado o haya procedido a su canje.

B.4.3 Emision, cancelacién y canje del CDV

Indicar el procedimiento de la emision, cancelacién y canje del CDV en la o las
acciones gue representa y cuyo deposito certifica.

B.4.4 Pérdida, destruccion o robo del CDV

Indicar el procedimiento para la sustitucién y cancelacion del titulo del CDV en
caso de pérdida, destruccién o robo del CDV.

De los tenedores de CDV
B.5.1 Obligaciones de los tenedores de CDV

i. Sefialar a los tenedores que la adquisicion de un CDV implica para éstos la
aceptacion del reglamento interno de depdsito;

ii. Sefialar las obligaciones que debe cumplir, respecto a los requerimientos
tributarios que sean dados conforme a las leyes chilenas, sin perjuicio de las
obligaciones existentes en el pais de origen de las acciones en depésito, y
de las provenientes del pais de origen del tenedor del CDV;

B.5.2 Derechos de los tenedores de CDV

i. Sefialar el derecho de canjear libre y arbitrariamente el CDV por la o las
acciones subyacentes que representa y cuyo depoésito certifica, haciéndose
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B.6

B.7

B.8

B.9

del dominio de ésta o éstas y cancelandose el CDV correspondiente,
indicando que el derecho de canje se debera ejercer de acuerdo al
procedimiento de canje y cancelacion establecido en el reglamento interno
de deposito de los CDV's;

ii. Sefialar los derechos de caracter pecuniario emanados de las acciones
subyacentes que el CDV representa y cuyo depdsito certifica, haciendo
expresa mencion del derecho que le asiste al tenedor legitimo de un CDV
para percibir y hacerse duefio de todo derecho, utilidad, dividendo o reparto
de dinero, valores o especies que emanen de las acciones subyacentes que
representa el CDV y cuyo depdsito certifica;

iii. Sefialar el derecho a participar y a votar o hacerse representar en las juntas
de accionistas a que tenga derecho de participar en virtud de las acciones
subyacentes que el CDV representa y cuyo depésito certifica;

iv. Sefalar la informacién periédica, comunicaciones y avisos que les seran
entregados a los tenedores de CDV's.

Traspasos de los CDV's

Indicar que a las partes comparecientes a este instrumento no les corresponde
pronunciarse sobre la transferencia de los CDV's y que el depositario esta obligado a
inscribir sin mas tramite los traspasos que se le presenten, siempre que éstos se ajusten
a las formalidades minimas que establezca el Derecho chileno vigente a la fecha del
traspaso.

Del Registro de tenedores de CDV's

i. Sefialar antecedentes que debe presentar un tenedor o requirente para el registro.

ii. Sefialar efectos del cierre del registro respecto de fechas de ejercicio de derechos
o cumplimiento de obligaciones.

iii. Sefialar actos que deben ser registrados, mencionando a lo menos los
documentos necesarios para el registro de operaciones de traspaso, constitucién
de prendas, embargos, prohibiciones, interdicciones, etc.

De la regulacion de obligacién de intercambio de informacion

Mencionar la obligacion de entrega de informacion del depositario a los tenedores de
CDV's; y sefialar expresamente la obligacion del depositario de dar cumplimiento a
reportes periddicos, comunicaciones, avisos 0 informaciébn que requiera la
Superintendencia u otras autoridades u organismos publicos o las bolsas en que se
inscriba la emisién de los CDV's;

Del mandato para la Administracién

Sefalar expresamente las facultades que tendra del depositario en representacion de los
tenedores de CDV.
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B.10

B.11

B.12

B.13

B.14

B.15

B.16

De la remuneracion del depositario y los costos de cargo del depositario y de los
tenedores, en su caso.

Sefalar los costos y tarifas de administracion para el depositario y para los tenedores de
CDV's.

Del término o modificacion del reglamento

i. Sefialar las causales de terminacion del reglamento interno de depdsito;

ii. Sefialar el procedimiento de modificacion, facultad de alterar unilateralmente y
términos de repactacion del reglamento interno. En especial debera hacer mencién
a la suspension de los efectos, a la limitacién parcial de los efectos y a las formas
de participacién de los tenedores de CDV's en acuerdos de modificacion.

Sujecion de los comparecientes ala Ley chilena

Hacer mencién destacada de la sujecion de los comparecientes, a la Ley chilena y a la
jurisdiccion de sus Tribunales.

Del arbitraje

i. Debera hacer mencion del arbitraje para la solucién de conflictos con los
tenedores de CDV's en la aplicacion de los derechos y obligaciones establecidos
en el reglamento interno de depdsito;

ii. Debera sefialar la naturaleza del arbitraje;

iii. Debera sefialar las condiciones del establecimiento de los arbitros y reglas para el
procedimiento de arbitraje si procediere;

iv. Debera sefialar nébmina de arbitros o sistema de nombramiento.

Sujecién de las partes a este reglamento
Debera hacer mencién destacada en que se ratifique la circunstancia de encontrarse
sujetos el depositario y todo futuro tenedor de los CDV's al presente reglamento interno.

Firmas de los contratantes y comparecientes

Debera insertar instrumentos en que consten personerias de los representantes del
depositario en este acto y anexo exigido (facsimil de titulo del CDV).

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL EMISOR

Ci1l

Antecedentes econdmicos y financieros del emisor extranjero

Se remitirdn los estados financieros del emisor extranjero, individuales y consolidados
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Cz2

cuando corresponda, para el Ultimo ejercicio anual, que éste presente al organismo
regulador del pais de origen o del mercado donde transe sus acciones.

En todo caso, dichos estados financieros deberdn estar elaborados en forma
comparativa con respecto al afio anterior e incluirdn al menos lo siguiente:

) Balance

) Estado de Resultados

. Notas explicativas a los estados financieros

o Dictamen de los auditores externos

o Cualquier otro estado financiero establecido mediante normativa del pais de origen o

del mercado donde transe sus valores, como, por ejemplo, el estado de fuentes y
usos de fondos, estado de flujo efectivo, estado de activos netos, estado de cambio
en los activos netos, etc.

Las notas explicativas a los estados financieros debera contener una nota que explique
clara y detalladamente cuales son los criterios contables utilizados para la confeccion de
dichos estados financieros.

Los estados financieros anuales que se presenten deberan ser auditados por auditores
externos que a lo menos sean miembros de una firma auditora de reconocido prestigio
internacional.

En caso que el emisor tenga sus valores inscritos o registrados en mas de un pais con
normas de contabilizacion y presentacion diferentes, consultara a esta Superintendencia
cudles estados financieros presentara.

Cuando los estados financieros anuales del emisor, sean de una antigiedad superior a 90
dias a la fecha de presentacion de la solicitud de inscripcion, presentard, ademas, estados
financieros individuales y consolidados en su caso, a una fecha mas reciente, alin cuando
no sean auditados, sefialandose tal situacién explicitamente.

Hechos relevantes o esenciales

Debera elaborarse un resumen de los hechos o informaciones esenciales o relevantes
ocurridos durante el Ultimo ejercicio anual, que hayan sido informados publicamente por el
emisor en el pais de origen o donde transe sus acciones.

En esta materia, se incluira una clara descripcion del hecho o informacién esencial,
indicando al mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

Por informacion esencial se entendera aquélla que se tenga por tal, en el pais de origen
del emisor y en los mercados de valores en los cuales estén inscritos y se transen
oficialmente sus valores.
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OTROS ANTECEDENTES

La solicitud de inscripcion debera ser acompafiada de los siguientes documentos e informacion
adicional:

D.1

D.2

D.3

D.4

D.5

D.6

D.7

D.8

Certificado extendido por el érgano regulador del mercado de valores del pais de origen del
emisor o del mercado en donde se transen sus valores, que acredite que éste y/o sus
acciones se encuentran inscritos o registrados para efectuar oferta publica de valores en
ese mercado.

Se acompafiara, certificado de la o las bolsas de valores, donde se encuentren inscritos o
registrados los valores del emisor, si corresponde, especificando la fecha de dicha
inscripcién. Dichos certificados incluiran informacion sobre precio y montos transados
durante los Gltimos 12 meses.

Facsimil de titulos de CDV’s

Acompanfar una copia del facsimil de los titulos de CDV’s que van a ser inscritos. En
caso de CDV's inmateriales o escriturales, se indicara los documentos que acrediten la
propiedad de los titulos, proporcionados por el emisor de éstos o por quien tenga a cargo
el registro de CDV'’s.

Indicar, las normas de seguridad a utilizar en la confeccion de los titulos de los CDV's.

Memoria o Informe de la administraciéon

En caso que se disponga, se acompafara la Udltima memoria o informe que la
administracion haya presentado a los accionistas del emisor, en que se proporcione
informacion respecto de los negocios, desempefio y situacion financiera de la sociedad.

Facsimil de los avisos que el depositario o el agente colocador tenga intencion de publicar,
informando al publico en general de la colocacién de los CDV's.

Copia de los contratos con los agentes colocadores de la emision, si corresponde.

Declaracion del depositario en la que sefale la informacion que esta obligado a
proporcionar en su pais de origen o en otros mercados, su periodicidad, plazos y
publicidad.

Se acompafiara en caso que se disponga, copia de los certificados de la o las
clasificadoras de riesgo respecto de la solvencia del emisor y/o de las acciones
depositadas, indicando fecha en que se efectud dicha clasificacion e informacion financiera
en gque se baso.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
32



N.C.G. N° 88
FECHA: 19.07.1999

CONTENIDO DE LA SOLICITUD PARA CDV REPRESENTATIVOS DE ACCIONES QUE SE
COTICEN EN LOS MERCADOS QUE SE INDICA

La solicitud de inscripcién que presente el depositario para CDV representativos de acciones de
aquellos emisores extranjeros que tengan sus acciones o certificados representativos de tales
acciones inscritos y puedan ser transados en las bolsas de valores que indique esta
Superintendencia, en adelante “los mercados determinados”, debera contener a lo menos, la
informacién que se detalla mas adelante, actualizada a la fecha de presentacion.

Dentro de “los mercados determinados” se incluiran aquellas bolsas de valores extranjeras que
hayan sido aprobadas por la Comision Clasificadora de Riesgo para efecto de las inversiones
por parte de los fondos de pensiones.

PROSPECTO
La informacion a incluir en el prospecto debera mencionar aspectos tales como:
- Actividades y negocios del emisor.

- Descripcion de los derechos de los futuros tenedores de CDV y mecanismos para
ejercerlos.

- Antecedentes del depositario.

- Propiedad y administracién del emisor.

- Antecedentes de los Estados Financieros del emisor.

- Caracteristicas de los certificados de depdsito de acciones

- Descripcion de la colocacion de los certificados de deposito de acciones

- Indicar en forma destacada en qué mercados determinados el emisor cotiza sus acciones.
- Resumen de los hechos o informaciones relevantes ocurridos durante los Ultimos 6 meses.

- Cualquier otro antecedente que sea relevante para que un inversionista pueda hacer una
evaluacion de la inversion propuesta.

- Ademas en caso que determinada informacién considerada relevante no haya sido

incorporada o no esté tratada adecuadamente, esta Superintendencia podra requerirla
como informacion adicional.

Ademas, debera incluir las siguientes declaraciones:
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Declaracion especial de cancelacion

Estampar una declaracién jurada indicando que el solicitante de la inscripcion de un CDV no
podra pedir que se cancele la inscripcion del mismo en el Registro de Valores Extranjeros
mientras no haya rescatado o retirado todos los CDV's del mercado o haya procedido a su canje.
Declaracion de responsabilidad

Estampar una declaracién jurada de responsabilidad suscrita por el depositario, respecto a que
toda la informacion del emisor proporcionada para fines de la inscripcion de la emisién de CDV's

en el Registro de Valores Extranjeros que lleva esta Superintendencia, ha sido presentada en el
mercado autorizado.

REGLAMENTO INTERNO DE DEPOSITO

Deberan considerarse en su instalacién a lo menos las mismas menciones indicadas en la letra
B, del nimero 2, de la Seccion 1.2, de esta Norma.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS

C.1 Antecedentes econdmicos y financieros del emisor extranjero
Se deberan remitir los estados financieros del emisor extranjero, individuales y
consolidados cuando corresponda, para el ultimo ejercicio anual, que éste presente en el
mercado autorizado.
En caso que el emisor tenga sus valores inscritos o registrados en mas de un pais con
normas de contabilizacion y presentacion diferentes, el depositario consultarda a esta
Superintendencia cuales estados financieros debera presentar.

Los estados financieros anuales que se presenten deberan ser auditados.

OTROS ANTECEDENTES

La solicitud de inscripcién debera incorporar los siguientes documentos e informacién adicional:

D.1 Acompadar, certificado de la o las bolsas de valores, donde se encuentren inscritos o
registrados los valores del emisor, especificando la fecha de dicha inscripcion.

D2. Facsimil de titulos de CDV
Acompafiar una copia del facsimil de los titulos de CDV que van a ser inscritos. En caso
de CDV inmateriales o escriturales, se indicara los documentos que acrediten la propiedad

de los titulos, proporcionados por el emisor de éstos o0 por quién tenga a cargo el registro
de los CDV.
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Indicar, las normas de seguridad a utilizar en la confeccién de los titulos de los CDV.

D.3 Memoria o Informe de la administracion

En caso que haya sido presentado al mercado autorizado, debera acompafiarse, la dltima
memoria o informe que la administracién haya presentado a los accionistas del emisor, en
gue proporcione informacion respecto de los negocios, desempefio y situacion financiera
de la sociedad.

D.4 Declaracion del depositario en la que sefale la informacibn a que esta obligado a
proporcionar el emisor en el mercado autorizado, y la periodicidad y publicidad que se le
exige.

D.5 Facsimil de los avisos que el depositario o0 el agente colocador tenga intencién de publicar,
informando al publico en general de la colocacion de los CDV's.

D.6 Copia de los contratos con los agentes colocadores de la emision, si corresponde.

INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA(1)

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico CDV's o el depositario en caso de una
colocacion directa, deberan tener a disposicion de los inversionistas interesados un prospecto o
folleto igual al acompafiado en la solicitud de inscripcion, el cual debera estar
permanentemente actualizado. Ademas, deberan tener a disposicion del publico toda la
informacién proporcionada por el emisor para efectos de la inscripcion de los CDV's en el
Registro de Valores Extranjero.

NORMAS DE PUBLICIDAD

Los prospecto y folletos informativos que se utilicen para la difusidon y propaganda de una
emision de CDV's, no podran difundirse sino hubieren previamente sido remitidos a esta
Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde
sefiale que toda la informacién proporcionada por el depositario, en particular el prospecto
presentado para efectos de la inscripcién de los CDV's en el Registro de Valores Extranjero,
esta a disposicion del publico en las oficinas de los agentes colocadores que ofrezcan al
publico los CDV's o del depositario, seglin sea el caso, y en esta Superintendencia.
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SECCION I

INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LOS CDV’'s REPRESENTATIVOS DE ACCIONES
EXTRANJERAS, INSCRITOS EN EL REGISTRO DE VALORES EXTRANJEROS

.1 INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LOS CDV's REPRESENTATIVOS DE
ACCIONES EXTRANJERAS, CON PATROCINIO DEL EMISOR

Los emisores de acciones que dan origen a los CDV inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros proporcionaran a la Superintendencia y a las bolsas de valores en que se encuentren
inscritos los CDV, similar informacion a que estan obligados en su pais de origen o en el mercado
donde transan y con la periodicidad, plazos y en la forma que se les exige en dichos paises.

Sin perjuicio de lo anterior, proporcionaran a lo menos la siguiente informacion continua, en la
forma y plazos que se indican a continuacion:

A) Antecedentes generales, econdmicos y financieros
B) Hechos relevantes o esenciales

C) Otros antecedentes

D) Colocacion de CDV's

La informacion del emisor de las acciones depositadas se proporcionara a la Superintendencia y
a las bolsas de valores en que se encuentren inscritos los CDV’'s representativos de dichas
acciones, en el idioma del pais de origen o del pais en que se transan esas acciones y en idioma
espafiol. Bastara para estos efectos, en su caso, una traduccion certificada por el administrador
o gerente general del emisor de las acciones 0 quien haga sus veces, la que se tendra como
documentacién auténtica desde que la misma sea entregada a la Superintendencia.

Dicha traduccion, dependiendo de su naturaleza y volumen, debera remitirse en un plazo
maximo de 5 dias habiles contados desde la fecha de presentacion en el mercado de origen o
donde se transan sus valores.

A. ANTECEDENTES GENERALES, ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Los emisores de acciones que dan origen a los CDV inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros deberan remitir a esta Superintendencia, a todas las bolsas de valores en que se
encuentren inscritos los CDV, los siguientes antecedentes:

A.1 Informesy estados financieros
A.2  Variaciones de capital
A.3  Otros antecedentes econdmicos y financieros
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Al

Informes y estados financieros

En este titulo se establecen requisitos minimos en cuanto al contenido de dichos informes
debiendo adjuntarse ademas, toda otra informacion financiera importante que el emisor
entregue periédicamente en el pais de origen o en aquéllos en que se encuentre inscrito o
registrado.

Los informes financieros se elaboraran y presentaran en la misma forma y plazo en que
sean presentados a la autoridad reguladora de su pais de origen o del mercado en que
transe. En caso de que el emisor tenga sus valores inscritos en mas de un pais con
normas de contabilizacién y presentacion diferentes, consultara a este Servicio cuéles
estados financieros debera presentar.

A.1.1 Estados financieros

El emisor presentara sus estados financieros anuales, individuales y consolidados,
cuando corresponda, y adicionalmente, presentara estados financieros interinos con
una periodicidad de, a lo menos, 6 meses. Asimismo, debera presentar los estados
financieros anuales de todas aquellas sociedades de las cuales posea o controle,
directa o indirectamente, al menos un 50 % de su propiedad.

- Debera incluir:

- balance;

- estado de resultados;

- notas explicativas a los estados financieros;

- dictamen de los auditores externos, tratdndose de estados financieros
anuales;

- cualquier otro estado financiero establecido mediante normativa del pais de
origen del emisor, como, por ejemplo, el estado de activos netos, estado de
cambio en los activos netos, estado de flujo de efectivo etc.

Todos los estados financieros, anuales e interinos, se presentaran en forma
comparativa con los estados financieros de igual fecha del ejercicio anterior. Las
cifras de dichos estados financieros deberan reexpresarse en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica. Para tales efectos, se incluird una nota en que se
sefiale que los estados financieros han sido elaborados en la moneda que
corresponda y que han sido reexpresados en doélares solo para efectos de su
presentacion en el mercado chileno, indicando cuél tasa de cambio se ha utilizado
para dichos efectos.

Sin perjuicio de lo anterior, se presentarda dentro de las notas explicativas a los
estados financieros, una nota que explique clara y detalladamente cuales son los
criterios contables utilizados para la confeccidn de dichos estados financieros.

Los estados financieros anuales que se presenten deberan ser auditados por
auditores externos que a lo menos sean miembros de una firma auditora de
reconocido prestigio internacional.

Por su parte, la Superintendencia, tomando en consideracion aspectos tales como el
nivel de informacion proporcionado en los estados financieros, podra requerir
revisiones limitadas a los estados financieros interinos.
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A.2

A.3

A.1.2 Hechos relevantes

Se incluird un resumen de los hechos relevantes divulgados durante el periodo de
gue trate el estado financiero.

En esta materia, se incluird una clara descripcion del hecho o informacién esencial,
indicando al mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

Por informacion esencial se entendera aquélla que un hombre juicioso consideraria
importante para sus decisiones sobre inversion y ademas, aquélla que se tenga por
tal, en el pais de origen del emisor y en los mercados de valores en los cuales estén
inscritos y se transen oficialmente sus valores.

A.1.3 Analisis razonado de los estados financieros

Incluir un andlisis claro y preciso por parte del gerente general o del que haga sus
veces, de la situacion financiera del emisor. Este contendra al menos un anlisis
comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas en los estados
financieros en que se refleje adecuadamente la situacion del emisor en términos de
su liguidez, endeudamiento, rentabilidad y tamafio.

A su vez, se incluird un andlisis de la evolucién de las actividades y negocios que
desarrolla el emisor, incluyendo aquéllas de sociedades filiales y coligadas,
sefialando explicitamente las que se han constituido en las principales generadoras
de los ingresos de la sociedad, mencionando cuales fueron los riesgos que a juicio
de la administracion enfrentd la empresa en dichas actividades. Sin perjuicio de lo
anterior, la sociedad podrda indicar otras actividades que no constituyeron su objeto
principal, mencionando cudales fueron los riesgos principales de éstas. Ademas,
sefialara las caracteristicas de los principales mercados en que realizaron sus
inversiones.

Variaciones de capital

Informar las variaciones ocurridas en el capital del emisor dentro de los plazos que se
indican a continuacion:

Todo reparto de dividendos, reparto de capital, capitalizacion de fondos producto de un
aumento de capital social, emision de acciones liberadas de pago y canje de acciones que
acuerde el emisor, con la misma anticipacion que se les comunica a los accionistas del
pais de origen del emisor o del mercado donde transe y utilizando a lo menos alguno de
los medios usados para informar a los accionistas de dichos mercados.

Otros antecedentes econdémicos y financieros

También se remitird en su caso, cualquier otro antecedente econémico y/o financiero,
como, por ejemplo, informes periciales, que se pongan en conocimiento de la junta de
accionistas 0 asamblea para efecto de adoptar algun acuerdo, los que se comunicaran a
los accionistas nacionales con la misma anticipacién que a los accionistas residentes en el
pais de origen del emisor.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Los emisores de acciones que dan origen a los CDV inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros tienen la obligacion de divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna todo hecho o
informacion esencial respecto de ellos mismos, de sus negocios y de los valores que ofrecen, en
el momento que el hecho ocurra o llegue a su conocimiento.

Esta informacion sera remitida a esta Superintendencia y a todas las bolsas de valores en que
estén inscritos los CDV's.

La comunicacién incluird una clara descripcién del hecho o informaciéon esencial indicando al
mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

OTROS ANTECEDENTES

Los emisores de acciones que dan origen a los CDV inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros, remitirdn a esta Superintendencia, a todas las bolsas de valores en que se
encuentren inscritos los CDV'’s, dentro de los plazos que se indican, los siguientes antecedentes
e informaciones:

C.1 Copia de la documentacién legal que dé cuenta de las juntas o asambleas de accionistas,
dentro del mismo plazo en que deba ser presentada en el pais de origen y, en todo caso,
dentro de los 10 dias siguientes a la fecha de su celebracion, traducida y legalizada.

C.2 Toda modificacion a los estatutos sociales del emisor, a su estructura legal o en la
administracion del emisor, dentro del mismo plazo en que deba ser presentado en el pais
de origen, traducida y legalizada.

C.3 Cualquier nombramiento, vacancia o reemplazo que se produzca en los cargos de
presidente, directores, gerentes y/o administradores del emisor, dentro del plazo de 3 dias
hébiles contado desde ocurrido el hecho.

C.4 Cualquier cambio relacionado con el representante del emisor en Chile, a més tardar al dia
siguiente de ocurrido.

C.5 Cualquier cambio relacionado con el depositario o con el contrato de depdsito, a mas
tardar al dia siguiente de ocurrido.

C.6 Cualquier informacion relacionada con:

i. Los traspasos de acciones de los accionistas controladores, que deba presentar en
el pais de origen, en el mismo plazo exigido por éste.

. Los traspasos de acciones que terceros distintos de la sociedad tengan la obligacién
de presentar ante el organismo fiscalizador del pais de origen, en el plazo exigido
por éste.

C.7 Cualquier informacion relacionada con transacciones del emisor con personas o entidades
relacionadas.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
39



N.C.G. N° 88
FECHA: 19.07.1999

C.8

C9

C.10

C.11

C.12

C.13

C.14

C.15

C.16

Toda comunicacién que se envie a los tenedores de CDV, en forma simultanea al envio a
éstos.

El hecho de haber incurrido en insolvencia o en alguna causal de quiebra, segun la
legislacion del pais de origen del emisor, al siguiente dia habil de haber ocurrido o de
haberse tomado conocimiento de alguno de ellos.

El hecho de haber adoptado un acuerdo que, conforme a la legislacion aplicable al emisor
o en virtud de disposiciones estatutarias, otorgue derecho a retiro a los accionistas, al dia
siguiente a la celebracion de la respectiva junta 0 asamblea en que se adopt6 el acuerdo.

Copia de toda publicacion o insercion que efectle el emisor en la prensa nacional, referida
a: valores de su emision, su situacién econdmica, financiera o juridica.

Toda sancién que le imponga el Organismo Fiscalizador del pais de origen o aquél que
corresponda al pais donde se transen sus valores, o por las bolsas de valores en que se
encuentren inscritas sus acciones a mas tardar al dia habil siguiente de su ocurrencia.

Cualquier suspension o cancelacién por la autoridad pertinente o por las bolsas de valores
en que se encuentren inscritas sus acciones, de la oferta, transaccion o cotizacién de las
mismas al momento de ocurrir el hecho.

Cualquier cambio relacionado con la normativa que le es aplicable al emisor en el pais de
origen o en el mercado donde transe sus valores que afecte el derecho de sus accionistas.

En caso que se disponga, cualquier actualizacion de la(s) clasificacion(es) de riesgo de
solvencia del emisor o de sus acciones

Memoria o Informe de la administracion

En caso que se disponga, se remitira la Ultima memoria o informe que la administracién
haya presentado a los accionistas del emisor, en que proporcione informacion respecto de
los negocios, desempefio y situacién financiera de la sociedad. Esta sera enviada a los
accionistas de acuerdo al procedimiento que al efecto deba cumplir el emisor en su pais de
origen o en los mercados en que transe sus acciones.

COLOCACION DE CDV's

Cada vez que el emisor extranjero inicie una colocacién de CDV representativos de acciones de
pago, debera elaborar un prospecto de acuerdo a lo establecido en la letra A, nimero 2, de la
Seccion 1.1 de la presente norma. Dicho prospecto en conjunto con la informacion solicitada en
los literales D.7, D.10 y D.11, del nimero 2, de la seccién I.1 de esta norma, deberan ser
remitidos a esta Superintendencia para el registro de los citados CDV, con anterioridad a la fecha
en que se inicie la colocacion.
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1.2

INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico CDV's o el emisor, en caso de una colocacién
directa, deberan tener a disposicion de los inversionistas interesados un prospecto o folleto
igual al enviado a esta Superintendencia, el cual debera estar permanentemente actualizado.

NORMAS DE PUBLICIDAD

Los prospecto y folletos informativos que se utilicen para la difusion y propaganda de una
emision de CDV's, no podran difundirse sino hubieren previamente sido remitidos a esta
Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde
sefiale que toda la informacién proporcionada por el depositario, en particular el prospecto
presentado para efectos de la inscripcién de los CDV's en el Registro de Valores Extranjero,
estiq a disposicion del publico en las oficinas de los agentes colocadores que ofrezcan al
publico los CDV's o del depositario, seglin sea el caso, y en esta Superintendencia.

INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LOS CDV's REPRESENTATIVOS DE
ACCIONES EXTRANJERAS COTIZADAS EN LOS MERCADOS QUE SE INDICA, CON
PATROCINIO DEL EMISOR

Los emisores de acciones extranjeros que tengan sus acciones o certificados representativos de
tales acciones inscritos y puedan ser transados en las bolsas de valores que indique esta
Superintendencia, en adelante “los mercados determinados”, deberan proporcionar a la
Superintendencia y a las bolsas de valores en que se encuentren inscritos los CDV
representativos de tales acciones, similar informacion a que estan obligados en el mercado
autorizado y con la periodicidad, plazos y en la forma que se exige en dichos mercados.

Dentro de “los mercados determinados” se incluiran aquellas bolsas de valores extranjeras que
hayan sido aprobadas por la Comision Clasificadora de Riesgo para efecto de las inversiones
por parte de los fondos de pensiones.

La informacion del emisor y de sus valores debera proporcionarse a la Superintendencia y a las
bolsas de valores en que tenga inscritos sus CDV, en el idioma en que se presenten al mercado
autorizado y en idioma espafiol. Bastard para estos efectos, en su caso, una traduccion
certificada por el representante del emisor en Chile, la que se tendra como documentacion
auténtica desde que la misma sea entregada a la Superintendencia.

Dicha traduccion , dependiendo de su naturaleza y volumen, debera remitirse en un plazo
maximo de 5 dias habiles contados desde la fecha de presentacion en el mercado de origen o
donde se transan sus valores.
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1.3

COLOCACION DE CDV’s

Cada vez que el emisor extranjero inicie una colocacién de CDV representativos de acciones
de pago, deberda elaborar un prospecto de acuerdo a lo establecido en la letra A del nimero 3
de la Seccion I.1 de la presente norma. Dicho prospecto en conjunto con la informacién
solicitada enlos literales D.3, D.7 y D.8, del nimero 3 de la seccion |.1 de esta norma, deberan
ser remitidos a esta Superintendencia para el registro de los citados CDV, con anterioridad a la
fecha en que se inicie la colocacion.

INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

Los agentes colocadores que ofrezcan al publico CDV's o el emisor, en caso de una colocacién
directa, deberan tener a disposicion de los inversionistas interesados un prospecto o folleto
igual al enviado a esta Superintendencia, el cual debera estar permanentemente actualizado.

NORMAS DE PUBLICIDAD

Los prospecto y folletos informativos que se utilicen para la difusion y propaganda de una
emision de CDV's, no podran difundirse sino hubieren previamente sido remitidos a esta
Superintendencia.

Adicionalmente, dichos prospectos y folletos deberan incluir una leyenda destacada donde
sefiale que toda la informacién proporcionada por el depositario, en particular el prospecto
presentado para efectos de la inscripcién de los CDV's en el Registro de Valores Extranjero,
estiq a disposicion del publico en las oficinas de los agentes colocadores que ofrezcan al
publico los CDV's o del depositario, seguin sea el caso, y en esta Superintendencia.

INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LOS CDV's REPRESENTATIVOS DE
ACCIONES EXTRANJERAS SIN PATROCINIO DEL EMISOR

El depositario de los CDV inscritos en el Registro de Valores Extranjeros debera proporcionar a la
Superintendencia y a las bolsas de valores en que se encuentren inscritos los CDV, similar
informacion a que esté obligado el emisor de las acciones depositadas, en su pais de origen o en
el mercado donde transa y con la periodicidad, plazos y en la forma que se les exige en dichos
paises.

Sin perjuicio de lo anterior, proporcionaran a lo menos la siguiente informacion continua, en la
forma y plazos que se indican a continuacion:

A) Antecedentes generales, econémicos y financieros
B) Hechos relevantes o esenciales
C) Otros antecedentes
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La informacion del emisor de las acciones depositadas se proporcionard a la Superintendencia y
a las bolsas de valores en que se encuentren inscritos los CDV’'s representativos de dichas
acciones, en el idioma del pais de origen o del pais en que se transan esas acciones y en idioma
espafiol. Bastara para estos efectos, en su caso, una traduccion certificada por el depositario
de las acciones, la que se tendra como documentacién auténtica desde que la misma sea
entregada a la Superintendencia.

Dicha traduccién , dependiendo de su naturaleza y volumen, debera remitirse en un plazo
maximo de 5 dias habiles contados desde la fecha de presentacion en el mercado de origen o
donde se transan sus valores.

ANTECEDENTES GENERALES, ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Se debera remitir a esta Superintendencia, a todas las bolsas de valores en que se encuentren
inscritos los CDV, los siguientes antecedentes:

A.1 Informes y estados financieros
A.2 Variaciones de capital

A.3 Otros antecedentes econdmicos Yy financieros

A.1 Informes y estados financieros

En este titulo se establecen requisitos minimos en cuanto al contenido de dichos informes
debiendo adjuntarse ademas, toda otra informacion financiera importante que el emisor
entregue periédicamente en el pais de origen o en aquéllos en que se encuentre inscrito o
registrado.

Los informes financieros se elaboraran y presentaran en la misma forma y plazo en que
sean presentados a la autoridad reguladora de su pais de origen o del mercado en que
transe. En caso que el emisor tenga sus valores inscritos en mas de un pais con normas
de contabilizacion y presentacién diferentes, consultara a este Servicio cuales estados
financieros debera presentar.

A.1.1 Estados financieros

Se remitiran los estados financieros del emisor extranjero, individuales y consolidados
cuando corresponda, para el Ultimo ejercicio anual, que éste presente al organismo
regulador del pais de origen o del mercado donde transe sus acciones. Adicionalmente,
presentara los estados financieros interinos del emisor, que éste remita al organismo
regulador o los mercados donde transa con una periodicidad de a lo menos 6 meses.
Asimismo, debera presentar los estados financieros anuales de todas aquellas sociedades
de las cuales el emisor posea o controle, directa o indirectamente, al menos un 50 % de su
propiedad.
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A.l.2

Se recomienda que las cifras de los estados financieros sean reexpresadas en dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica. En tal caso, se incluird una nota en que se sefiale
gue los estados financieros han sido elaborados en la moneda que corresponda y que han
sido reexpresados en délares sélo para efectos de su presentacién en el mercado chileno,
indicando cual tasa de cambio se ha utilizado para dichos efectos.

En todo caso, dichos estados financieros deberan estar elaborados en forma comparativa
con respecto al afio anterior e incluiran al menos lo siguiente:

Balance

Estado de Resultados

Notas explicativas a los estados financieros

Dictamen de los auditores externos

Cualquier otro estado financiero establecido mediante normativa del pais de origen
o del mercado donde transe sus valores, como, por ejemplo, el estado de fuentes
y usos de fondos, estado de flujo efectivo, estado de activos netos, estado de
cambio en los activos netos, etc.

Las notas explicativas a los estados financieros deberan contener una nota que explique
clara y detalladamente cuales son los criterios contables utilizados para la confeccion de
dichos estados financieros.

Los estados financieros anuales que se presenten deberan ser auditados por auditores
externos que a lo menos sean miembros de una firma auditora de reconocido prestigio
internacional.

En caso que el emisor tenga sus valores inscritos o registrados en mas de un pais con
normas de contabilizacién y presentacion diferentes, consultard a esta Superintendencia
cuales estados financieros presentara.

Cuando los estados financieros anuales del emisor, sean de una antigtiedad superior a
90 dias a la fecha de presentacion de la solicitud de inscripcién, presentara, ademas,
estados financieros individuales y consolidados en su caso, a una fecha mas reciente,
aun cuando no sean auditados, sefalandose tal situacion explicitamente.

Hechos relevantes o esenciales

Los estados financieros del emisor deberan incluir un resumen de los hechos o
informaciones esenciales o relevantes ocurridos durante el periodo de que trate el
estado financiero.

En esta materia, se incluira una clara descripcidon del hecho o informaciéon esencial,
indicando al mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

Por informacion esencial se entendera aquélla que se tenga por tal, en el pais de origen
del emisor y en los mercados de valores en los cuales estén inscritos y se transen
oficialmente sus valores.
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A.2 Variaciones de capital

Informar las variaciones ocurridas en el capital del emisor, que éste informe al organismo
regulador del pais de origen o del mercado donde transe sus acciones, en los plazos que
se indican a continuacion:

Todo reparto de dividendos, reparto de capital, capitalizacion de fondos producto de un
aumento de capital social, emision de acciones liberadas de pago y canje de acciones
gue acuerde el emisor, con la misma anticipacion que se les comunica a los accionistas
del pais de origen del emisor o del mercado donde transe y utilizando a lo menos alguno
de los medios usados para informar a los accionistas de dichos mercados.

A.3 Otros antecedentes econdmicos y financieros

También se remitira en su caso, cualquier otro antecedente econdémico y/o financiero,
como, por ejemplo, informes periciales, que se pongan en conocimiento de la junta de
accionistas o asamblea para efecto de adoptar algiin acuerdo, los que se comunicaran a
los accionistas nacionales con la misma anticipacion que a los accionistas residentes en
el pais de origen del emisor.

HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES

Deberan remitirse a esta Superintendencia y a todas las bolsas de valores en que estén
inscritos los CDV, los hechos o informaciones esenciales o relevantes que hayan sido
informados publicamente por el emisor en el pais de origen o donde transe sus acciones.

En esta materia, se incluira una clara descripcion del hecho o informacién esencial, indicando al
mismo tiempo el efecto o influencia respectiva.

Por informaciéon esencial se entendera aquélla que se tenga por tal, en el pais de origen del
emisor y en los mercados de valores en los cuales estén inscritos y se transen oficialmente sus
valores.

OTROS ANTECEDENTES

El depositario de acciones que dan origen a los CDV inscritos en el Registro de Valores
Extranjeros, remitird a esta Superintendencia, a todas las bolsas de valores en que se
encuentren inscritos los CDV’s, dentro de los plazos que se indican, los siguientes
antecedentes e informaciones:

C.1 Copia de la documentacién legal que dé cuenta de las juntas o asambleas de
accionistas, dentro del mismo plazo en que deba ser presentada en el pais de origen v,
en todo caso, dentro de los 10 dias siguientes a la fecha de su celebracion, traducida y
legalizada.

C.2 Toda modificacion a los estatutos sociales del emisor, a su estructura legal o en la
administracion del emisor, dentro del mismo plazo en que deba ser presentado en el pais
de origen, traducida y legalizada.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
45



N.C.G. N° 88
FECHA: 19.07.1999

C3

C4

C5

C.6

C.7

C.8

C9

C.10

cl1

C.12

C.13

Cualquier nombramiento, vacancia o reemplazo que se produzca en los cargos de
presidente, directores, gerentes y/o administradores del emisor, que sean comunicados
al pais de origen o en el mercado donde el emisor transe sus acciones.

Cualquier cambio relacionado con el depositario o con el reglamento interno de depdsito,
a mas tardar al dia siguiente de ocurrido.

Cualquier informacién relacionada con los traspasos de acciones de los accionistas
controladores, que deba presentar el emisor en el pais de origen, en el mismo plazo
exigido por éste.

Cualquier informacién relacionada con transacciones del emisor con personas o
entidades relacionadas, que deba presentar el emisor en el pais de origen, en el mismo
plazo exigido por éste.

Toda comunicacién que se envie a los tenedores de CDV, en forma simultanea al envio
a éstos.

El hecho de haber incurrido en insolvencia o en alguna causal de quiebra, segun la
legislacion del pais de origen del emisor, al siguiente dia habil de haber ocurrido o de
haberse tomado conocimiento de alguno de ellos, que haya informado el emisor al pais
de origen o al mercado donde transa sus acciones.

El hecho de haber adoptado un acuerdo que, conforme a la legislacion aplicable al
emisor o en virtud de disposiciones estatutarias, otorgue derecho a retiro a los
accionistas, al dia siguiente a la celebracion de la respectiva junta 0 asamblea en que se
adoptd el acuerdo, que el emisor haya informado al organismo regulador del pais de
origen o al mercado donde transa sus acciones.

Toda sancién que le imponga el Organismo Fiscalizador del pais de origen o aquél que
corresponda al pais donde se transen sus valores, o por las bolsas de valores en que se
encuentren inscritas sus acciones a mas tardar al dia habil siguiente de su ocurrencia.

Cualquier suspension o cancelacion por la autoridad pertinente o por las bolsas de
valores en que se encuentren inscritas sus acciones, de la oferta, transaccion o
cotizacion de las mismas al momento de ocurrir el hecho.

En caso que se disponga, cualquier actualizacion de la(s) clasificacion(es) de riesgo de
solvencia del emisor o de sus acciones.

Memoria o Informe de la administraciéon

En caso que se disponga, se remitira la Ultima memoria o informe que la administracion
del emisor haya presentado al organismo regulador del pais de origen o al mercado
donde transa sus acciones, en que proporcione informacion respecto de los negocios,
desempefio y situacion financiera de la sociedad.
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1.4

INFORMACION CONTINUA REQUERIDA A LOS CDV's REPRESENTATIVOS DE
ACCIONES EXTRANJERAS COTIZADAS EN LOS MERCADOS QUE SE INDICA, SIN
PATROCINIO DEL EMISOR

Los depositarios de CDV inscritos en el Registro de Valores Extranjeros, representativos de
acciones de aquellos emisores extranjeros que tengan sus acciones o certificados
representativos de tales acciones inscritos y puedan ser transados en las bolsas de valores que
indigue esta Superintendencia, en adelante “los mercados determinados”, deberan
proporcionar a la Superintendencia y a las bolsas de valores en que se encuentren inscritos los
CDV representativos de tales acciones, similar informacion a que estan obligados en el
mercado autorizado con la periodicidad y en la forma que se exige en dichos mercados.

Dentro de "los mercados determinados" se incluiran aquellas bolsas de valores extranjeras que
hayan sido aprobadas por la Comision Clasificadora de Riesgo para efecto de las inversiones
por parte de los fondos de pensiones

Se recomienda que las cifras de los estados financieros sean reexpresadas en délares
de los Estados Unidos de Norteamérica. En tal caso, se incluird una nota en que se
sefiale que los estados financieros han sido elaborados en la moneda que corresponday
gue han sido reexpresados en ddlares s6lo para efectos de su presentacion en el
mercado chileno, indicando cual tasa de cambio se ha utilizado para dichos efectos.

La informacion del emisor y de sus valores debera proporcionarse a la Superintendencia y a las
bolsas de valores en que tenga inscritos sus CDV, en el idioma en que se presenten al
mercado autorizado y en idioma espafiol. Bastard para estos efectos, en su caso, una
traduccion certificada por el depositario, la que se tendrd como documentacién auténtica desde
que la misma sea entregada a la Superintendencia.

Dicha traduccion, dependiendo de su naturaleza y volumen, deberd remitirse en un plazo

maximo de 5 dias habiles contados desde la fecha de presentacion en el mercado de origen o
donde se transan sus valores.

SECCION Il

DISPOSICIONES VARIAS

Las disposiciones contenidas en la presente norma son necesariamente de caracter general.
Por tal razén, ante situaciones particulares que se planteen en relacion a esta materias, debera
consultarse previa y oportunamente a esta Superintendencia.

La presente Norma de Caracter General rige a contar de esta fecha.

SUPERINTENDENTE
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