NORMA DE CARACTER DE GENERAL N° 352
FECHA: 21.10.2013

REF.. ESTABLECE NORMAS PARA LA OFERTA PUBLICA DE VALORES EXTRANJEROS EN
CHILE.
DEROGA NORMAS DE CARACTER GENERAL N° 88 DE 1999, N° 217 DE 2008, Y N°
241 DE 20009.

Para todo el Mercado de Valores

Esta Superintendencia, en virtud de lo dispuesto en el Titulo XXIV de la Ley 18.045, en adelante “la
ley’, ha estimado pertinente dictar la presente Norma de Caracter General, con el objeto de
establecer los requisitos que se deberan cumplir para hacer oferta publica en Chile de valores
extranjeros.

La oferta publica de valores extranjeros s6lo podra efectuarse cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

a) Tales valores se encuentren inscritos en el Registro de Valores Extranjeros; o

b) La inscripcion de los valores haya sido exceptuada por este Servicio en virtud de las facultades
otorgadas por el inciso segundo del articulo 189 de la ley, al amparo de convenios de
colaboracién suscritos con reguladores de mercados extranjeros con el objeto de contar con
informacion veraz, suficiente y oportuna sobre los valores extranjeros y sus emisores.

Para efectos de lo dispuesto en la letra b) anterior, una vez que esta Superintendencia haya suscrito
un convenio de colaboracién en los términos antes descritos, esa informacion junto a la de los valores
que pueden ser objeto de oferta publica en esa jurisdiccion, seran puestos a disposicion del publico a
través de un vinculo especialmente establecido para ello en el sitio en Internet de la
Superintendencia. Sera condicion para la celebracion de ese convenio, que los valores objeto del
mismo puedan ser ofrecidos publicamente en el mercado de origen del emisor o en donde éstos sean
transados, y que el regulador de dicho mercado difunda toda la informacién publica respecto de los
emisores de valores sujetos a su fiscalizacién en su sitio en Internet, esto Gltimo tan pronto como esa
informacion haya sido recibida por aquél.

Se entenderd que un valor puede ser objeto de oferta publica en un mercado extranjero, si, al
momento de determinar esa condicion, se han cumplido todas las formalidades, requisitos y
condiciones que el marco juridico de ese mercado exige para permitir que ese valor pueda ser
ofrecido al publico en general. Lo anterior, independientemente de si los valores objeto de la oferta
fueron ofrecidos por primera vez en el mercado de origen o si dicha primera colocacion sera
efectuada en Chile.

La oferta publica de los valores sélo podra ser dirigida al publico en general cuando trate sobre
valores, emisores y mercados que cumplan las condiciones establecidas en la Seccion Ill de la
presente normativa. De lo contrario, la oferta sélo podra ser dirigida a Inversionistas Calificados de
aquellos a que se refiere la Norma de Caracter General N°216 de 2008, o la que la modifique o
reemplace.

Con todo, no procedera la inscripcién de valores ni la excepcion a que se refiere la letra b) del segundo
parrafo de esta norma, en el caso de valores emitidos por entidades constituidas en jurisdicciones que
estén consideradas por el Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI —-FATF) como
jurisdicciones que presentan deficiencias estratégicas en la prevencion del lavado de activos y el
financiamiento del terrorismo, denominadas jurisdicciones de alto riesgo o no cooperantes.
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DE LOS REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION

La inscripcion de valores extranjeros en el Registro de Valores Extranjeros podra ser solicitada
por el emisor o por un patrocinador que cumpla con los requisitos y condiciones establecidas
en la Norma de Caracter General N°215 de 2008, en adelante denominados indistintamente “el
solicitante”.

La solicitud de inscripcion debera ser efectuada por el representante legal del solicitante y
debera ser acompafada de la siguiente informacion:

a)

b)

Del solicitante:

1) Nombre completo o razén social y Rol Unico Tributario;

2) Nombre completo y cédula de identidad del representante legal;

3) Domicilio legal, numero de teléfono y direccion de correo electrénico;

4) En caso de solicitantes emisores, ademas indicacion del sitio en Internet, en caso de
tenerlo;

Del valor inscrito:
1) Nombre o razén social del emisor y pais de constitucion;

2) Tipo de valor a inscribir (instrumento representativo de capital, titulos de deuda u otro
instrumento);

3) Series o clases y su descripcion, de corresponder;

4) Pais y nombre del regulador extranjero; y bolsa extranjera en que se transe el valor,
de corresponder;

5) Individualizaciéon del administrador, en caso de tratarse de un vehiculo de inversion
colectiva;

6) Individualizaciéon del custodio extranjero, en caso de tratarse de certificados de
depésito de valores nacionales o extranjeros;

7) Identificacién del valor, en caso que el valor cuente con cédigo ISIN asignado por la
Agencia Numeradora del pais de constituciéon del emisor, y nemotécnico o “ticker” del
instrumento.

8) Indicacion respecto a si el valor cumple con todos los requisitos establecidos en la
presente normativa para ser susceptible de ser ofrecido al publico en general, o si solo
cumple aquellos que permiten su oferta a inversionistas calificados.

9) Sitio en Internet del emisor, del regulador o del mercado regulado extranjero en que se
cotiza el valor, y en que estan los antecedentes publicos del emisor de los valores. Se
deberd sefialar si en estos sitios de Internet se podr4 acceder de manera remota y
gratuita a aquella informacion que los emisores deben remitir a su regulador de origen y
mercados extranjeros donde cotizan sus valores.

10) En caso de solicitantes patrocinadores, indicacién respecto a si el valor es de igual
naturaleza y proviene del mismo mercado extranjero que aquellos valores cuya solicitud
de inscripcion ha presentado a esta Comision con anterioridad, para efectos de acogerse
al pago maximo de 500UF a que se refiere el numeral 1 del articulo 33 del D.L. N°3.538.
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Para lo cual debera indicar la o las fechas de las solicitudes de inscripcién para los que
se cumple dicha condicion.

Junto con la solicitud de inscripcién se debera remitir una declaracion jurada de veracidad
respecto a toda la informacién proporcionada con fines de inscripcion, indicando que ésta es
fiel a la que se consigna en los documentos legales que respaldan la misma, suscrita por la
persona que represente validamente a la entidad.

En la misma oportunidad en que la entidad solicite su inscripcién, debera requerir la habilitacién
de usuario para el envio de informacién a través del Sistema de Envio de Informacién en Linea
SEIL de acuerdo con las instrucciones contempladas en la Norma de Caracter General N°314 o
la que la modifique o reemplace.

Toda modificacién que sufra la informacién proporcionada en la solicitud de inscripcion,
independiente que ocurra durante el proceso de inscripcion o con posterioridad a éste, debera
ser comunicada a esta Comisién a través del médulo SEIL respectivo, dentro de los 5 dias
hébiles de acontecida.

Lo anterior, sin perjuicio que, tratdndose de cambios en la informacién a que se refieren los
numerales 1 al 3 del literal b) de esta seccion, la comunicacion debera ser acompafiada de la
respectiva solicitud de anotacién en el registro, debiéndose pagar los derechos establecidos en
el articulo 33 del D.L. N°3.538.

Ingresada la solicitud y verificada la completitud de los antecedentes requeridos por la presente
seccibn, se procedera a la inscripcion de los valores, previo pago por parte del solicitante de los
derechos establecidos en el articulo 33 del D.L. N°3.538 de 1980.

DE LA INFORMACION CONTINUA

El solicitante de la inscripcion estard obligado a proporcionar a esta Superintendencia, por
medio del Mddulo SEIL dispuesto para esos efectos en el sitio web de este Servicio, y a las
bolsas de valores nacionales en que se encuentren inscritos los valores, la misma informacion
gue el emisor de éstos esta obligado a presentar al regulador en el mercado de origen o en el
mercado donde se transan los mismos, con la periodicidad, publicidad, idioma y en la forma
gue se exige en dichos mercados.

Para tales efectos, serd responsabilidad del solicitante de la inscripcion de los valores,
proporcionar la informacién continua tan pronto como ésta es informada a la entidad reguladora
de su pais de origen o donde se transan sus valores. Asimismo, de conformidad con lo
establecido en el articulo 65 de la ley N°18.045, todo prospecto o folleto que se utilice para
difundir o promocionar la oferta de valores extranjeros en Chile, deberd remitirse a la
Superintendencia con anterioridad a su entrega o difusion. Todo lo anterior, salvo en aquellos
casos en que se hubiere indicado la URL especifica en donde esté disponible esa informacion,
de aquellos sitios web definidos en la seccién I.

Adicionalmente, serd responsabilidad del solicitante informar a esta Superintendencia, tan
pronto haya ocurrido el hecho, de la suspensién o cancelacién de la transaccion de los valores
en uno o mas mercados extranjeros, asi como cualquier otra circunstancia que impida de
manera temporal o definitiva la transaccién de estos valores. Adicionalmente se deberd
informar en casos de fusiones, divisiones, liquidaciones, cesacion de pagos o quiebra del
emisor de los valores en el extranjero o ante pérdida de cualquiera de las condiciones del valor
sobre las cuales se amparo6 la solicitud de inscripcién. Por ejemplo, si se han dejado de cumplir
las formalidades, requisitos y condiciones que el marco juridico del mercado de origen exigia
para permitir que el valor pudiere ser objeto de oferta publica en ese mercado.
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OFERTAS DIRIGIDAS AL PUBLICO EN GENERAL

So6lo podran efectuarse ofertas publicas de valores, que estén dirigidas al publico en general,
cuando se cumplan los siguientes requisitos copulativos:

a) Que el emisor de los valores se encuentre sujeto a la supervision del regulador del
mercado de valores o bancario del mercado de origen o del mercado en que se transen
esos valores.

b) Que el regulador del mercado de valores del mercado de origen o del mercado en que se
transen esos valores sea miembro de la Organizaciéon Internacional de Comisiones de
Valores (IOSCO por sus siglas en ingles).

c) Que la informacion proporcionada por el emisor de los valores extranjeros al regulador
de su mercado de origen o donde se transen sus valores, se encuentre en idioma
espafiol o inglés.

d) Que los valores puedan ser objeto de oferta publica en los paises sefialados en el
documento electronico denominado “Mercados Reconocidos”, mantenido a disposicion
del publico en el sitio en Internet de este Servicio (www.svs.cl). El listado de “Mercados
Reconocidos” se entendera modificado por el solo hecho de incorporar en la lista nuevos
mercados.

e) Que, mientras los valores permanezcan inscritos en Chile, se mantengan vigentes las
condiciones que, conforme a la legislacion del mercado de origen del emisor o en donde
esos valores sean transados, permiten que tales valores sean objeto de oferta publica en
esos mercados.

f) Que los estados financieros anuales del emisor de los valores, se encuentren auditados.

Cualquier interesado podra requerir a esta Superintendencia el reconocimiento de un nuevo
mercado, para lo cual debera acreditar a satisfaccién de este Servicio que dicho mercado
cuenta con estandares adecuados de revelacién de informacion, transparencia de las
operaciones Yy sistemas institucionales de regulacidn, supervision, vigilancia y sancion sobre los
emisores y sus titulos. Tales sistemas deberan asegurar que la informacién revelada respecto
del emisor y de sus valores sea veraz, suficiente y oportuna, y otorgar una adecuada
proteccion de los intereses de los inversionistas. La Superintendencia podra requerir los
antecedentes adicionales que juzgue necesarios para acreditar que el mercado que sera
reconocido cumple las condiciones antes mencionadas.

INSCRIPCION DE VALORES DE EMISORES NO SUJETOS A SUPERVISION EN EL
MERCADO DE ORIGEN O DONDE DICHOS VALORES SON TRANSADOS.

Sin perjuicio de lo establecido en la Seccidn | y Il de la presente normativa, podra solicitarse la
inscripcidn de valores cuyo emisor no esta sujeto a la supervision del regulador del mercado de
valores o bancario del mercado de origen o donde los valores son transados.

Para tales efectos, el solicitante deberd acompafiar a su solicitud, un certificado emitido por una
bolsa de valores nacional, en el que conste que se han cumplido todos los requisitos que dicha
bolsa ha establecido para la inscripcion y cotizacién de los valores extranjeros sobre los que
trata esa solicitud.

Con todo, las ofertas sobre los valores a que se refiere la presente Seccién, so6lo podran ser
dirigidas a inversionistas calificados de aquellos que se refiere la Norma de Caracter General
N°216, o la que la modifique o reemplace, debiendo la bolsa de valores en que se transen tales
valores adoptar las medidas que correspondan a objeto que:
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a) Los valores sélo sean adquiridos por Inversionistas Calificados;

b) Los inversionistas estén debidamente informados del hecho que tales valores son
emitidos por entidades extranjeras no fiscalizadas.

C) Los emisores de los valores cumplan toda la reglamentacion establecida por la bolsa
respectiva; y

d) La informacién exigida por reglamentacién permita que los inversionistas cuenten con
antecedentes suficientes respecto a la situacion juridica, financiera y econdémica de los
valores listados y de sus emisores.

OTRAS CONSIDERACIONES

Los intermediarios de valores y administradoras de fondos fiscalizados por esta
Superintendencia que ofrezcan, distribuyan o intermedien los valores objeto de esta Norma, o
el emisor de los valores tratandose de colocaciones que éste efectle directamente, deberan
informar a los inversionistas interesados, sin importar si son 0 no Inversionistas Calificados,
respecto del hecho que:

a) los valores son extranjeros, por lo que:

1) sus derechos y obligaciones estaran sometidos al marco juridico del pais de origen
del emisor y, por ende, deberan informarse respecto de la forma y medios a través
de los cuales podran hacer efectivos sus derechos; y que

2) la fiscalizacion de esta Superintendencia estara concentrada exclusivamente en lo
gue se refiere al cumplimiento de las obligaciones de informacién establecidas en
la presente normativa y que, por ende, la supervision del valor y su emisor estara
principalmente radicada en el regulador extranjero; o, en caso de emisores o
valores no supervisados, que éstos no estan sujetos a la fiscalizacién de un
regulador extranjero;

b) la informacién publica que existira de los valores sera exclusivamente aquella que el
regulador del mercado de origen del emisor o del mercado extranjero en que se transen
esos valores, haya exigido; con excepcion de aquellos emisores que, de conformidad a
lo establecido en la Seccion IV de esta normativa, deban proveer la informacion exigida
por la bolsa respectiva;

C) los principios contables y normas de auditoria difieren de los principios y normas
aplicables a los emisores en Chile, en caso que ello asi ocurriere;

d) de acuerdo a lo prescrito en el articulo 196 de la ley N°18.045, los emisores extranjeros,
intermediarios de valores, depositarios de valores extranjeros y cualquier otra persona
gue participe en la inscripcién, colocacion, depésito, transaccion y otros actos o
convenios con valores extranjeros o CDV, regidos por las normas del Titulo XXIV de
dicha ley y las que dicte la Superintendencia, que infrinjan dichas disposiciones, estaran
sujetos a las responsabilidades que sefiala el decreto ley N°3.538, de 1980, y las que
sefiala la ley N°18.045;

e) podran obtener mayor informacién en el sitio en Internet de la Superintendencia de
Valores y Seguros;

Seréa deber de esas entidades adoptar los resguardos que correspondan a objeto de acreditar
el cumplimiento de esta obligacion ante requerimiento de esta Superintendencia.
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VI.

VII.

VIII.

PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR LA CANCELACION

Para requerir la cancelacién de la inscripcion de un valor extranjero, el solicitante de dicha
inscripcién, debera remitir una presentacion a esta Superintendencia indicando las razones que
motivan la solicitud de cancelacién, acompafando los antecedentes que la justifiquen y la fecha
en que pretende hacer efectiva la solicitud.

Esa fecha, no podra ser inferior a los 3 meses posteriores a la de presentacion de la respectiva
solicitud ni a los 12 meses contados desde la inscripcion del valor respectivo. Lo anterior, salvo
situaciones excepcionales que ameriten proceder a la cancelacién en plazos distintos a los
sefialados.

Una vez recibida la solicitud por la Superintendencia y en un plazo no superior a cinco dias
habiles, el solicitante debera difundir de manera publica y permanente a través de su sitio Web,
en tanto esta Superintendencia no haya dado respuesta en contrario a ese requerimiento, el
hecho que se presenté dicha solicitud y que, a partir de la fecha prevista para la cancelacion,
los valores extranjeros cuya inscripcién patrociné dejaran de estar inscritos en el Registro de
Valores Extranjeros, razén por la que no podra hacerse oferta publica de éstos en Chile.

Lo anterior, sin perjuicio que el solicitante debera cumplir con todas las obligaciones y
responsabilidades establecidas en la presente Norma, en tanto la inscripcion de los valores no
haya sido cancelada por esta Superintendencia.

Lo sefalado en la presente Seccién, es sin perjuicio de la facultad de la Superintendencia de
suspender o cancelar la inscripcién de los valores, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 194
de la ley N°18.045, ya sea a peticién del solicitante o de oficio, tanto por infracciones a los
articulos 14 o 15 de esa ley, como por dejar de cumplirse lo establecido en el articulo 186 de la
misma ley.

DISPOSICIONES VARIAS

Lo dispuesto en esta norma, es sin perjuicio de la facultad de esta Superintendencia de
rechazar la inscripcion y registro de valores extranjeros, en virtud de la facultad establecida en
el articulo 189 de la Ley N° 18.045.

Las normas impartidas a través de esta norma son de caracter general y, por lo tanto, en el
evento de no existir claridad respecto de situaciones especificas, éstas deberan ser
oportunamente consultadas a esta Superintendencia.

DISPOSICION TRANSITORIA

Las solicitudes pendientes de inscripcién en el Registro de Valores Extranjeros ingresadas con
anterioridad a la entrada en vigencia de esta Norma de Caracter General, podran acogerse a
las instrucciones impartidas por la misma, presentando una nueva solicitud que deje sin efecto
la anterior y que acomparie los antecedentes requeridos por la presente normativa.

DEROGACION

Se derogan a partir de esta fecha las Normas de Caracter General N° 88 de 1999, N° 217 de
2008, y N° 241 de 2009, y todas las modificaciones de esas normativas.

VIGENCIA

La presente Norma de Caracter General rige a contar de esta fecha.
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