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I. OBJETIVO

El presente proyecto normativo tiene por objeto perfeccionar la normativa vigente que requiere
informacién de grupos empresariales, especificando el formato de envio y publicando aquella
informacidn recibida por la Comision respecto a la conformacién de grupos empresariales de los
que forman parte sus entidades fiscalizadas.

II. CONTRIBUCIONES AL PROCESO CONSULTIVO

Sin perjuicio de los demas elementos, sugerencias u observaciones que los distintos actores o
usuarios del mercado financiero pudieren manifestar en el proceso consultivo a que se somete
la presente propuesta, se espera conocer de los fiscalizados si concuerdan con que es relevante
y conveniente que la Comisién ponga a disposicion del mercado aquella informacién remitida
por sus fiscalizados respecto a la conformacién de grupos empresariales tan pronto como sea
recibida por este Servicio.

III. MARCO REGULATORIO VIGENTE

El Titulo XV de la Ley N°18.045 en sus articulos 96 a 102, establece disposiciones referidas a
grupos empresariales, controladores y personas relacionadas.

El articulo 96 proporciona una definicion de grupo empresarial y establece aquellas circunstan-
cias/relaciones en la que se entiende dos o mas entidades forman parte de un mismo grupo. Por
su parte, los articulos 97, 98 y 99 definen respectivamente qué se entiende por controlador, por
acuerdo de actuacion conjunta, y por “influir decisivamente en la administracion o en la gestion
de una sociedad”. Por su parte, el articulo 100 sefala aquellas personas que se entienden rela-
cionadas a una sociedad.

El articulo 101 establece la obligacién de las entidades fiscalizadas por la Comision de propor-
cionar al publico y a la propia CMF informacion acerca de las operaciones con sus personas
relacionadas. Finalmente, el articulo 102 otorga facultades a la Comisién para requerir informa-
cion conducente a determinar los vinculos a que se refieren los articulos anteriores, pudiendo
solicitar mayores antecedentes de todas aquellas entidades cuya informacidn sea necesaria para
determinar la situacién financiera de las sociedades bajo su fiscalizacién.

Normativa Vigente

La Circular N°1.246 de 1995 imparte instrucciones acerca de la forma, periodicidad y contenido
de la informacién que deben enviar semestralmente las sociedades fiscalizadas a la Comisién?,
respecto a las personas naturales y juridicas con las cuales conforman un mismo grupo empre-
sarial.

La normativa indica que la referida informacion debe ser remitida por las siguientes entidades:
sociedades anonimas abiertas, en comanditas por acciones, sociedades emisoras de efectos de

! Se debe remitir dentro de los 40 dias siguientes al cierre de los EEFF de junio y diciembre.
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comercio, de bonos o cualquier otro valor de oferta publica, sociedades securitizadoras, socie-
dades administradoras de fondos fiscalizados por la Comisién, sociedades administradoras de
fondos de pensiones que de acuerdo a la ley deban inscribirse en el Registro de Valores, com-
pafias de seguros, corredoras de bolsa, agentes de valores y a todas las sociedades que volun-
tariamente se inscriban en el Registro de Valores.

La normativa requiere que cada entidad fiscalizada proporcione informacidn respecto a: i) rut y
nombre de las personas naturales y juridicas del mismo grupo empresarial, ii) para cada una de
esas personas indicar las razones por las cuales conforma el grupo empresarial?, y finalmente,
ii) en caso que una o mas sociedades o personas haya sido identificada como controlador, se
deberd hacer mencién a la causa del control3.

Por su parte la Circular N°1.664 de 2003 establece que la Comisidon mantendra en su sitio web
una nomina actualizada de entidades que conforman diversos grupos empresariales, mante-
niendo un registro histérico de las ndminas de esos grupos®.

La norma establecid que la ndomina incluiria a: i) sociedades andnimas inscritas en el Registro
de Valores, ii) compafias de seguros y reaseguros, iii) agentes de valores, iv) administradoras
de fondos de terceros, v) corredores de bolsa, vi) entidades bancarias, vii) entidades de leasing
y viii) otras sociedades fiscalizadas por la CMF. Indica expresamente que no se incluiran “otros
tipos de sociedades que pertenecen, conforme a la ley, a los diversos grupos empresariales”.

Ademas, la norma precisa que "“considerando que la informacion contenida en la conformacion
de los grupos empresariales, por su naturaleza, sufre modificaciones, el cumplimiento de las
disposiciones legales referida a los limites de inversion es de responsabilidad exclusiva del in-
versionista.”

IV. PRACTICAS Y PRINCIPIOS INTERNACIONALES

Teniendo en consideracion que el proyecto normativo se acota exclusivamente a perfeccionar y
disponibilizar aquella informacién que recibe la Comision respecto a la conformacion de grupos
empresariales de los que forman parte sus entidades fiscalizadas, es que no se estimé atingente
revisar y analizar recomendaciones o experiencias internacionales.

2 Dentro de las siguientes opciones: a) es controladora, b) es miembro de un controlador, c) tiene controlador comun
con la sociedad que informa, d) Tiene mas del 50% de su activo comprometido en la sociedad que informa o en las
entidades con las cuales, la sociedad informante, conforma un mismo grupo empresarial, €) Tiene un significativo nivel
de endeudamiento y el grupo empresarial tiene una importante participacion como acreedor o garante de dicha deuda.
f) Es controlada por alguna entidad o entidades pertenecientes al grupo empresarial, g) Existe alguna otra razdn, distinta
de las anteriores, para considerarla en el mismo grupo empresarial de la sociedad informante.

3 Distinguiendo entre 2 opciones: a) Asegura la mayoria de votos en las juntas de accionistas y puede elegir a la mayoria
de los directores tratandose de sociedades andnimas, o asegura la mayoria de votos en las asambleas o reuniones de
sus miembros y designa al administrador o representante legal o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades, o b)
influye decisivamente en la administracion de la sociedad (articulo N° 99 Ley N° 18.045).

4 Derogd la Circular N° 1.030 de 26 de agosto de 1991 vy la Circular N° 1.643 de 10 de enero de 2003.
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V. PROPUESTA NORMATIVA

La propuesta normativa requiere que las entidades fiscalizadas por la Comisién, definidas en la
misma, seleccionen el grupo empresarial al cual pertenecen o, en su defecto, creen su grupo e
ingresen la informacion sobre las entidades que lo conforman, a través de los sistemas informa-
ticos habilitados para tales efectos por este Servicio, informacién que debera ser permanente-
mente actualizada por la entidad.

La propuesta al especificar la forma de envio de la informacion sobre grupo empresarial por
medios electrénicos, permitira disponibilizarla automaticamente en el sitio web de la Comisién.

En atencién a lo anterior, la presente propuesta normativa deroga las Circulares N°1.246 y
N°1.664.

A. TEXTO PROPUESTO
Texto: ™
NORMA DE CARACTER GENERAL N°

Esta Comisién, en uso de las facultades que le confieren los numerales 1 y 18 del articulo 5y el
numeral 3 del articulo 20, ambos del Decreto Ley N°3.538; los articulos 96, 101 y 102 de la Ley
N°18.045 y a lo acordado por el Consejo de la Comision en Sesién Ordinaria N°[XXX] de [XX]
de [XXXX] de 2023, ha estimado pertinente impartir las siguientes instrucciones:

I. INFORMACION SOBRE GRUPOS EMPRESARIALES

Las entidades emisoras de valores inscritos en el Registro de Valores, las administradoras ge-
nerales de fondos, las administradoras de carteras inscritas en el Registro de Administradores
de Carteras, las sociedades administradoras de fondos de pensiones que tengan valores inscritos
en el Registro de Valores, las compaidias de seguros, los corredores de bolsa, los agentes de
valores, los corredores de bolsa de productos, los bancos y los agentes administradores de mu-
tuos hipotecarios endosables, en adelante, las entidades, deberan remitir a esta Comision, y
mantener debidamente actualizada, la informacion respecto al grupo empresarial al cual perte-
necen, segun los términos definidos en el articulo 96 de la Ley N°18.045.

La entidad fiscalizada debera seleccionar el grupo empresarial al cual pertenece e ingresar la
informacidn respecto de si misma a través del mecanismo que la Comision haya establecido para
ese efecto en su sitio en Internet. Tratandose de sociedades matrices o controladoras, deberan
crear su grupo empresarial e identificar aquellas entidades que forman parte de su grupo em-
presarial, sean o no fiscalizadas por la Comisién. En caso que esa sociedades matrices o contro-
ladoras no sean fiscalizadas por esta Comision, corresponderd a las entidades sefialadas en el
inciso anterior la creacion del grupo respectivo e identificacion de aquellas sociedades que for-
men parte del mismo.

Sera responsabilidad de cada entidad que la némina del grupo empresarial a que ésta pertenece
esté debidamente actualizada, debiendo informar cualquier modificacion a mas tardar al dia
habil siguiente de haberse producido el hecho que motivé el cambio y de no crear grupos nuevos
en caso que ya existan.
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Dicha némina seré puesta a disposicion del publico en el sitio en Internet de la Comision, razon
por la que cualquier error que detecte la entidad debera ser subsanado tan pronto haya sido
detectado.

II. DEROGACION

Derdguese las Circulares N°1.246 de 1995 y N°1.664 de 2003.

III. VIGENCIA
Las disposiciones contenidas en la presente normativa rigen a contar del 1 de mayo de 2024.

Las entidades fiscalizadas contaran con un plazo de 20 dias habiles desde la dictacion de la
presente normativa para actualizar la ndmina inicial gue esta Comision pondra a disposicion en
su sitio en Internet, ya sea creando un grupo que no esté contenido o para modificar los exis-
tentes.”

VI. EVALUACION DE IMPACTO REGULATORIO

La propuesta normativa perfecciona las actuales disposiciones de grupo empresarial, estable-
ciendo medios electrénicos para el envio de la informacion, lo que permitird disponibilizar al
publico esta informacién en menores plazos respecto de los actuales, facilitando su uso y el
acceso a la misma.

Asi también, se contaria con informacidon mas precisa, considerando que ésta es entregada por
la propia entidad fiscalizada, quien conoce de primera fuente quienes son o0 no son parte de su
grupo empresarial.

En atencidn a que la informacién de grupos empresariales se encontrara disponible para el pu-
blico general, no se observan costos significativos ante la derogacién de la Circular N°1.664.
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